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 خلاصه مديريتي

  ردن ب آمريكا براي بالا افتادن تكاپوبه ماه گذشته باعث  6افزايش قيمت جهاني نفت در

 است. شدهاين كشور هاي حفاري و تعدد مقاصد صادراتي و تجاري نفت تعداد دكل

  211با  2112دسامبر  22به  منتهي هفته درآمريكا  هاي نفتيفرآوردهميزان توليد 

 ميليون بشكه در روز رسيد. 6/12به  ،ماقبلهزار بشكه افزايش نسبت به هفته 

 هزار بشكه  142، 2112پاياني سال  هفته ميزان كل واردات بنزين موتور به آمريكا در

 در روز بود.

  د خو . اينتوليد نفت شيل آمريكا افزايش يابد 2112كارشناسان معتقدند كه در سال

 .رودشمار ميبهزدن تراز عرضه و تقاضا در بازار نفت عاملي براي برهم

  ميليون بشكه بود كه در  11/2روزانه  2112متوسط صادرات نفتي ايران در سال

 است. درصد افزايش يافته 2/2مقايسه با سال گذشته 

  بينيپيشميليون بشكه در روز  26/1، 2112ميانگين تقاضا براي نفت ايران در سال 

 است. شده

 سال براي كشورهاي آمريكاي لاتين و ايران  2112اساس گزارش وود مكنزي، سال بر

 گذاري در بخش بالادستي خواهد بود.جذب سرمايه لحاظپرباري به

 

 

 (13انرژی ) خبرنامه تحولات

 دوره دهم
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 تحولات بازار جهاني نفت

 پالايشي اينهاي فرآوردهميزان توليد  ،اداره اطلاعات انرژي آمريكا نامهاساس گزارش هفتهبر

در روز بود كه نسبت ميليون بشكه  6/12معادل  2112دسامبر  22منتهي به  هفته دركشور 

ها پالايشگاه است. كليه هزار بشكه در روز بيشتر بوده 211طور ميانگين به ،قبل آنما به هفته

ت در مد درصد ظرفيت عملياتي خود كار كردند. در مقابل توليد بنزين 2/26در اين مدت با 

ميليون بشكه در روز رسيد. توليد سوخت  2/2طور متوسط به مورد اشاره كاهش يافت و به

بشكه در روز رسيد. ميزان واردات ميليون  6/1طور متوسط به مرز تقطيري افزايش يافته و به

 هفته هزار بشكه در روز كاهش نسبت به 22با  2112پاياني سال  هفته نفت خام آمريكا در

است. ميزان كل واردات بنزين  ميليون بشكه در روز بوده 2دسامبر، معادل  22هي به منت

 هزار بشكه در روز بود. 142، 2112پاياني سال  هفته موتور به آمريكا در

ايش يابد كه خود توليد نفت شيل آمريكا افز 2112كارشناسان معتقدند كه در سال 

ني بيپيش است. به همين دليل خام تراز عرضه و تقاضا در بازار نفت زدنعاملي براي برهم

حال، اين ها شود. بامحمولهها در بازار تكاز قيمتتر پايين 1هاها در بازار آتيشود قيمتمي

توان توجه به عوامل ژئوپليتيك در خاورميانه، نمي برخي تحليلگران بر اين باورند كه با

ا در بازار هد، زيرا اين عوامل بيانگر افزايش يا كاهش قيمتارائه كرازار بيني دقيقي از بپيش

ها در بخش نفت تا حدي كاهش يابد )مديريت كل گذارينيست. بنابراين ممكن است سرمايه

 (.1126ماه دي 12ي تحولات بازار نفت و گاز، هفتگ و روابط با مجامع انرژي، نشريه اوپك

 متوسط قيمت نفت وست تگزاس اينترميديت 2،پرايسبراساس آمار سايت اويل 

                                                 
1. Futures   

2. https://oilprice.com  
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((WTI ازاي هر بشكه و اين ميزان دلار به 22/61اول سال جديد ميلادي، معادل  هفته در

ازاي هر بشكه بود. ميانگين قيمت نفت اوپك در دلار به 62/66براي نفت برنت، معادل 

 دلار معامله شد. 42/64اي بشكه 2112دسامبر  22

 12/61اي معادل بشكه 2112دسامبر  22قيمت نفت سنگين ايران در تاريخ ميانگين 

ادامه يافت. همچنين متوسط  2112 ژانويه 2شنبه دلار بود كه اين روند ثابت قيمتي تا سه

شنبه دلار و در روز سه 11/61اي فوق بشكه فت سبك ايران در زمان اشاره شدهقيمت ن

رود اين روند انتظار ميدلار بود.  62/66اي ل بشكهدومين روز سال ميلادي جديد معاد

روند تغييرات قيمت نفت سبك ايران  1افزايشي باشد. در نمودار  2112 اول سال هفته در

 است. سال جديد ارائه شده يدر روزهاي ابتداي
 

 هر بشكه( ازاي)دلار به   . روند تغييرات قيمت نفت سبك ايران در ماه دسامبر و ژانويه 1نمودار 

 
Source: https://oilprice.com/oil-price-charts 
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 7317نفت ايران در سال  و تقاضای نگاهي به وضعيت عرضه

ايران در ماه  خام (، توليد نفت2112المللي انرژي )دسامبر براساس گزارش آژانس بين

ميليون  2/1روزانه  افزايش يافت و به ميانگين 2116سال زمان مشابه نوامبر نسبت به 

ميليون  2بيش از  2112ها در ماه نوامبر بشكه رسيد. ميزان نفت حمل شده توسط نفتكش

است. متوسط صادرات نفتي  ميليون بشكه در روز بوده 2/1ماه اكتبر  و دربشكه در روز 

 2/2ميليون بشكه بود كه در مقايسه با سال گذشته  11/2روزانه  2112كشور در سال 

گذشته ارائه  هايالنفت ايران در س ميزان عرضه 2در نمودار  است. افزايش يافتهدرصد 

 است. شده

 

 )ميليون بشكه در روز(       7317-7315های نفت ايران در سال . عرضه7نمودار 

 
Source: IEA. Dec. 2017. OMR. 
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 121افزود و در حدود  از ايران خام چين بر سطح واردات نفت ،2112 طي ماه نوامبر

واردات داشت. صادرات نفت و ميعانات گازي ايران به اروپا در از ايران هزار بشكه در روز 

هزار بشكه رسيد. ژاپن و هند هم از  611هزار بشكه در روز كاهش به روزانه  21مقابل با 

المللي نسطح واردات نفت از ايران كاستند، بخشي نيز به كره جنوبي صادر شد. آژانس بي

هيچ نفتكش ذخيره حاوي نفت روي دريا  2112كه ايران در ماه نوامبر  كردانرژي اعلام 

 است. ارائه شده ايرانميزان صادرات و مقاصد صادراتي نفت  1. در نمودار است نداشته

 

 در روز( )ميليون بشكه  مختلف  هایالها و سدر ماه ايران. ميزان و مقاصد صادراتي نفت 3نمودار 

 
Source: Lloyde's List Intelligence. 
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قد دنبال عبهميدان نفتي آزادگان  و ارتقايبخش بالادستي  توسعه منظوربهايران 

هاي ايراني و خارجي در تلاشند تا با است. شركت 2112اواسط سال  درقراردادي جديد 

كشور بيفزايند. ميادين هزار بشكه در روز بر سطح توليد نفت  611 ،كنسرسيوم تشكيل

 است. گفته شده مشترك يادآوران، آب تيمور و منصوري نيز به مناقصه گذاشته شده

  ميليون بشكه در روز خواهد رسيد. 2ظرفيت توليد اين ميادين به 

ميليون بشكه در روز بوده  24/1معادل  2111ميزان تقاضاي جهاني براي نفت ايران در سال 

است.  ميليون بشكه در روز رسيده 22/1اي به هزار بشكه 2با افت  2116 كه اين روند در سال

 است. شده بينيميليون بشكه در روز پيش 26/1، 2112ميانگين تقاضا براي نفت ايران در سال 

 

  7312جهان در سال نفت و گاز بالادستي  بخشمورد تأمل درخصوص  پنج نكته

و  2111هاي ها در سالگذاريكاهش سرمايهو  2114پس از افول قيمت نفت در سال 

 2112در سال هاي بالادستي جهان برخي شركت( درصد -12و  -21ترتيب )به 2116

را سالي سرشار از  2112سسه وود مكنزي سال ؤماساس اينبر يافتند.رشد قابل توجهي 

ه آيا كسؤال اين است حال است.  بيني در صنعت بالادستي نفت جهان متصور شدهخوش

 وجود خواهد داشت؟ براي سال آينده نيز همچنان نگاه مثبت اين 

ود طي شعنوان اكتشاف و توليد ياد ميدستي نفت و گاز كه گاهي از آن بهدر بخش بالا

توان تحولات بازار هاي گذشته تغييرات زيادي صورت گرفته كه عامل اثرگذار آن را ميسال

ها گذارياست ميزان سرمايه نشان داده شده 1در نمودار  طور كههمانجهاني نفت دانست. 

كه در  طوريقيمت نفت روند افزايشي داشته به در بخش بالادستي نفت و گاز پيش از افول

هاي جهاني كه با شروع كاهش قيمت ميليارد دلار رسيده درحالي 211به بيش از  2114سال 
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 مراجعه شود(. 4است )به نمودار  پيش رفته ينفت اين روند با شيب كاهشي تندتر

، نفت نامتعارف 2112بيني مؤسسه وود مكنزي مؤيد اين است كه در سال پيش

(Tight oil به فاز دوم رشد خود وارد خواهد شد و )شكل نو  1رود، پورتفوليوانتظار مي

، اعتبارات و اهداف كلان هاتبيين شده در كنار برنامه مشي و استراتژيخود گيرد. خطبه

 م خواهد بود. أهاي تابعه با مديريت پورتفوليو توشركت

 

 )ميليارد دلار(  جهان ها در صنعت بالادستي نفت و گاز گذاری. سرمايه5نمودار 

 
 .المللي انرژيبينآژانس : مأخذ

 

                                                 
1. Portfolio  
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ر د كليدي براي صنعت بالادستي جهان به قرار ذيل مؤسسه وود مكنزي پنج نكته

 است: نظر گرفته

هاي جهان گذاريميزان سرمايه 2112طي سال  :گذاری جهاندر سرمايهثبات . 1

آرامي پيش اين روند به 2112رود در سال در اين بخش با ثبات همراه بود و انتظار مي

 2114هايي است كه از سال گذاريپايان كاهش سرمايه دهندهبه نوعي نشان كهرود 

 211گذاري در حدود آمده و برآورد اين مؤسسه از اين ميزان كاهش سرمايه وجودهب

دليل اتمام جي به.ان .هاي الدرصدي هزينه 41 است. علت آن هم كاهشدلار  دميليار

 .است اعلام شدههاي استراليا و روسيه پروژه

هاي عميق كه آبو  هاي منابع نامتعارفبا پروژهحدودي  ها تاگذاريالبته كاهش سرمايه

درصد بالا برده، جبران خواهد شد. با گذشت سه سال از كاهش  11ها را تا بيش از گذاريسرمايه

گونه هاي عميق به نظر اين تغيير گرايش و اقبال براي اينهاي آبپروژه ها در عرصهگذاريسرمايه

گر، دي بزرگي خواهد بود. ازسوي و در اين ميان خليج مكزيك برندهها با سود همراه خواهد شد پروژه

ها سومين سال موفق در برزيل با وجود تحريم 1(FIDsگذاري )سرمايه گيري نهايي دربارهتصميم

 است. بازگشت به چرخه كند و اين امر خود نشانهطي مي خود را

 

توليد نفت نامتعارف  2112رود در سال انتظار مي :افزايش توليد نفت نامتعارف. 7

 61) ر روز( افزايش يابد كه بخش عمدهميليون بشكه د 2/1درصد )در حدود  24 2،آمريكا

كنندگان اصلي نفت شيل رسد توليدنظر ميخواهد بود. به 3پرميان از حوزه درصد( آن

                                                 
1. Final Investment Decision  

2. Tight oil  

3. Permian  
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اما رشد سريع در اين بخش  ،دلار برسانند 11اي توانند قيمت اين نوع نفت را به بشكهمي

 لات نخواهد بود.عاري از چالش و مشك

ديگر، فناوري حفاري سويهمچنان رو به افزايش است از 1هاي بخش خدماتهزينه

 هاي نفت شيل است.ديگر ريسكمشكلات زيرزميني از و مسائل و 

درصد افزايش يابد كه عمدتاً  11سر بيش از بههاي سرنقطه 2شودبيني ميپيش

آمريكا در سال واقع در  3قاره ميانه و منطقه پرمياننفت شيل توليد  بالارفتن خاطرهب

 .خواهد بود 2112

رود كه فشارهاي وارد بر بخش خدمات نتظار ميا :فشارهای بخش خدمات. 3

سازي دنبال پيادهها بهكه اكثر شركتاز آنجا  .نيز ادامه يابد 2112همچنان در سال 

 اما بخش خدمات هيچ ،دنبرسبيشتر تر هستند تا به رشد تر و پرمنفعههاي كوتاهچرخه

 منفعتي نبرده و همچنان وضعيت رو به افولي دارند.

هاي منابع اكتشاف فرصت :های ايجاد شده در منابع اكتشاف شدهفرصت. 5

در گزارش وود مكنزي آمده دارد.  2112هاي سال گذارياي در سرمايهنقش عمده 4شده

ويژه برزيل، وضعيت هآمريكاي لاتين و ب و عربي امارات متحده ،سال آينده ايراندر كه 

 . مساعدي در منابع اكتشاف شده كسب خواهند كرد

                                                 
1. Service sector  

2. Breakeven  

3 .Continent -Mid و  فيزيكيمطالعات مربوط به خصوصيات بردارد )را درفيزيوگرافي  اي در آمريكاست كه حوضهمنطقه

 دهد.هايي از كانزاس، اوكلوهاما و نبراسكا را پوشش ميو شمال تگزاس و بخش نامند(مي فيزيوگرافي را حوضه شناسيشكل

4. Discovered Resource Opportunities (DROs)  
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ي سال پرباربراي كشورهايي نظير آمريكاي لاتين و ايران  2112سال  :رشد مالي. 4

 1ميس نامهطور در هفتههمين گذاري در بخش بالادستي خواهد بود.جذب سرمايه لحاظبه

ه جذابيت دليل اينكالمللي نفتي نظير شل بههاي بيناست كه شركت به اين امر اشاره شده

 ،بيشتر از قراردادهاي نفتي عراق است IPCقراردادهاي جديد نفتي ايران موسوم به 

در مجاورت ميدان اند. اين ميدان آغاز كردهمطالعات خود را از ميدان نفتي آزادگان ايران 

 221توليدات اين منطقه را از  ،قصد دارند الملليهاي بينو شركت قع شدهنفتي مجنون وا

 .هزار بشكه در روز افزايش دهند 611هزار به 

ها را براي برگزاري مناقصه 2هاي ماليها در سال آينده نرخرود بيشتر دولتانتظار مي

اندونزي و هند از تعيين شود. برخي كشورها نظير « نرخ مناسب بازار» باز كنند تا

كمتر  گذاري با هزينهاي ترغيب سرمايهبر سهم از سود بر 1هاي سهم درآمديتوافق

 كنند؟كنند. آيا ديگر كشورها نيز از اين طريق تبعيت ميعمليات استفاده مي

 

 7312انداز بازار جهاني انرژی در سال چشم

را شكل خواهند داد و  2112در سال  بازار جهاني انرژيچه موضوعاتي خصوص اينكه رد

؛ در گزارش فاينانشيال تايمز خواهد بودالگوهاي تجاري و روندهاي قيمتي چگونه 

 4.شودمطرح شده كه به اختصار بيان ميهايي پرسش

                                                 
1. MEES, Oct 6th & 13th, 2017.  

2. Fiscal Rates  

3. Revenue- sharing  

4. Butler, N. (Dec 31th, 2017)  
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ست؟ ا سياسي و ثبات يتامنداراي پرسش نخست اين است كه آيا عربستان سعودي 

حجم بالاي صادرات اما  ،شودآسيا صادر مياين حكومت سلطنتي به  نفتبخش اعظم 

گذاري بر ثيرباعث تأدر عربستان  اقتصادي سياسي وثباتي بي بدان معناست كه هرگونه

كشور بر اوضاع كنترل دارد اما اين  وليعهدمحمد بن سلمان، شود. ظاهراً بازار جهاني مي

 اي اززنداني كردن عدهبر مبني رسد كه اين كنترل ظاهري است و دستور اونظر ميبه

بر وهعلا است. اختلافات شديد در بين خاندان حاكمحاكي از بازرگانان و خاندان سلطنتي 

در كل منطقه خاورميانه و خليج فارس ثباتي بي باعث تشديداست اقدامات او ممكن  ،اين

ت نف صادراتدرصد از  41توليد جهاني و از درصد  21 حدود كه ستا . اين در حاليشود

  مربوط به منطقه خليج فارس است. جهان

ال در س بود؟پرسش بعدي اين است كه رشد توليد نفت شيل آمريكا چه اندازه خواهد 

وليد تهزار بشكه در روز بر سطح توليد نفت شيل آمريكا افزوده شده و  611 به مقدار 2112

 اطلاعات انرژي آمريكا(. )اداره رسيدميليون بشكه در روز  2/6 حدود از سازندهاي شيل به

، توليد در تمامي ميادين گرديدماه گذشته باعث  6افزايش قيمت جهاني نفت در 

هاي حفاري در اين ميادين افزايش يابد. كننده نفت شيل تجاري شود و تعداد دكلتوليد

د متقبل طح توليتوليد آمريكا، اوپك بايد كاهش بيشتري را در س با افزايش قابل توجه در

 ها كاهش خواهد يافت.صورت قيمتود و در غير اينش

كرده رشد پرسش سوم در مورد چين است. طي سه سال گذشته اين كشور تلاش  

ي و گرچه آمار ارائه شده از رشد كارآي. ادهد ادامهمصرف انرژي  حداقل رشد اقتصادي را با

 موفقيت نيز قابل ملاحظه استجويي انرژي بيشتر از مقادير واقعي است اما همين مقدار از صرفه

 سنگ محدود خواهد شد.رشد تقاضا براي نفت، گاز و زغال و در صورت ادامه اين روند،



 

 ها مجلس شوراي اسلامي مركز پژوهش ________________________________________ 
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 افزايشاگر روند توليدي در جهان است. انرژي كل از چهارم يك كنندهچين مصرف

اهش ك متوقف و حتي اي نيزانتشار گازهاي گلخانهرشد انرژي در چين ادامه يابد،  يكارآي

نگ به سلمصرف زغابر مبتني صنايع سنگين ازحال تغيير خواهد يافت. اقتصاد چين در

اما ميزان اين تغيير همچنان مبهم و نامشخص  خش خدمات با سبد انرژي متنوع است،ب

هاي موجود حاكي از بالا رفتن رشد اقتصادي چين است كه اين رشد است و برخي از داده

خصوص بنابراين قطعيت در ،سنگ همراه خواهد بودت و زغالنيز با افزايش مصرف نف

هاي كاهش مصرف وجود ندارد. مقامات اين كشور همچنان در آرزوي كاهش آلاينده

فرصتي براي تحقق اين آمال  2112محيطي و افزايش اقتصاد انرژي پاك هستند و سال 

 خواهد بود.

هاي است. طي سالهاي تجديدپذير خصوص ميزان رشد انرژيپرسش چهارم در

. است يافته افزايشآن  هاي تجديدپذير كاهش و عرضهانرژي هاي توسعهگذشته هزينه

هاي بادي در انگلستان و ساير نقاط جهان برپا شده و هاي زيادي نظير نيروگاهمزايده

 بر اين روند افزوده شود. 2112رود در سال انتظار مي

 ِصد از عرضهدر 1طور كلي انرژي، تجديدپذيرها بهالمللي اساس اطلاعات آژانس بينبر

كوچك و  مورد تأمل در مورد آنها اند، اما مسئلهخود اختصاص دادهجهاني انرژي را به

 ها عمدتاً برايانرژي تجديدپذير است. اين شركت كنندههاي توليدمحلي بودن شركت

 شود.نمي شوند و پيشرفت چنداني از آنها حاصلجذب يارانه تأسيس مي
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