
 

 

 

 

 

  رابطه رشد پايه پولي و رشد اقتصادي در ايران
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 �ی ا��صادی���� ����قات و �ر�ی



 به نام خدا

 

از مهم ترين وظايف دولت ها تلقي مي شود كه دستيابي به آن همراه و تسهيل گر دستيابي به رشد و توسعه اقتصادي 
بدون شك متناسب با . ي باشدنهاد نظير تأمين امنيت و تحقق عدالت اجتماعي مساير وظايف تعريف شده براي اين تحقق 
در . ابزارهايي نيز در اختيار دولت ها قرار داده شده است كه تحقق اهداف تعيين شده براي آنها را امكانپذير مي سازداهداف 

به اهداف كلاني چون رشد اقتصادي و بعد اقتصادي سياست هاي پولي و مالي، مهم ترين ابزار دولت ها براي دستيابي 
 . كنترل تورم مي باشد

خواسته سياست گذاران كشور در طول پنج برنامه هم ترين و بهبود وضع اقتصادي كشور متوسعه طلبي 
و كاهش تورم را به دنبال داشته همواره اهداف بسيار جاه طلبانه اي براي رشد اقتصادي  و اقتصادي بوده است
 ،عمرانيبودجه هاي  ي در كشورسياستگذاردر واقع مهم ترين ابزار . ت يافتني نبوده استدساست كه هيچيك 

 . استبسياري را موجب شده سه رشد پايه پولي  كه هرو كنترل نرخ ارز بوده  تسهيلات بانكي

ا واردات بي رويه اين سياست غالبا ب .است تشديد شده، نفتيافزايش درآمدها در دوره هاي  سياستي است كه رشد پايه پولي
بر . بيماري هلندي مبتلا ساخته است وضعيت مشابه و آسيب هاي شديد به بنيان هاي توليد در كشور، اقتصاد كشور را به

اساس ملاحظات نظري اولين نتيجه تزريق درآمدهاي ارزي حاصل از صادرات مواد خام، تقويت پول ملي و رشد عرضه پول 
علاوه بر دامن زدن بر رشد مصرف در جامعه، با افزايش نسبت شاخص قيمت كالاهاي در درون نظام اقتصادي است كه 

غيرقابل مبادله به قابل مبادله در كنار ساختارهاي غيربهينه توليد، هزينه ثابت سرمايه و نيز هزينه ريالي توليد را افزايش مي 
ين عوارض به عنوان آثار بروز بيماري هلندي در دهد و غير رقابتي بودن محصول صنايع داخلي را تشديد مي كند كه همه ا

 . اقتصاد تلقي مي شود

طي سال هاي پيش از انقلاب، با وجود افزايش شديد درآمدهاي حاصل از صدور نفت خام، به دليل افزايش قيمت در هر دو 
0Fبخش كالاهاي قابل مبادله و كالاهاي غير قابل مبادله، شاخص قيمت هاي نسبي

زيرا به . روند ملايمي را طي كرده است 1
در بخش نيز م از بندر، راه، انبار، حمل و نقل و نظاير آنها، تورم جهاني دات، به دليل محدوديت زيربناها اعرغم رشد وار

اما بررسي روند تغييرات درآمدهاي نفتي و شاخص قيمت كالاهاي . افزايش چشمگيري داشته استكالاهاي قابل مبادله، 

                                                 
كه در آن شاخص قيمت كالاهاي قابل مبادله بر شاخص قيمت كالاهاي غيرقابل مبادله تقسيم مي ) DDI = Dutch Disease Index(شاخص بيماري هلندي  1

 .شود



قابل مبادله به قابل مبادله طي سال هاي پس از انقلاب، رشد اين شاخص را نشان مي دهد كه در برخي سال ها شدت غير
 1F2.گرفته است

. نشان مي دهد 1392تا  1370روند نرخ رشد درآمدهاي نفتي و رشد پايه پولي در كشور را براي سال هاي  ،نمودار زير
، نوسانات در اغلب موارد در كشور همواره با رشد مثبت همراه بوده و نوسانات آنهمان طور كه مشاهده مي شود، پايه پولي 

پايه  ،در مواقعي كه رشد درآمدهاي نفتي منفي بوده استنكته جالب توجه اينكه . موده استدرآمدهاي نفتي را همراهي ن
 .از رشد مثبت برخوردار بوده استهمچنان پولي 

 )1370-92(روند نرخ رشد درآمدهاي نفتي و پايه پولي  -1نمودار 

 
 ا.ا.ج يبانك مركز: منبع

ارتباطي  آيادر كشور بر چه اساسي صورت گرفته است؟  يهاي انبساطاتخاذ سياستاما در اينجا سوالي مطرح مي شود كه 
اقدام به رشد پايه پولي نموده اند  ،آيا سياست گذاران با هدف رشد اقتصادي بين رشد پايه پولي و رشد اقتصادي وجود دارد؟

گذاران بر اين بوده است كه با تزريق درآمدهاي نفتي از طريق رشد و يا اهداف ديگري را دنبال نموده اند؟ آيا باور سياست
جه به توان جذب اين منابع به صرف توان بر تمام مشكلات ساختاري اقتصاد كشور غلبه نمود و بدون توپايه پولي مي

پوپوليستي مد  ،هاي كوتاه مدت و به اصطلاحافزايش نقدينگي، تحرك اقتصادي را موجب گرديد يا آنكه به واقع سياست
 اهرميها فايق آيد و يا آنكه خود به نظر آنان بوده است؟ آيا تزريق نقدينگي توانسته است بر مشكلات تأمين نقدينگي بنگاه

 شده است؟تبديل براي افزايش تورم و فشار مضاعف بر توان توليدي كشور 

                                                 
 40و  30، فصلنامه پژوهش ها و سياست هاي اقتصادي شماره "هاي نفتي بر اقتصاد ايرانبررسي آثار درآمد"مقاله  2
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2Fخنثي نيست ،هاي كينزي و نيوكينزي، پولاز منظر كلان و ديدگاه 

رسد كه به نظر مي 3F4.هاي پولي اثر گذارندو سياست 3
سياست هاي پولي همواره  كه از جايگاه ويژه اي برخوردار بوده است به طوري كشورگذاران ميان سياستچنين ديدگاهي در 

ساير مكاتب اقتصادي نظير پوليون و كلاسيك  كه در حالي. انبساطي را چه در دوره ركود و چه در دوره رونق، رقم زده است
. مي باشدقادر است بر متغيرهاي حقيقي اثر گذار باشد اما در بلند مدت خنثي  ،هاي جديد عقيده دارند پول در كوتاه مدت

تأثيرات خود را صرفا در بخش اسمي اقتصاد  ،بالكل قايل به اثرگذاري پول نبوده و عقيده دارد كه پولنيز مكتب كلاسيك 
 .تخليه مي كند

 

 )1383 هيپا سال( پرسكات -دريكهو نگيلتريف از استفاده با رانيا در يتجار ادوار -2نمودار 

 
 )1383ثابت سال قيمت (ايران  بازرگاني، صنايع، معادن و كشاورزي ا، محاسبه مركز تحقيقات و بررسي هاي اقتصادي اتاق.ا.بانك مركزي جداده هاي : منبع

 .دوره هاي رونق اقتصادي را نشان مي دهد ،دوره ركود و رنگ سفيد ،رنگ خاكستري

 

                                                 
 .هيچگونه تأثيري بر سطح متغيرهاي واقعي ندارد در بلندمدتتغييرات دائمي در سطح عرضه پول فرضيه خنثي بودن ادعا دارد كه  3
 

4 Carl, Walsh (2003) 
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 در ياقتصاد ركود و رونق يها دوره و يپول هيپا رشد -4نمودار        رانيا در ياقتصاد ركود و رونق هاي دوره و يپول هيپا -3نمودار  
 رانيا

 
 ا.ا.داده هاي بانك مركز ج: منبع

حاكي از آن است در ايران صورت گرفته،  بررسي اثرگذاري پول در خصوص كنونكه تا يمطالعاتاغلب  نتايج ،بر اين اساس
 ،خنثي بوده است و تنها در مورد اثرگذاري كوتاه مدت آن اختلاف در ايران مدتمدت و بلندسياست هاي پولي در ميانكه 

اثرگذار است در  ،متغيرهاي واقعيبر  كوتاه مدتاند كه رشد پول در ها نشان دادهكه برخي پژوهشطوريبه .وجود دارد
 .ضيه را رد كرده اندحالي كه برخي ديگر اين فر

 مطالعات انجام گرفته در مورد رابطه سياست هاي پولي و رشد اقتصادي  -1جدول 

نويسندگان و 
داده ها و بازه  نام مقاله سال انتشار

 مورد بررسي
روش مورد 

 نتايج استفاده

صميمي و 
 )1383(عرفاني 

بودن خنثي ابر آزمون خنثي بودن و 
 مدت پول در اقتصاد ايران بلند

داده هاي سري 
 زماني

1381-1338 

روش فيشر و 
 سيتر

است،  يخنث يرانپول در اقتصاد ا
4Fبودن پول يابر خنث يول

 در 5
 يدر دوره مورد بررس يراناقتصاد ا

 .يرفتتوان پذ يرا نم

 منجذب
)1385( 

تحليلي بر اثر بخشي گسترش حجم 
 پول بر توليد و تورم در اقتصاد ايران

داده هاي فصلي 
1374-1349 

مدل هاي كوتاه 
مدت، ميان مدت 

و بلند مدت 
 كينزي

پول و گسترش آن در كوتاه مدت 
 يندارد، اما ا يرتاث يواقع يدبر تول

مدت و بلند مدت  ياندر م يرمتغ
 .دهد يخود را از دست م يرتاث

رشد حجم پول و نقدينگي در ميان  بارومدل  1340-70انتظارات عقلايي توليد  سياست پولي،جلالي نائيني و 

                                                 
  .در بلندمدت بر سطح متغيرهاي واقعي اثرگذار نيستتغييرات دائمي در نرخ رشد عرضه پول فرضيه ابرخنثي بودن پول بيان مي كند كه  5
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مدت و بلندمدت تأثير قابل توجهي  تورمو  )1379( شيوا
 .بر توليد ندارند

ختايي و دانه 
 )1379(كار 

آثار رشد پولي قابل انتظار و غيرقابل 
 مدل بارو 1350-69 انتظار، مطالعه موردي

سياست هاي پولي قابل انتظار 
برخلاف فرضيه انتظارات عقلايي 
در كوتاه مدت بر متغيرهاي واقعي 

سياست هاي پولي . اثرگذار است
غير قابل انتظار، برخلاف نظريه 
انتظارات عقلايي بر متغيرهاي 

 .واقعي اقتصاد اثر معكوس دارد

شاهمرادي و 
 ناصري

)1388( 

بررسي خنثي بودن و ابرخنثي بودن 
مقايسه انباشته : پول در اقتصاد ايران

 و دي ويسياهاي پولي جمع ساده 

 داده هاي فصلي
84-1367 

متدولوژي كينگ 
 و واتسون

 يرانبودن پول در ا يخنث يهفرض
كه طبق  ييهاحالت يشتردر ب

قرار گرفته  يمورد بررس يمتدولوژ
 .شود يم ييداند، تأ

ميان رشد پايه ، همبستگي مثبت بانك مركزي انتشار يافته است و بانكي اي كه توسط پژوهشكده پوليدر تازه ترين مقاله
به طوريكه همبستگي ميان متغيرهاي پايه پولي، حجم پول و حجم  ؛در كوتاه مدت رد شده است حتي پولي و رشد اقتصادي

با رشد اقتصادي ارتباط  )تا وقفه چهارم محاسبه شده است 1391تا سال  1369كه براي داده هاي فصلي از سال (نقدينگي 
بر اساس  .داري مشاهده نمي گرددنين بين تورم و رشد اقتصادي نيز رابطه معنيهمچ .معني داري را نشان نمي دهد

، به )انقباضي(ولي انبساطي پتقاضا نظير سياست ) منفي(چارچوب منحني هاي عرضه و تقاضاي كل، اگر يك شوك مثبت 
. قتصادي بالاتر دست يافتانتظار بر آن است كه با پذيرش تورم به رشد ا ،اقتصادي وارد شود مطابق با منحني فيليپس

عرضه نظير ) مثبت(اما چنانچه يك شوك منفي . بنابراين، شوك تقاضا رابطه مستقيم ميان تورم و رشد ايجاد خواهد كرد
بهره وري به اقتصاد وارد شود، انتظار بر اين است كه تورم ركودي رخ دهد و رابطه معكوس بين تورم و ) افزايش(كاهش 

همچنين ممكن است هم شوك هاي عرضه و هم شوك هاي تقاضا به صورت هم زمان به . گرددرشد اقتصادي برقرار 
عدم مشاهده اين رابطه . اقتصاد وارد شوند و برهمكنش آنها موجب شود تا رابطه اي ميان تورم و رشد اقتصادي شكل نگيرد

 5F6.ديده مي شود زيردر نمودارهاي 

                                                 
 1393، پژوهشكده پولي و بانكي بانك مركزي، اسفند "تحليل پويايي هاي تورم و رشد اقتصادي"مقاله  6



 ار و وقفه هاي آنهاذهمبستگي تورم شاخص كل با متغيرهاي اقتصادي اثرگضريب  -5نمودار 

 
 1393، پژوهشكده پولي و بانكي بانك مركزي، اسفند "تحليل پويايي هاي تورم و رشد اقتصادي"مقاله : منبع

جز قيمت كه نشان مي دهد  2نمودار . ي دهددرصد را نشان م 1و  5، 10به ترتيب سطح معنا داري *** و ** ، *علامت 
، ساير متغيرها نظير پايه پولي، حجم پول، حجم نقدينگي، قيمت دلار از وقفه اول به بعد، )وقفه صفر(دلار در زمان تغيير 

 .)3نمودار ( يك در كوتاه مدت بر رشد اقتصادي كشور تأثيري نداشته اندنوسانات دلار، تورم و درآمدهاي نفتي، هيچ

 آنها يها وقفه و اثرگذار ياقتصاد يرهايمتغ با ياقتصاد رشد يهمبستگ بيضر -6نمودار 

 
 1393، پژوهشكده پولي و بانكي بانك مركزي، اسفند "تحليل پويايي هاي تورم و رشد اقتصادي"مقاله : منبع

. )4نمودار ( پايه پولي برقرار استرابطه مثبت و قوي ميان تورم و رشد دهد كه در بلند مدت همچنين اين مطالعه نشان مي
اما بررسي رابطه ميان روند بلند مدت رشد پايه . بنابراين رشد پايه پولي در بلند مدت به تورم منتهي مي گردد



پس . وجود ندارد متغير در بلندمدتپولي و رشد اقتصادي نشان مي دهد كه هيچ رابطه اي ميان اين دو 
گردش پول در بلندمدت ثابت باشد و تئوري مقداري پول نيز برقرار باشد، افزايش پايه  مي توان نتيجه گرفت كه اگر سرعت

 .و نخواهد توانست منجر به رشد اقتصادي گردد پولي در بلندمدت محصولي جز تورم نخواهد داشت

 يپول هيپا رشد و تورم مدت بلند روند پراكنش نمودار -7نمودار 

 
 1393، پژوهشكده پولي و بانكي بانك مركزي، اسفند "تحليل پويايي هاي تورم و رشد اقتصادي"مقاله : منبع

افزايش ). 5نمودار (اي منفي ميان رشد اقتصادي و تورم در ايران وجود دارد بر اساس نتايج اين مطالعه، در بلندمدت، رابطه
هاي سرمايه گذاري و توليد شود و از سوي ديگر با كاهش تواند از يك سو سبب كاهش انگيزه تورم در بلندمدت مي

از سوي ديگر تعبير رابطه منفي  .دستمزد حقيقي به كاهش عرضه نيروي كار و در نهايت، كاهش رشد اقتصادي منجر گردد
ا تحت هاي منفي عرضه كه به طور مستمر اقتصاد رشوك ،ميان اين دو متغير مي تواند به اين شكل باشد كه در بلندمدت

تأثير قرار داده است باعث كاهش رشد اقتصادي شده و از طريق كوچك شدن كيك اقتصاد به افزايش تورم در بلند مدت 
  .دامن زده است



 ياقتصاد رشد و تورم مدت بلند روند پراكنش نمودار -8نمودار 

 
 1393، پژوهشكده پولي و بانكي بانك مركزي، اسفند "اقتصاديتحليل پويايي هاي تورم و رشد "مقاله : منبع

با همان طور كه مشاهده شد، سياست هاي پولي انبساطي در كشور قادر نبوده اند موجبات رشد اقتصادي را فراهم سازند اما 
هاي وقوع چرخهگذاران صرفنظر از به عبارت ديگر سياست .سياست غالب كشور در سال هاي اخير بوده اند ،اين وجود

. هاي انبساطي را دنبال كرده اندتجاري در ايران و آثار و پيامدهاي سياست پولي بر شئون مختلف اقتصادي، همواره سياست
درصد در سال  7,6نرخ رشد پايه پولي بين تاكنون حاكي از آن است كه  1370بررسي پايه پولي و نرخ رشد آن از سال 

برابر  6,5حدود  1392اما اين حجم بالاي نقدينگي كه در پايان سال . تغيير كرده است 1387درصد در سال  47,6تا  1382
6Fبوده 1384ميزان نقدينگي در سال 

بنابراين آنچه . هاي اقتصادي كشور باشد، نتوانسته است پاسخگوي نياز نقدينگي بنگاه7
باشد كه از آن به عنوان معماي نقدينگي ياد شود مازاد نقدينگي در سطح كلان و كمبود آن در سطح خرد مي مشاهده مي

 .مي شود

                                                 
 .برابر شده است 5,2در همين بازه پايه پولي كشور  7



 )1370-92(نقدينگي، پايه پولي و رشد پايه پولي  -9نمودار 

 
 ا.ا.بانك مركزي ج: منبع

 چالش ترينيكي از مهم شود، عبارت كمبود نقدينگي ياد مياز آن با به نادرست  گاهي كه كشورناكارايي نظام تأمين مالي 
هاي داخلي و خارجي به طرق و نظرسنجي هاگزارش .بنگاه هاي اقتصادي كشور بويژه در سال هاي اخير بوده است هاي

اند و فعالان اقتصادي از طريق تريبون هاي مختلفي كه در اختيار داشته اند، اين اين مسأله را منعكس ساخته ،گوناگون
به وجود اين مشكل پي  گذاران و مسئولان كشور نيزرسد كه سياستبه نظر مي. اندمشكل را به گوش مسئولان رسانده

 .هاي نيز بدان اذعان داشته انداند و در موقعيتبرده

  ، گزارش رقابت پذيري جهانييخصوص بخش فعالان نظر از رانيا در كار و كسب ياصل مشكلات  -2جدول

 سال 2010 2011 2012 2013 2014

دسترسي به منابع تامين 
 مالي

 هابي ثباتي سياست
دسترسي به منابع 

 تامين مالي
دسترسي به منابع 

 تامين مالي
دسترسي به منابع 

 تامين مالي
1 

ت
كلا

ش
م

 

 2 هابي ثباتي سياست هابي ثباتي سياست هابي ثباتي سياست مقررات ارزي هابي ثباتي سياست

 3 تورم تورم تورم ماليمنابع بهدسترسي تورم

Source: World Economic Forum, The Global Competitiveness Report  
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 محور سمت راست -(%)رشد پايه پولي    نقدينگي پايه پولي



 

7Fجهاني پذيريطور مثال در گزارش رقابتبه

باشد، بخشي گنجانده شده كه بيشترين كه يكي از گزارشات معتبر جهاني مي 8
عات ايران در اين كه اطلا 2010از سال . كرده استهاي اقتصادي را به ترتيب اهميت فهرست زاي فعاليتعوامل مشكل

 دسترسي به منابع تامين مالي ،ترين مشكل فعالان اقتصاديعمده )2013جز سال (ساله گزارش، منعكس شده، همه
 .)2جدول ( عنوان شده است

با  1388از آذرماه سال  مركز پژوهش هاي مجلس نيز كهگروه مطالعات كسب و كار پايش محيط كسب و كار  هايگزارش
تهيه . ندكتأييد مي را اين مشكل، وجود گرددو توقعاتشان از قوه مقننه تهيه مي هاي توليديهاي تشكلهدف ارائه ديدگاه

در كشورهاي مختلف فرهنگي، اجتماعي، سياسي و اقتصادي  بر اساس اين رويكرد، آغاز گرديد كه اقتضائات هاگزارشاين 
 دست آمده از گزارشهاي آنها نيز نتايج بهدر نهايت يافته درخور توجه اينكه، اما .گيردنميمدنظر قرار هاي جهاني، گزارش
مشكلات فعالان اقتصادي  در صدرها مشكل دريافت تسهيلات از بانك ،جهاني را تأييد نمود و تقريبا در اغلب مواردهاي 

 .)3جدول ( قرار گرفته است

 فعالان اقتصادي بر اساس گزارش پايش محيط كسب و كار مركز پژوهش هاي مجلس مهم ترين مشكلات -3 جدول

 سال 90تابستان 91تابستان 92تابستان 93بهار 93تابستان

مشكل دريافت 
 تسهيلات از بانك

مشكل دريافت 
 تسهيلات از بانك

مشكل دريافت 
 تسهيلات از بانك

ثباتي در قيمت بي
 مواد اوليه

مشكل دريافت 
 تسهيلات از بانك

ت
كلا

ش
م

 

ضعف بازار سرمايه در 
تامين مالي توليد و نرخ 
بالاي تامين سرمايه از 

 بازار غيررسمي

ضعف بازار سرمايه در 
تامين مالي توليد و نرخ 

بالاي تامين سرمايه از بازار 
 غيررسمي

ثباتي در قيمت بي
 مواد اوليه

مشكل دريافت 
 بانكتسهيلات از 

ثباتي در قيمت مواد بي
 اوليه

نرخ بالاي بيمه اجباري 
 نيروي انساني

وجود مفاسد اقتصادي در 
 هاي حكومتيدستگاه

هاي اعمال تحريم
 ايرانالمللي عليه بين

هاي اعمال تحريم
 ايرانالمللي عليه بين

ضعف بازار سرمايه در 
تامين مالي توليد و نرخ 
بالاي تامين سرمايه از 

 غيررسمي بازار
 1393هاي مجلس شوراي اسلامي،  گزارش پايش محيط كسب و كار ايران در تابستان مركز پژوهش: منبع

اغلب از جانب فعالان اقتصادي نيز مورد حمايت و حتي توصيه قرار شايد ساده ترين راه حل در برخورد با اين مشكل كه 
چه به دليل نگراني بابت رفاه گذاران سياست. بوده استاز طريق رشد پايه پولي هاي انبساطي سياستاتخاذ گرفته است، 

اين امر موجبات رشد پايه پولي و طلبي را با اهداف جاه طلبانه دنبال كرده اند همواره توسعه، مردم و چه با اهداف پوپوليستي

                                                 
8 World competitiveness report 



هاي مردم با اين قبيل اقدامات، سياست گذاران را در اتخاذ آنها راستايي خواستههم نكته جالب اينكه. را فراهم آورده است
اما آنچه عملا اتفاق افتاده است وفور نقدينگي در سطح كلان و مشكلات تأمين نقدينگي بنگاه هاي  .استمصرتر ساخته 

بخش واسطه گري در عدم كارايي بايد در كمبود نقدينگي در سطح كلان كه  نبايدتوليدي مي باشد كه ريشه هاي آن را 
 ،ختداپر تخدما ئهارا دش،گردر  سرمايهارك تد پروژه ها، مالي تأمينوظيفه  اين بخش،. در سطح خرد جستجو نمود مالي

 عهده رب ملي دقتصارا در ا پوليو  مالي منابع يسطهگروا كليروطبهو  يسكرمديريت  ،منابعو  هجوو تخصيص ،منابع تجهيز
 .دارد

كارآمد سيستمي  در ايجادنظام تأمين مالي ترين دلايل عدم موفقيت بانكي كشور يكي از مهم عدم وجود سلامت در نظام
و  هاي اقتصاديكوچك بودن بازار سرمايه و عدم مشاركت آن در تأمين مالي بنگاه كهمالي بوده است  براي گردش سالم

بر اساس ارزيابي فعالان اقتصادي در  .استافزوده شدت اثرگذاري آن محدوديت فعالان اقتصادي در اخذ تسهيلات، بر 
طي سلامت نظام بانكي  لحاظنزولي را به  يتا كنون، سيستم بانكي كشور روند 2010گزارش رقابت پذيري جهاني، از سال 

نمودار ( رسيده استكشور جهان  144از ميان  125به رتبه كشور جهان  139در ميان  113سال از رتبه  5و ظرف  كرده
10(. 

 صحت و سلامت بانكي و درجه حفاظت قانوني  -10دار نمو

 
 2014تا  2010گزارش رقابت پذيري جهاني سال هاي : منبع

متغير ديگري است كه گزارش رقابت پذيري آن را از گزارش بهبود فضاي كسب و كار بانك جهاني  ،قانوني شاخص حقوق
حمايت از وام گيرندگان و وام دهندگان و تسهيل  منظوربهقوانين مربوط به ورشكستگي و وثيقه . استخراج نموده است

 86با افزايش رتبه از  نشان مي دهد ايرانو مورد بررسي قرار مي گيرد  شاخصاين  دروام موضوعي است كه فرآيند اعطاي 

113 113 
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86 89 
99 101 102 
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 شاخص حقوق قانوني  صحت و سلامت بانكي



دگان و وام انوني حفاظت از حقوق وام دهنسال، روند نزولي در فراهم ساختن زيرساخت هاي ق 5، ظرف مدت 102به 
 .است طي كرده را گيرندگان

 ؛ سياستانددر تصميمات خود به اين حقايق، توجهي نشان ندادهگذاران مردم و سياستدر كشور، است كه  واقعيت اين
يك از آنها كه هيچ اندتهدر نظر گرفاي براي رشد اقتصادي اهداف بسيار جاه طلبانه ،طي پنج برنامه توسعهگذاران همواره 

تنها منجر به ايجاد  نيز در پيش گرفته شده هاطلبيبراي پاسخگويي به اين جاه كه هاي انبساطيسياست .محقق نشده است
از طرف ديگر مردم نيز به دليل تنگناها و . شده است ي توسعههادر برنامهاهداف آن تورم از عملكرد تورم و فاصله گرفتن 

 حتي در مواقعي كه سياست. انداي بر حل مشكلات خود دانستهانتشار پول پرقدرت را چاره ،مشكلات اقتصادي
 .احتراز كرده اند، با فشارها و انتقادات فعالان اقتصادي مواجه شده اند ،هاي انبساطياز سياست نيز گذاران

 و نتيجه گيري جمعبندي
، پايه پولي همواره رشد مثبت )1370-92(بررسي قرار گرفته است  هاي پولي كلان كشور موردهايي كه سياستدر سال

هاي انبساطي صرفنظر از وقوع چرخه هاي تجاري و آثار و پيامدهاي سياست هاي انبساطي بر اين سياست. داشته است
درآمدهاي نفتي، رشد پايه  نوسانها نشان داده است كه با بررسيهمچنين، . شئون مختلف اقتصادي كشور، اتخاذ شده است

سوال اينجاست . مثبت داشته است يدرآمدهاي نفتي، پايه پولي همچنان رشد كاهشاما به هنگام  دچار نوسان شده ،پولي
كه صرفا اهداف پوپوليستي را كه اين سياست ها با چه هدفي دنبال شده است؟ آيا به دنبال رشد اقتصادي بوده است يا اين

آيا اتخاذ چنين سياستي قادر به پاسخگويي عمده ترين نياز فعالين اقتصادي كشور كه تأمين مالي مي مدنظر قرار داده است؟ 
 باشد بوده است؟

بر اين اساس . و بلندمدت را تأييد مي كنند مدتاغلب نظريه خنثي بودن پول در ميان يعات انجام گرفته در سطح جهانمطال
در . هاي مطالعات جهاني بوده استهاي آنها منطبق بر يافتهيافته غالبا انجام گرفته است كه ايراندر  متعدديمطالعات 

. ه اندمدت نيز برخي مطالعات بي اثر بودن پول و برخي ديگر اثر گذاري پول بر متغيرهاي واقعي اقتصاد را نشان دادكوتاه
جز قيمت حاكي از آن است كه در كوتاه مدت بانك مركزي  و بانكي تازه ترين مطالعات انجام گرفته در پژوهشكده پولي

، ساير متغيرها نظير پايه پولي، حجم پول، حجم نقدينگي، قيمت دلار از وقفه اول به بعد، )وقفه صفر(دلار در زمان تغيير 
همچنين بررسي . يك در كوتاه مدت بر رشد اقتصادي كشور تأثيري نداشته اندتي، هيچنوسانات دلار، تورم و درآمدهاي نف

در بلند مدت  يپول يهرشد پا و برقرار است يپول يهتورم و رشد پا يانم يرابطه مثبت و قو دهد كهروابط بلند مدت نشان مي
، حاكي از اين يو رشد اقتصاد يپول يهدت رشد پارابطه روند بلند م يبررس نكته قابل توجه اينكه،. گردد يم يبه تورم منته

 . وجود ندارد متغير اقتصادي،دو  ينا يانم يرابطه ا يچكه هاست 



طلبانه رشد پايه پولي موجب رشد اقتصادي نمي شود اما اهداف جاهرشد ، نيز در ايران نتيجه آنكه مانند ساير كشورها
هيچ بلوغي در سيستم بانكي ايجاد كند و فقط بسط پايه نمي تواند  نيز پول بيروني .اقتصادي موجب رشد پايه پولي مي شود

مثال عيني اين امر مشكلي است كه امروزه از آن به عنوان معماي نقدينگي ياد مي شود و  .و تورم را موجب مي شودپولي 
احساس  ،و فعالان اقتصاديرغم وفور نقدينگي در سطح كلان، كمبود شديد آن از جانب بنگاه ها حاكي از آن است كه علي

آنچه در شرايط ركود تورمي كه در حال حاضر در آن به سر مي بريم اهميت دارد، پرهيز از سياست هايي است كه . مي شود
دهند،  لذا همانگونه كه مطالعات نشان مي .دهندآنها را مورد تأييد قرار نمي مشاهدات علمي،گذشته و  يك ازتجربياتهيچ

لي و نقدينگي توان اثرگذاري بر متغيرهاي حقيقي اقتصاد را نخواهند داشت و بنابراين سياست هاي انبساطي افزايش پايه پو
مشاهدات حاكي از آن است كه علي رغم  ديگر از طرف. نداردپولي با هدف خروج از ركود، توانايي ايفاي چنين وظيفه اي را 

لذا راه حل اين مشكل را نه در كانال ين مالي مواجه هستند با مشكل تأمافزايش نقدينگي، بنگاه هاي كشور همچنان 
 . افزايش هر چه بيشتر عرضه پول كه در كانال هاي انتقال و توزيع پول بايد جستجو نمود

از يك كه هيچ نظر گرفته شده، همواره اهداف بسيار جاه طلبانه اي براي رشد اقتصادي در كشورطي پنج برنامه توسعه اي 
به ارقامي از رشد اقتصادي  چراكه دولت بايستي. جلوه داده است ،بدهكار را همواره بدنه ديوانسالاريو  گرديدهنآنها محقق 

به عبارت ديگر . دست يافتني نبوده است ،و ابزارها و اختيارات فعلي يا تورم دست مي يافته كه با ساختارهاي نهادي كنوني
به طور مثال ساختار فعلي كشور نرخ رشد . از نرخ رشد اقتصادي خواهد بودحداكثري قادر به پشتيباني  ،هر ساختار نهادي

از بين داخلي انحصارات  بايستي اطبع ردرصدي را در بلندمدت پشتيباني خواهد نمود و براي دستيابي به نرخ بالات 4حداكثر 
ي با رابطه پايدارتريجاد تعامل و درصد مستلزم ا 6بالاي  رشد اقتصادي نرخ همچنين. رقابت ايجاد شود و شفافيت و برود

 . مي باشد ساير كشورهاي جهان

توان جذب اين به هيچ وجه  ،فعلي توليد ناخالص داخليدر كشور وجود دارد كه  ميليون دانشجو 4در حال حاضر بيش از 
. دنيستنح پايين هم كارهاي سط انجام به حاضر وكه مهارت هاي شغلي را فرا نگرفته اند  ؛ افراديتعداد دانشجو را ندارد

ذهنيتي كه بايد در كشور اصلاح شود . نيز نيازمند است توليدبه تغيير ساختار كشور نه فقط به رشد اقتصادي بلكه بنابراين 
نحوه  .آن است كه بسياري از مسايل كنوني ناشي از سوء تدبيرهايي بوده است كه تحريم بر سرعت اثر آنها افزوده است

ساختار  شده است،به يك پروژه كاملاً اجتماعي تبديل  كهاصلاح قيمت انرژي  ،سهام عدالت تخصيصخصوصي سازي و 
اتفاقاتي است كه نظام بروكراتيك  و تبديل نظام بانكي كشور به يك ، تثبيت نرخ ارزسركوب مالي ،دولتغير شفاف مالي 

اقتصادي جز در سايه اصلاح ساختاري اقتصاد  پايدار نتيجه آنكه دسترسي به رشد. همگي مستقل از تحريم رخ داده است
گذاري، اصلاح نظام قيمت گذاري دولتي، مقررات زدايي و اصلاح نظام تعرفه از بعد قانونامكان پذير نخواهد بود و 

كليد  ،مبارزه با فساد از بعد قضايي در نهايت، از بعد اجرايي و آن مدسازيو كارآسالاري ديوانكاهش سازي، خصوصي
 . شاي اين امر خواهد بودراهگ
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