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نتایج کلیدی:
شاخص مدیران خرید کل اقتصاد ایران در آبان ماه با نرخ کاهشی به عدد 46.6 رسیده است که حاکی از تداوم رکود  برای بیستمین ماه  	•
متوالی  است. در همین حال شاخص مدیران خرید صنعت در آبان ماه پس از دو ماه ثبات نسبی مجددا به روند کاهشی خود بازگشت و 

کمترین مقدار سه ماهه خود )49.9( را به ثبت رسانده است.
نزولی  بیست و یکمین ماه متوالی روندی  آبان ماه 43.5 ثبت شده است که برای  میزان سفارشات جدید مشتریان در  شاخص  	•

داشته است که نیازمند توجه بیشتر به راهبردی جدید اقتصادی و تجاری است.
شاخص قیمت محصولات تولیدشده يا خدمات ارائه شده به بالاترین سطح خود در 31 ماهه اخیر رسیده است. این روند به تدریج با یک  	•

تاخیر 3 الی 4 ماهه به سمت شاخص قیمت مصرف کننده )تورم( منتقل می شود.
میزان استخدام و به کارگیری نیروی انسانی برای چهاردهمین ماه متوالی کاهشی است. نگرانی از شروع مجدد افزایش نرخ بیکاری  	•

وجود دارد.
موجودی مواداولیه خریداری شده در آبان ماه برای بیست و یکمین ماه متوالی همچنان کاهشی است. 	•

میزان صادرات کالا کمترین مقدار چهار ماهه خود را به ثبت رسانده است که موید کاهش درآمد ارزی ناشی از صادرات غیر نفتی است. 	•
انتظارات در مورد میزان فعالیت های اقتصادی در ماه آینده برای کل اقتصاد بیشترین مقدار چهارده ماهه از مهر 1403 را به ثبت  •

رسانده است. لذا مدیریت انتظارات برای پیاده سازی برنامه های اصلاحی اقتصادی بسیار کلیدی است.

١ 
 

اتاق بازرگاني، صنايع، معادن و  - (شامخ) طرح شاخص مديران خريد

  كشاورزي ايران 

   
           

  نتايج كليدي:  
   ماه متوالي  بيستمينبراي  رسيده است كه حاكي از تداوم ركود    ٤٦.٦ا نرخ كاهشي به عدد  ب  ماهآبان   در  ايران   كل اقتصادشاخص مديران خريد  

مجددا به روند كاهشي خود بازگشت و كمترين مقدار سه پس از دو ماه ثبات نسبي  در آبان ماه  صنعت    مديران خريد. در همين حال شاخص  است
 است.) را به ثبت رسانده ٤٩.٨ماهه خود (

   است داشته  ينزول  يروند  يماه متوال  ني كميو    ستيب  ياست كه براثبت شده   ٤٣.٥ماه  در آبان   انيمشتر  ديسفارشات جد  زانيمشاخص  
 نيازمند توجه بيشتر به راهبردي جديد اقتصادي و تجاري است.كه 

 ن روند به تدريج با يك  اي  .استده يرسير  اخ  ماهه  ٣١در    سطح خود  ني به بالاتريا خدمات ارائه شده    دشدهيمحصولات تول   متيشاخص ق
 شود.مصرف كننده (تورم) منتقل مي ماهه به سمت شاخص قيمت  ٤  الي ٣تاخير 

 نگراني از شروع مجدد افزايش نرخ بيكاري  است  يكاهش  يماه متوال  ن يچهاردهم   ي برا  يانسان  يروين   يريكارگاستخدام و به  زانيم .
 وجود دارد.

 است.  يهمچنان كاهش يماه متوال ني كمي و  ستيب ي ماه برادر آبان   شده ي داري خر هيمواداول ي موجود 

 كاهش درآمد ارزي ناشي از صادرات غير نفتي است. كه مويد استخود را به ثبت رسانده  ماههچهار مقدار   نيكمتر  صادرات كالا زانيم 

 است.را به ثبت رسانده  ١٤٠٣از مهر   چهارده ماهه مقدار    نيشتريب  براي كل اقتصاد  ندهيدر ماه آ  ياقتصاد  يهات يفعال  زان يدر مورد م انتظارات  
  هاي اصلاحي اقتصادي بسيار كليدي است.ت براي پياده سازي برنامه لذا مديريت انتظارا

 
 هاي اتاق ايرانمركز پژوهش

 ٤٤مركز آمار و اطلاعات اقتصادي و پايش اصل 
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شامخ بخش صنعت

تعدیل فصلی نشده:  51/9     تعدیل فصلی شده: 49/9

شامخ کل اقتصاد

 تعدیل فصلی نشده: 49/0           تعدیل فصلی شده: 46/6

	 در آبان‌ماه برابر با 46.6 برآورد شده و حاکی از آن است که وضعیت کل کسب‌وکارها در این شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد
ماه برای بیستمین ماه متوالی، روندی کاهشی داشته‌است. 

	 ،مقدار تولید محصول یا ارائه خدمات در آبان ماه، معادل 48.4 محاسبه شده‌است که با وجود کاهش ملایم‌تر نسبت به ماه قبل
همچنان برای بیستمین ماه متوالی کمتر از محدوده‌ی خنثی )۵۰( باقی مانده‌است. 

	.شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان در آبان‌ماه 43.5 ثبت شده‌است که برای بیست و یکمین ماه متوالی روندی نزولی داشته‌است
	.میزان فروش کالاها و خدمات برای دومین ماه متوالی در آبان‌ماه و ششمین بار از ابتدای سال با کاهش همراه بوده‌است
	 موجودی مواداولیه یا لوازم خریداری‌شده در آبان ماه با شدت بیشتری نسبت به ماه گذشته کاهش داشته‌است و کمترین میزان 60 ماهه

خود از آذر 99 را به ثبت رسانده‌است.
	 .میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی برای ششمین ماه متوالی کمتر از محدوده خنثی)50( قرار گرفته‌است

	 ایران )تعدیل‌شده( در آبان ماه پس از دو ماه ثبات نسبی مجددا به روند کاهشی خود بازگشته و شاخص مدیران خرید بخش صنعت
کمترین مقدار سه ماهه خود  را به ثبت رسانده‌است. 

	 شاخص مقدار توليد محصولات بخش صنعت در آبان‌ماه، در محدوده مرزی خنثی)50( قرار گرفته‌است و کمترین مقدار سه ماهه 	
خود را به ثبت رسانده‌است.

	 میزان سفارشات جدید مشتریان در آبان‌ماه، در محدوده مرزی خنثی)50( قرار گرفته‌است و کمترین میزان سه ماهه خود را ثبت 	
کرده‌است. عمده صنایع تقاضای ضعیف مشتریان را گزارش کرده‌اند. 

	 میزان استخدام و به‌کارگیری نیروی انسانی همچنان در روند نزولی طولانی‌مدت قرار دارد و برای چهاردهمین ماه متوالی 	
کاهشی است.

	 .موجودی مواداولیه خریداری شده در آبان‌ماه برای بیست و یکمین ماه متوالی همچنان کاهشی است 	
	 .قیمت محصولات تولیدشده بالاترین نرخ افزایش را طی 43 ماهه اخیر از اردیبهشت 1401 را به ثبت رسانده‌است 	
	.میزان فروش محصولات در آبان‌ماه مجددا با کاهش روبرو بوده‌است و کمترین مقدار چهار ماهه را به ثبت رسانده‌است 	



آبان 1404 33
شاخص مدیران خرید کل اقتصاد

شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد از جمله شاخص هایی است که برای نشان دادن شرایط کلی سرمایه گذاری مولد و توسعه 
کسب وکار کشور محسوب شود زیرا که نگرش و انتظارات فعالان اقتصادی و تجاری کشور در شرایط موجود و آینده در این شاخص نمایان 
می شود. براساس آخرین نظرسنجی میدانی مرکز پژوهش های اتاق ایران در آبان ماه ۱۴۰۴، تداوم رکود در اقتصاد بر اساس شاخص مدیران 
خرید کل اقتصاد ایران )پس از تعدیل فصلی(  است. مقدار این شاخص برای آبان ماه برابر با 46.6 برآورد شده و حاکی از آن است که وضعیت 
کل کسب وکارهای کشور در این ماه برای بیستمین ماه متوالی، روندی رکودی و کاهشی داشته است. این روند همزمان با انتشار تازه مرکز آمار 
درباره عملکرد اقتصاد ایران در شش ماهه نخست سال 1404 است که تصویری روشن از وضعیت رکودی بخش های مولد ارائه می شود. تصویری 
که نشان می دهد اقتصاد همچنان با ضعف در خلق ارزش افزوده پایدار مواجه است. به طوری که بر اساس این داده ها، تولید ناخالص داخلی 
به قیمت ثابت با احتساب نفت حدود یک دهم درصد بیش از رقم آن در دوره مشابه سال گذشته است. در نقطه مقابل، تولید ناخالص داخلی 
بدون نفت کاهش یافته و رشد منفی نیم درصدی را ثبت کرده که نشانه ای از افت فعالیت در بخش هایی است که موتور اصلی اشتغال و ارزش 
 افزوده غیرنفتی کشور محسوب می شوند. این روند نشان می دهد که ساختار انگیزشی اقتصاد ایران همچنان به نفع فعالیت های غیرمولد عمل 

می کند. به عبارت دیگر، ارتباط نزدیکی بین نگرش و انتظارات فعالان اقتصادی و تجاری کشور با داده های رسمی و واقعی کشور برقرار است.
ضمن این که کاهش این شاخص در آبان ماه بازتابی از افت هم زمان چهار مؤلفه از پنج مؤلفه اصلی تشکیل دهنده شامخ کل اقتصاد )شامل 
میزان سفارشات جدید، میزان تولید محصول یا ارائه خدمت، موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری شده و میزان استخدام و بکارگیری نیروی 

انسانی( است و روندی نزولی همانند ماه گذشته نشان می دهد.
مقدار تولید محصول یا ارائه خدمات در آبان ماه، معادل 48.4 محاسبه شده است که با وجود کاهش ملایم تر نسبت به ماه قبل، همچنان 
برای بیستمین ماه متوالی کمتر از محدوده ی خنثی )۵۰( باقی مانده است. در این ماه نیز، رشد شدید نرخ ارز و افزایش قیمت مواداولیه، تداوم 

محدودیت منابع مالی و رکود در تقاضا از مهم ترین عوامل افت فعالیت کسب و کارها بوده است.
شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان در آبان ماه 43.5 ثبت شده است که برای بیست و یکمین ماه متوالی روندی نزولی داشته است. 
شدت کاهش در این ماه نسبت به ماه قبل بیشتر بوده است که از تضعیف سنگین تقاضا حکایت دارد. نااطمینانی  اقتصادی، افزایش و بی ثباتی 
نرخ ارز و گسترش تدریجی نرخ تورم به سمت بالا، تداوم کاهش قدرت خرید مصرف کنندگان به خصوص دهک های با درآمد متوسط به پایین 

را در پی داشته و باعث شده تا سمت تقاضا با احتیاط بیشتری نسبت به تصمیمات خود برای خرید مواجه باشند. 
در بخش تجارت خارجی نیز، میزان صادرات کالا و خدمات، به عنوان عاملی تأثیرگذار در شاخص سفارشات جدید مشتریان، در آبان ماه 
همچنان کاهشی بوده است. مشکلات مرتبط با رفع تعهد ارزی و محدودیت های تجاری و ریسک های ژئوپولیتیکی، مانع رشد صادرات غیرنفتی 
شده اند. در همین حال، نگرانی ناشی از اثرات تشدید تحریم ها، صادرات را برای کسب و کارها محدود و دشوار خواهد کرد و ریسک فعالیت های 
صادراتی را افزایش داده است که در نهایت به کاهش درآمدهای ارزی و کاهش توان رقابتی در صادرات خواهد انجامید. بر همین اساس میزان 

فروش کالاها و خدمات برای دومین ماه متوالی در آبان ماه و ششمین بار از ابتدای سال با کاهش همراه بوده است.
موجودی مواداولیه یا لوازم خریداری شده در آبان ماه با شدت بیشتری نسبت به ماه گذشته کاهش داشته است و کمترین میزان 60 
ماهه خود از آذر99 را به ثبت رسانده است. افزایش شدید نرخ ارز و قیمت مواد اولیه و تداوم محدودیت های تخصیص ارز در شرایطی که شرکت ها 
با کمبود منابع مالی مواجه هستند باعث شده تا با کمبود شدید مواداولیه روبرو باشند در همین حال عدم دسترسی به نهاده ها به خصوص از 
طریق عملکرد ناکارآمد بورس کالا و سامانه بهینه سازی، بر مشکلات زنجیره تأمین افزوده است. در چنین شرایطی افزایش فشار هزینه ای باعث 
شده شرکت ها برای جبران جهش قیمت نهاده ها قیمت فروش را افزایش دهند بطوری که شاخص قیمت محصولات تولیدشده يا خدمات 

ارائه شده به بالاترین سطح خود در 31 ماهه اخیر از فروردین1402رسیده است.
میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی برای ششمین ماه متوالی کمتر از محدوده خنثی)50( قرار گرفته است. محدودیت های مالی 
بنگاه ها و کاهش دستمزد واقعی باعث شده تا انگیزه نیروی کار کاهش یابد و کمبود نیروی متخصص تشدید شود. کاهش تدریجی تعدیل نیروی 
انسانی در بخش رسمی و بیمه ای در طی 5 ماه گذشته نه تنها نگرانی را برای تشدید بیکاری افزایش داده است بلکه ممکن است صندوق های 

تامین اجتماعی را از بعد مقرری بیمه بیکاری و منابع درآمدی )ورودی ها( با چالش مواجه ساخته است.
موجودی محصول نهایی در انبار یا کارهای در حال تکمیل در آبان ماه کاهش داشته است و کمترین مقدار 6ماهه خود را به ثبت 
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شاخص
تعدیل فصلی شدهتعدیل فصلی نشده

آبان 1404مهر 1404آبان 1404مهر 1404

مولفه‌های اصلی

51.449.047.046.6شامخ کل اقتصاد

56.251.747.748.4میزان تولید محصول یا ارائه خدمت

51.546.145.243.5میزان سفارشات جدید مشتریان

56.353.053.150.4سرعت انجام وتحویل سفارش

45.242.345.841.3موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری شده

44.750.244.949.0میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

مولفه‌های کمکی

85.680.985.680.9قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری شده

50.947.950.947.9موجودی محصول نهایی در انبار یا کارهای در حال تکمیل

46.243.643.443.5میزان صادرات کالا یا خدمات

68.070.065.069.7قیمت محصولات تولیدشده و خدمات ارائه شده

50.056.450.052.3مصرف حامل های انرژی

51.646.448.047.6میزان فروش کالاها یا خدمات

58.261.855.762.8انتظارات در مورد میزان فعالیت اقتصادی در ماه آینده

جدول1:  شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در دو ماه منتهی به آبان 1404

٤ 
 

ري  ماه گذشته نه تنها نگراني را براي تشديد بيكاري افزايش داده است بلكه ممكن است صندوق هاي تامين اجتماعي را از بعد مقرري بيمه بيكا   ٥اي در طي 
  و منابع درآمدي (ورودي ها) با چالش مواجه ساخته است.

است. به دليل  ماهه خود را به ثبت رسانده ٦است و كمترين مقدار  در آبان ماه كاهش داشته   موجودي محصول نهايي در انبار يا كارهاي در حال تكميل
  ها به ميزان بيشتري از موجودي انبار براي تأمين سفارشات استفاده كردند. مشكلات در تأمين مواداوليه شركت 

ماهه    چهارده مقدار    نبيشتري  است و ، افزايش داشته براي دومين ماه متوالي ماه  آباندر    ،ندهيدر ماه آ  ي اقتصاد  يهات يفعال  زانيانتظارات در مورد م
كه به عقيده  است، در حالي هاي انرژي بوده بيني بسيار شكننده است و بهبود انتظارات ناشي از رفع محدوديت اما اين خوش  است.رسانده ثبت را به  ١٤٠٣ مهراز  

عنوان  بهكماكان    هاي سياسيهاي ارزي و مالي و ريسكو نوسانات نرخ ارز، ركود تقاضا، محدوديت  همچنان پابرجاست  يركود تورمكسب و كارها همچنان  
  اند.تهديدهاي اصلي ذكر شده 

  

  كل اقتصاد  : شاخص مديران خريد (شامخ) ١نمودار 

  

  ١٤٠٤ آبان(شامخ) كل اقتصاد در دو ماه منتهي به  : شاخص مديران خريد١جدول 

  شاخص
  فصلي شدهتعديل  نشده  يفصلليتعد

  ١٤٠٤ آبان  ١٤٠٤ مهر  ١٤٠٤ آبان  ١٤٠٤ مهر

  هاي اصلي مولفه

 ٤٦.٦ ٤٧.٠ ٤٩.٠ ٥١.٤  شامخ  كل اقتصاد
 ٤٨.٤ ٤٧.٧ ٥١.٧ ٥٦.٢ ميزان توليد محصول يا ارائه خدمت 

 ٤٣.٥ ٤٥.٢ ٤٦.١ ٥١.٥ ميزان سفارشات جديد مشتريان
 ٥٠.٤ ٥٣.١ ٥٣.٠ ٥٦.٣ سرعت انجام وتحويل سفارش

 ٤١.٣ ٤٥.٨ ٤٢.٣ ٤٥.٢ شده موجودي مواد اوليه يا لوازم خريداري
 ٤٩.٠ ٤٤.٩ ٥٠.٢ ٤٤.٧ نيروي انسانيميزان استخدام و بكارگيري 

  هاي كمكي مولفه

 ٨٠.٩ ٨٥.٦ ٨٠.٩ ٨٥.٦ قيمت مواد اوليه يا لوازم خريداري شده 
 ٤٧.٩ ٥٠.٩ ٤٧.٩ ٥٠.٩ موجودي محصول نهايي در انبار يا كارهاي در حال تكميل 

 ٤٣.٥ ٤٣.٤ ٤٣.٦ ٤٦.٢ ميزان صادرات كالا يا خدمات
 ٦٩.٧ ٦٥.٠ ٧٠.٠ ٦٨.٠ توليدشده و خدمات ارائه شدهقيمت محصولات 

 ٥٢.٣ ٥٠.٠ ٥٦.٤ ٥٠.٠ هاي انرژي مصرف حامل
 ٤٧.٦ ٤٨.٠ ٤٦.٤ ٥١.٦ ميزان فروش كالاها يا خدمات 

 ٦٢.٨ ٥٥.٧ ٦١.٨ ٥٨.٢ انتظارات در مورد ميزان فعاليت اقتصادي در ماه آينده
  ١٤٠٤  آبان و  مهرماخذ: مركز پژوهش هاي اتاق بازرگاني، صنايع و معادن و كشاورزي ايران،    
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تعديل فصلي شده(ICCIMA)اتاق بازرگاني، صنايع، معادن و كشاورزي ايران : منبع

نمودار 1: شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد

   ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران، مهر و آبان  1404

رسانده است. به دلیل مشکلات در تأمین مواداولیه شرکت ها به میزان بیشتری از موجودی انبار برای تأمین سفارشات استفاده کردند.
انتظارات در مورد میزان فعالیت های اقتصادی در ماه آینده، در آبان ماه برای دومین ماه متوالی، افزایش داشته است و بیشترین مقدار 
چهارده ماهه از مهر 1403 را به ثبت رسانده است. اما این خوش بینی بسیار شکننده است و بهبود انتظارات ناشی از رفع محدودیت های انرژی 
بوده است، در حالی که به عقیده کسب و کارها همچنان رکود تورمی همچنان پابرجاست و نوسانات نرخ ارز، رکود تقاضا، محدودیت های ارزی و 

مالی و ریسک های سیاسی کماکان به عنوان تهدیدهای اصلی ذکر شده اند.



آبان 1404 55
نمودار 2: شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در دو ماه منتهی به آبان  1404، تعدیل فصلی شده

نمودار 3: روند شامخ کل اقتصاد با رشد محصول ناخالص داخلی )مرکز آمار ایران( طی سال های اخیر

انطباق شاخص مدیران خرید کل اقتصاد با تغییرات تولید اقتصاد
رصد و پایش شاخص مدیران خرید کل اقتصاد و انطباق آن با سایر شاخص ها و آمارهای رسمی کشور با هدف ارزیابی صحت سنجی 
آن با واقعیت های داده های واقعی کشور است. در این میان، انطباق شامخ با شاخص رشد اقتصادی کشور به عنوان تغییرات تولید و تغییرات 
کسب وکار، مهم و قابل توجه است. به دلیل محدودیت آمارهای رسمی در تولید داده ماهانه )توسط مرکز آمار ایران و بانک مرکزی ایران( از 
محصول/تولیدناخالص داخلی فصلی این دو نهاد آماری استفاده شده است. نکته قابل توجه، همراستایی نسبی روند فصلی شامخ کل اقتصاد با 
روند رشد محصول ناخالص داخلی )مرکز آمار ایران( و روند رشد تولید ناخالص داخلی )بانک مرکزی ایران( طی فصل های مربوطه در سال های 
اخیر است و این روند در آمارهای مرکز آمار ایران بیشتر محسوس است. بنابراین، این هم رستایی می تواند برای سیاست گذاری و تصمیم گیری 

های اقتصادی کشور کمک موثری نماید.

٥ 
 

  ، تعديل فصلي شده ١٤٠٤ آبانماه منتهي به  دوكل اقتصاد در  : شاخص مديران خريد (شامخ)٢نمودار 

  

  شاخص مديران خريد كل اقتصاد با تغييرات توليد اقتصاد انطباق 
  هاي هاي داده ف ارزيابي صحت سنجي آن با واقعيت با هد  رسمي كشور   آمارهاي   و   هان با ساير شاخص انطباق آ  و   شاخص مديران خريد كل اقتصادرصد و پايش  

است. به دليل  مهم و قابل توجه  كار،  و وان تغييرات توليد و تغييرات كسببه عنرشد اقتصادي كشور  شاخص  در اين ميان، انطباق شامخ با    .است  كشورواقعي  
استفاده    اين دو نهاد آماري  توليدناخالص داخلي فصليمحصول/از    مركز آمار ايران و بانك مركزي ايران)  توسط ماهانه (  در توليد داده   محدوديت آمارهاي رسمي

(مركز آمار ايران) و روند رشد توليد ناخالص    شامخ كل اقتصاد با روند رشد محصول ناخالص داخليفصلي  روند  همراستايي نسبي    نكته قابل توجه،   شده است.
بنابراين، اين هم    .ي مركز آمار ايران بيشتر محسوس استهاي اخير است و اين روند در آمارهاهاي مربوطه در سال (بانك مركزي ايران) طي فصل   داخلي

 نمايد.گيري هاي اقتصادي كشور كمك موثري گذاري و تصميمسياست   رستايي مي تواند براي

هاي اخير (مركز آمار ايران) طي سال  با رشد محصول ناخالص داخليكل اقتصاد : روند شامخ ٣نمودار 

  
  هاي اخير داخلي (بانك مركزي ايران) طي سال  با رشد توليد ناخالصكل اقتصاد : روند شامخ ٤نمودار 
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  ، تعديل فصلي شده ١٤٠٤ آبانماه منتهي به  دوكل اقتصاد در  : شاخص مديران خريد (شامخ)٢نمودار 

  

  شاخص مديران خريد كل اقتصاد با تغييرات توليد اقتصاد انطباق 
  هاي هاي داده ف ارزيابي صحت سنجي آن با واقعيت با هد  رسمي كشور   آمارهاي   و   هان با ساير شاخص انطباق آ  و   شاخص مديران خريد كل اقتصادرصد و پايش  

است. به دليل  مهم و قابل توجه  كار،  و وان تغييرات توليد و تغييرات كسببه عنرشد اقتصادي كشور  شاخص  در اين ميان، انطباق شامخ با    .است  كشورواقعي  
استفاده    اين دو نهاد آماري  توليدناخالص داخلي فصليمحصول/از    مركز آمار ايران و بانك مركزي ايران)  توسط ماهانه (  در توليد داده   محدوديت آمارهاي رسمي

(مركز آمار ايران) و روند رشد توليد ناخالص    شامخ كل اقتصاد با روند رشد محصول ناخالص داخليفصلي  روند  همراستايي نسبي    نكته قابل توجه،   شده است.
بنابراين، اين هم    .ي مركز آمار ايران بيشتر محسوس استهاي اخير است و اين روند در آمارهاهاي مربوطه در سال (بانك مركزي ايران) طي فصل   داخلي

 نمايد.گيري هاي اقتصادي كشور كمك موثري گذاري و تصميمسياست   رستايي مي تواند براي

هاي اخير (مركز آمار ايران) طي سال  با رشد محصول ناخالص داخليكل اقتصاد : روند شامخ ٣نمودار 

  
  هاي اخير داخلي (بانك مركزي ايران) طي سال  با رشد توليد ناخالصكل اقتصاد : روند شامخ ٤نمودار 
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66 گزارش طرح شاخص مدیران خرید

نمودار 4: روند شامخ کل اقتصاد با رشد تولید ناخالص داخلی )بانک مرکزی ایران( طی سال های اخیر

شاخص مدیران خرید بخش صنعت
شاخص مدیران خرید بخش صنایع کارخانه ای و تولیدی کشور، نمایی بهتر و بارزتر برای سنجش وضعیت کسب وکار و روند تغییرات تولید 
و فروش است. براساس داده های حاصل از نظرسنجی میدانی به دست آمده از بنگاه های بخش صنعت، شاخص مدیران خرید صنعت 
ایران )تعدیل شده( در آبان ماه پس از دو ماه ثبات نسبی مجددا به روند کاهشی خود بازگشته و کمترین مقدار سه ماهه خود )49.9( را به ثبت 
رسانده است. لذا نگرانی از تداوم رکود در صنعت کارخانه ای را افزایش داده است. در این ماه کاهش در اکثر صنایع )به غیر از نساجی، شیمایی، 
فلزی و وسایل نقلیه و قطعات وابسته( رخ داده است. قابل ذکر است در این ماه کاهش مقدار این شاخص بیشتر تحت تأثیر کاهش در دو مؤلفه 

اصلی خود )موجودی مواد اولیه خریداری شده و میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی( قرار گرفته است.
شاخص مقدار توليد محصولات بخش صنعت در آبان ماه، در محدوده مرزی خنثی )50( قرار گرفته است و کمترین مقدار سه ماهه خود 
را به ثبت رسانده است. تقریبا اکثر صنایع به دلیل کمبود مواداولیه، جهش نرخ ارز و محدودیت مالی و تقاضای محدود مشتریان، با کاهش در 

میزان تولید در آبان ماه روبرو بوده اند و فقط چند صنعت )نساجی، شیمیایی و فلزی( رشد داشته اند.
میزان سفارشات جدید مشتریان در آبان ماه، در محدوده مرزی خنثی )50( قرار گرفته است و کمترین میزان سه ماهه خود را ثبت 
کرده است. عمده صنایع تقاضای ضعیف مشتریان را گزارش کرده اند و فقط چند صنعت با افزایش در سفارشات روبرو بوده اند. در بخش 
تقاضای خارجی نیز میزان صادرات کالا کمترین مقدار چهار ماهه خود را به ثبت رسانده است. رفع تعهد ارزی و ریسک های سیاسی و اقتصاد 

بی ثبات بر تداوم رکود در صادرات نیز تأثیر گذاشته است.
در آبان ماه میزان استخدام و به کارگیری نیروی انسانی همچنان در روند نزولی طولانی مدت قرار دارد و برای چهاردهمین ماه متوالی 
کاهشی است و شدت کاهش شاخص در این ماه نسبت به ماه قبل اندکی بیشتر  است. سطوح پایین تقاضا و افزایش نرخ ارز و هزینه ها که 
محدودیت منابع مالی برای شرکت ها ایجاد کرده است، باعث شده تا شرکت ها در تأمین مالی نیروی انسانی دچار مشکل باشند، این در حالیست 
که در سمت عرضه نیروی کار کاهش انگیزه نیروی کار )به دلیل دستمزدهای کمتر از هزینه زندگی( به تداوم کمبود شدید نیروی کار ماهر در 

برخی صنایع دامن زده است.
موجودی مواداولیه خریداری شده در آبان ماه برای بیست ویکمین ماه متوالی همچنان کاهشی است. افزایش نرخ ارز و قیمت مواداولیه، 
باعث محدودیت در دسترسی به مواداولیه شده است، از سوی دیگر تخصیص ارز با وقفه طولانی و عملکرد نادرست در سامانه های مرتبط با 

تأمین مواداولیه )سامانه بهینه سازی ارزی وزارت صمت و بورس کالا( به چالش زنجیره تأمین مواداولیه دامن زده است.
در همین حال نتایج در آبان ماه نشان می دهد، افزایش نرخ ارز و به تبع آن قیمت خرید مواداولیه باعث شده تا تولیدکنندگان برای جبران 
فشار هزینه های تولید ناچار به افزایش قیمت محصولات تولیدشده شوند، به طوری که قیمت فروش بیشترین نرخ افزایش را طی 43 ماهه 
اخیر از اردیبهشت 1401 را به ثبت رسانده است. آمارهای رسمی نیز این یافته را تأیید می کند چرا که شاخص قیمت مصرف کننده در آبان ماه 

نسبت به ماه قبل 3.4 درصد افزایش داشته است.
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  ، تعديل فصلي شده ١٤٠٤ آبانماه منتهي به  دوكل اقتصاد در  : شاخص مديران خريد (شامخ)٢نمودار 

  

  شاخص مديران خريد كل اقتصاد با تغييرات توليد اقتصاد انطباق 
  هاي هاي داده ف ارزيابي صحت سنجي آن با واقعيت با هد  رسمي كشور   آمارهاي   و   هان با ساير شاخص انطباق آ  و   شاخص مديران خريد كل اقتصادرصد و پايش  

است. به دليل  مهم و قابل توجه  كار،  و وان تغييرات توليد و تغييرات كسببه عنرشد اقتصادي كشور  شاخص  در اين ميان، انطباق شامخ با    .است  كشورواقعي  
استفاده    اين دو نهاد آماري  توليدناخالص داخلي فصليمحصول/از    مركز آمار ايران و بانك مركزي ايران)  توسط ماهانه (  در توليد داده   محدوديت آمارهاي رسمي

(مركز آمار ايران) و روند رشد توليد ناخالص    شامخ كل اقتصاد با روند رشد محصول ناخالص داخليفصلي  روند  همراستايي نسبي    نكته قابل توجه،   شده است.
بنابراين، اين هم    .ي مركز آمار ايران بيشتر محسوس استهاي اخير است و اين روند در آمارهاهاي مربوطه در سال (بانك مركزي ايران) طي فصل   داخلي

 نمايد.گيري هاي اقتصادي كشور كمك موثري گذاري و تصميمسياست   رستايي مي تواند براي

هاي اخير (مركز آمار ايران) طي سال  با رشد محصول ناخالص داخليكل اقتصاد : روند شامخ ٣نمودار 

  
  هاي اخير داخلي (بانك مركزي ايران) طي سال  با رشد توليد ناخالصكل اقتصاد : روند شامخ ٤نمودار 
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آبان 1404 77

شاخص
تعدیل فصلی شدهتعدیل فصلی نشده

آبان 1404مهر 1404آبان 1404مهر 1404

مولفه‌های اصلی

58.451.953.449.9شامخ کل صنعت
62.453.754.050.1مقدار تولید محصولات

62.651.357.750.3میزان سفارشات جدید مشتریان

60.255.255.853.5سرعت انجام و تحویل سفارش

44.846.444.145.4موجودی مواد اولیه خریداری شده

52.750.748.848.4میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

مولفه‌های کمکی

87.485.977.177.3قیمت خرید مواد اولیه

50.551.547.850.3موجودی محصول نهایی در انبار

47.746.047.645.9میزان صادرات کالا
67.370.067.370.0قیمت محصولات تولیدشده

52.557.451.851.8مصرف حامل های انرژی

62.047.555.146.2میزان فروش محصولات

62.257.660.458.1انتظارات تولید در ماه آینده

جدول ۲: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت در دو ماه منتهی به آبان  1404

میزان فروش محصولات که طی دو ماه گذشته اندکی بهبود یافته بود، در آبان ماه مجددا با کاهش روبرو بوده است و کمترین مقدار 
چهار ماهه را به ثبت رسانده است. در بخش فروش خارجی نیز میزان صادرات کالا با شدت بیشتری نسبت به ماه قبل کاهش داشته است. 

ریسک های تحریمی و مشکلات رفع تعهد ارزی از دلایل اصلی آن بوده است.
شاخص انتظارات تولید در ماه آینده در آبان ماه انتظارات خوشبینانه را برای اکثر صنایع در ماه آینده نشان می دهد. هرچند صنایع تأکید 
کرده اند که نوسانات نرخ ارز، نااطمینانی و عدم ثبات سیاسی و رکود تقاضا، از مهم ترین تهدیدهای ماه های آتی برای تداوم این امیدواری است.
 در مجموع وضعیت شامخ صنعت به مراتب بهتر از شامخ کل اقتصاد است. بدین معنی که نگرش فعالان اقتصادی از عمق رکود در کل 
اقتصاد بیش از صنایع کارخانه ای است و این موضوع در کلان اقتصاد چندان خوشایند نیست، چرا که رکود در تقاضای کل اقتصاد را بیان 

می کند.

٧ 
 

  

  بخش صنعت  : شاخص مديران خريد (شامخ)٥نمودار 

  
  

  ١٤٠٤ آبان) بخش صنعت در دو ماه منتهي به شامخ: شاخص مديران خريد (٢جدول 

  شاخص
  فصلي شدهتعديل  نشده  يفصلليتعد

  ١٤٠٤ آبان  ١٤٠٤ مهر  ١٤٠٤ آبان  ١٤٠٤ مهر

  هاي اصلي مولفه

 ٤٩.٩ ٥٣.٤ ٥١.٩ ٥٨.٤ شامخ  كل صنعت 

 ٥٠.١ ٥٤.٠ ٥٣.٧ ٦٢.٤ توليد محصولات مقدار 

 ٥٠.٣ ٥٧.٧ ٥١.٣ ٦٢.٦ ميزان سفارشات جديد مشتريان

 ٥٣.٥ ٥٥.٨ ٥٥.٢ ٦٠.٢ سرعت انجام و تحويل سفارش

 ٤٥.٤ ٤٤.١ ٤٦.٤ ٤٤.٨ شده موجودي مواد اوليه خريداري

 ٤٨.٤ ٤٨.٨ ٥٠.٧ ٥٢.٧ ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني

  هاي كمكي مولفه

 ٧٧.٣ ٧٧.١ ٨٥.٩ ٨٧.٤ قيمت خريد مواد اوليه 

 ٥٠.٣ ٤٧.٨ ٥١.٥ ٥٠.٥ موجودي محصول نهايي در انبار 

 ٤٥.٩ ٤٧.٦ ٤٦.٠ ٤٧.٧ ميزان صادرات كالا 

 ٧٠.٠ ٦٧.٣ ٧٠.٠ ٦٧.٣ قيمت محصولات توليدشده 

 ٥١.٨ ٥١.٨ ٥٧.٤ ٥٢.٥ هاي انرژي مصرف حامل

 ٤٦.٢ ٥٥.١ ٤٧.٥ ٦٢.٠ محصولات ميزان فروش 

 ٥٨.١ ٦٠.٤ ٥٧.٦ ٦٢.٢ انتظارات توليد در ماه آينده 
  ١٤٠٤ آبان و  مهرماخذ: مركز پژوهش هاي اتاق بازرگاني، صنايع و معادن و كشاورزي ايران،      

  شده ، تعديل فصلي ١٤٠٤ آبانماه منتهي به   دوبخش صنعت در  (شامخ): شاخص مديران خريد ٦نمودار 
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نمودار 5: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت

     ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران مهر و آبان 1404
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جدول 3: شاخص مدیران خرید )شامخ( زیربخش های صنعت، تعدیل فصلی نشده، آبان  1404
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50.367.947.547.043.852.652.144.557.947.053.947.9شامخ کل فعالیت

46.683.346.740.044.157.053.640.068.247.951.950.0مقدار تولید محصولات

50.083.346.740.041.253.542.945.058.037.559.350.0میزان سفارشات جدید

56.958.350.060.055.951.260.750.055.754.255.664.3سرعت انجام و تحویل سفارش

44.850.036.753.332.441.946.455.046.652.140.735.7موجودی مواد اولیه

53.441.753.353.344.152.360.740.052.352.153.735.7میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

91.4100.093.383.373.586.089.375.084.191.785.271.4قیمت خرید مواد اولیه

60.341.743.343.338.244.271.465.044.364.650.035.7موجودی محصول) انبار(

41.441.733.350.052.953.539.345.044.345.850.050.0میزان صادرات کالا

75.975.083.376.761.865.164.375.067.070.863.050.0قیمت محصولات تولیدشده

55.275.053.350.038.260.564.340.064.862.553.764.3مصرف حامل های انرژی

37.983.350.043.329.446.546.440.058.035.451.964.3میزان فروش محصولات

51.7100.043.360.052.958.157.155.054.556.361.164.3انتظارات تولید درماه آینده

ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران  آبان 1404

نمودار 6: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت در دو ماه منتهی به مهر 1404، تعدیل فصلی شده

٧ 
 

  

  بخش صنعت  : شاخص مديران خريد (شامخ)٥نمودار 

  
  

  ١٤٠٤ آبان) بخش صنعت در دو ماه منتهي به شامخ: شاخص مديران خريد (٢جدول 

  شاخص
  فصلي شدهتعديل  نشده  يفصلليتعد

  ١٤٠٤ آبان  ١٤٠٤ مهر  ١٤٠٤ آبان  ١٤٠٤ مهر

  هاي اصلي مولفه

 ٤٩.٩ ٥٣.٤ ٥١.٩ ٥٨.٤ شامخ  كل صنعت 

 ٥٠.١ ٥٤.٠ ٥٣.٧ ٦٢.٤ توليد محصولات مقدار 

 ٥٠.٣ ٥٧.٧ ٥١.٣ ٦٢.٦ ميزان سفارشات جديد مشتريان

 ٥٣.٥ ٥٥.٨ ٥٥.٢ ٦٠.٢ سرعت انجام و تحويل سفارش

 ٤٥.٤ ٤٤.١ ٤٦.٤ ٤٤.٨ شده موجودي مواد اوليه خريداري

 ٤٨.٤ ٤٨.٨ ٥٠.٧ ٥٢.٧ ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني

  هاي كمكي مولفه

 ٧٧.٣ ٧٧.١ ٨٥.٩ ٨٧.٤ قيمت خريد مواد اوليه 

 ٥٠.٣ ٤٧.٨ ٥١.٥ ٥٠.٥ موجودي محصول نهايي در انبار 

 ٤٥.٩ ٤٧.٦ ٤٦.٠ ٤٧.٧ ميزان صادرات كالا 

 ٧٠.٠ ٦٧.٣ ٧٠.٠ ٦٧.٣ قيمت محصولات توليدشده 

 ٥١.٨ ٥١.٨ ٥٧.٤ ٥٢.٥ هاي انرژي مصرف حامل

 ٤٦.٢ ٥٥.١ ٤٧.٥ ٦٢.٠ محصولات ميزان فروش 

 ٥٨.١ ٦٠.٤ ٥٧.٦ ٦٢.٢ انتظارات توليد در ماه آينده 
  ١٤٠٤ آبان و  مهرماخذ: مركز پژوهش هاي اتاق بازرگاني، صنايع و معادن و كشاورزي ايران،      

  شده ، تعديل فصلي ١٤٠٤ آبانماه منتهي به   دوبخش صنعت در  (شامخ): شاخص مديران خريد ٦نمودار 
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جدول 4: شاخص مدیران خرید )شامخ( زیربخش های صنعت، تعدیل فصلی شده، مهر 1404
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49.456.445.149.043.152.249.446.154.545.351.245.7شامخ کل فعالیت

45.959.839.342.642.154.347.544.059.943.249.048.3مقدار تولید محصولات

48.069.145.744.441.754.937.546.856.436.655.049.3میزان سفارشات جدید

54.249.348.460.556.452.560.750.553.156.152.755.0سرعت انجام و تحویل سفارش

46.750.036.752.632.438.550.055.046.752.138.434.5موجودی مواد اولیه

53.541.753.353.342.152.360.740.050.049.253.735.7میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

91.4100.093.383.373.578.989.375.075.179.085.271.4قیمت خرید مواد اولیه

57.341.743.337.438.244.271.465.042.464.650.035.7موجودی محصول نهایی در انبار

41.243.328.949.748.053.042.341.344.848.050.447.2میزان صادرات کالا

75.975.083.376.761.865.164.374.459.170.863.049.2قیمت محصولات تولیدشده

49.557.342.948.733.556.562.838.554.954.546.159.8مصرف حامل های انرژی

35.768.546.147.128.348.344.044.954.135.649.856.0میزان فروش محصولات

50.586.741.358.149.957.351.863.056.654.150.962.6انتظارات تولید در ماه آینده
ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران،  آبان 1404

انطباق شاخص مدیران خرید صنعت با تغییرات تولید صنعتی
در کنار انطباق شاخص مدیران خرید کل اقتصاد با تغییرات تولید کالا و خدمات، با هدف ارزیابی صحت سنجی آن با واقعیت های داده های کشور، تطبیق 
روند شاخص مدیران خرید صنعت با تغییرات تولید صنعتی نیز مهم است. در این میان، انطباق شامخ با رشد ارزش افزوده بخش صنعت کشور به عنوان تغییرات 
تولید صنعت و تغییرات کسب وکار حوزه صنایع کارخانه ای، قابل توجه است. به دلیل محدودیت آمارهای رسمی در تولید داده ماهانه )مرکز آمار ایران و بانک 
مرکزی ایران( از آمار ارزش افزوده بخش صنعت )قیمت ثابت( بانک مرکزی ایران استفاده شده است. همان طور که ملاحظه می شود روند شامخ صنعت کشور 
به طور نسبی هم راستا با روند رشد ارزش افزوده بخش صنعت )بانک مرکزی ایران( طی فصل های مربوطه در سال های اخیر است. این موضوع در سیاست گذاری 

کشور به خصوص در حوزه های شاخص های پیشرو می تواند کمک اساسی نماید.

نمودار 7: روند شامخ صنعت با رشد ارزش افزوده صنعت)بانک مرکزی ایران( طی سال های اخیر

٩ 
 

ارز بهدرخواست:  يا تأخير در تخصيص ارزبه موقع  عدم تخصيص   كنند،  صورت مكرر و ناگهاني تغيير ميها بهشود، مقررات و رويهموقع تصويب نميهاي تخصيص 
 د. سازميو يا با تاخير مواجه  غيرممكن  يا  ريزي توليد را  و برنامهمواداوليه    و تأمين  اين شرايط ترخيص واردات  ، است ساله براي دريافت ارز گزارش شدههاي طولاني و انتظار يكصف

)  بورس كالا   ها (وزارت صمت و  ناكارآمد در سامانه  بنديعرضه ناكافي، انحصار عرضه در برخي كالاها، سهميه  افزايش نرخ ارز، قيمت:    شديد  افزايشكمبود مواد اوليه و  
 . كنندناچار از بازار آزاد تهيه ميبه هاسياري از شركتاست. بموجب كمبود و گراني شده

  . بردمي  بالارا ريسك قراردادها  است كه ركود به همراه داشته وي قيمتي شدهثبات بيباعث  توليد را بالا برده وشده  نوسانات نرخ ارز هزينه تمام: ثباتي نرخ ارز نوسانات و بي

  . استها تقاضا را سركوب كردهافزايش قيمت و كنندخريد مي محتاطانهمشتريان  ، تقاضاي داخلي پايين است  : ركود بازار و كاهش تقاضا / فروش ضعيف

  ها تعرفه  در  روزانه  تغييرات  طولاني،   هايرويه:  سفارش، بورس كالا) مشكلات فرآيندها و بروكراسي اداري / تغييرات مكرر مقررات (شامل مسائل گمرك، ثبت
  . استشده براي توليد ريزيبرنامهعدم  باعث هادستورالعمل و

ها فشار بر نقدينگي توليدكنندگان وارد  خير در پرداختأت  : خير پرداخت (از جمله عدم پرداخت خودروسازان به زنجيره تامين) أمشكلات وصول مطالبات و ت 
با توجه به سخت گيري بانك مركزي در تامين اعتبار اضافي به سيستم بانكي، تامين نقدينگي    .وجود دارد  طولاني در بازپرداخت بدهي   خيرهايأهاي برگشتي و تكند و چكمي

  واحدهاي توليدي در ماه هاي اخير با چالش هايي مواجه شده است. 

دليل دستمزدهاي واقعي  كمبود نيروي ماهر در برخي صنايع و كاهش انگيزه نيروي كار بهاز يك طرف   : كيفيت و كمبود نيروي انساني ماهر / كاهش انگيزه نيروي كار 
  ماهه اخير شرايط را براي افزايش تدريجي بيكاري بالا برده است.  ٥از جانب ديگر، تعديل نيروي انساني در طي  .استپايين گزارش شده

شده در بورس براي برخي مواد بسيار بالا يا داراي دو نرخ متضاد هاي اعلامقيمت : گذاري و عرضه)سازوكارهاي بورس كالا و سازوكارهاي توزيع (ابهام در قيمت
 .تواند مؤثر باشدمي هاي داخليهاي ضداحتكار و نظارت بر عرضه و تسهيل دسترسي توليدكنندگان به عرضهسياست. كندميايجاد اعتمادي اين موضوع ريسك و بي ، است 

اي باعث شده  مشكلات سامانه  ها وتفاوت نرخ  :ارزي دشوار)ها با واقعيت بازار (اختلاف نرخ سامانه و بازار آزاد / رفع تعهد  موانع صادرات و انطباق سامانه
  .آفرين باشدصادرات دچار اختلال شود و بازگشت ارز براي صادركنندگان مشكل

تقاضا   ، كنند مين اعتبار ميأها با تاخير يا با شروط سخت تبانك  ، اندمين سرمايه در گردش ناتوانأها از تبنگاه  : كمبود نقدينگي / دسترسي محدود به تسهيلات بانكي
 . گيردصورت مي با تأخيروصول مطالبات ضعيف است، نقدينگي محدود و 

 

  شاخص مديران خريد صنعت با تغييرات توليد صنعتي  انطباق
كشور،    رسمي و واقعي   هايداده   هايسنجي آن با واقعيت با هدف ارزيابي صحت ،  كالا و خدماتدر كنار انطباق شاخص مديران خريد كل اقتصاد با تغييرات توليد  

است. در اين ميان، انطباق شامخ با رشد ارزش افزوده بخش صنعت كشور به عنوان  هم  تطبيق روند شاخص مديران خريد صنعت با تغييرات توليد صنعتي نيز م
ماهانه (مركز آمار ايران و    ي در توليد داده، قابل توجه است. به دليل محدوديت آمارهاي رسمايحوزه صنايع كارخانه  كارو و تغييرات كسب  صنعت  تغييرات توليد

  صنعت شود روند شامخ . همان طور كه ملاحظه ميستاستفاده شده ا  بانك مركزي ايران) قيمت ثابت( ارزش افزوده بخش صنعت آمار بانك مركزي ايران) از
اين موضوع در    .هاي اخير استهاي مربوطه در سال (بانك مركزي ايران) طي فصلارزش افزوده بخش صنعت  طور نسبي هم راستا با روند رشد  به   كشور

  حوزه هاي شاخص هاي پيشرو مي تواند كمك اساسي نمايد. گذاري كشور به خصوص در سياست 
  با رشد ارزش افزوده صنعت(بانك مركزي ايران) طي سال هاي اخير  : روند شامخ صنعت٨نمودار 

  

    ١٤٠٤ آبانها از ديد برخي از فعالان اقتصادي در چالش ها و رهيافت 
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عدم تخصیص به موقع یا تأخیر در تخصیص ارز: درخواست های تخصیص ارز به موقع تصویب نمی شود، مقررات و رویه ها به صورت 
مکرر و ناگهانی تغییر می کنند، صف های طولانی و انتظار یک ساله برای دریافت ارز گزارش شده است، این شرایط ترخیص واردات و تأمین 

مواداولیه و برنامه ریزی تولید را یا غیرممکن و یا با تاخیر مواجه می سازد.
کمبود مواد اولیه و افزایش شدید قیمت: افزایش نرخ ارز، عرضه ناکافی، انحصار عرضه در برخی کالاها، سهمیه بندی ناکارآمد در 

سامانه ها )وزارت صمت و  بورس کالا( موجب کمبود و گرانی شده است. بسیاری از شرکت ها به ناچار از بازار آزاد تهیه می کنند.
نوسانات و بی ثباتی نرخ ارز: نوسانات نرخ ارز هزینه تمام شده تولید را بالا برده و باعث بی ثباتی قیمتی شده است که رکود به همراه 

داشته و ریسک قراردادها را بالا می برد.
رکود بازار و کاهش تقاضا / فروش ضعیف: تقاضای داخلی پایین است، مشتریان محتاطانه خرید می کنند و افزایش قیمت ها تقاضا 

را سرکوب کرده است.
مشکلات فرآیندها و بروکراسی اداری / تغییرات مکرر مقررات )شامل مسائل گمرک، ثبت سفارش، بورس کالا(: رویه های 

طولانی، تغییرات روزانه در تعرفه ها و دستورالعمل ها باعث عدم برنامه ریزی برای تولید شده است.
مشکلات وصول مطالبات و تأخیر پرداخت )از جمله عدم پرداخت خودروسازان به زنجیره تامین(: تأخیر در پرداخت ها فشار 
بر نقدینگی تولیدکنندگان وارد می کند و چک های برگشتی و تأخیرهای طولانی در بازپرداخت بدهی وجود دارد. با توجه به سخت گیری 
بانک مرکزی در تامین اعتبار اضافی به سیستم بانکی، تامین نقدینگی واحدهای تولیدی در ماه های اخیر با چالش هایی مواجه شده 

است.
کیفیت و کمبود نیروی انسانی ماهر / کاهش انگیزه نیروی کار: از یک طرف کمبود نیروی ماهر در برخی صنایع و کاهش انگیزه 
نیروی کار به دلیل دستمزدهای واقعی پایین گزارش شده است. از جانب دیگر، تعدیل نیروی انسانی در طی 5 ماهه اخیر شرایط را برای 

افزایش تدریجی بیکاری بالا برده است.
سازوکارهای بورس کالا و سازوکارهای توزیع )ابهام در قیمت گذاری و عرضه(: قیمت های اعلام شده در بورس برای برخی مواد 
بسیار بالا یا دارای دو نرخ متضاد است، این موضوع ریسک و بی اعتمادی ایجاد می کند. سیاست های ضداحتکار و نظارت بر عرضه و 

تسهیل دسترسی تولیدکنندگان به عرضه های داخلی می تواند مؤثر باشد.
موانع صادرات و انطباق سامانه ها با واقعیت بازار )اختلاف نرخ سامانه و بازار آزاد / رفع تعهد ارزی دشوار(: تفاوت نرخ ها و 

مشکلات سامانه ای باعث شده صادرات دچار اختلال شود و بازگشت ارز برای صادرکنندگان مشکل آفرین باشد.
کمبود نقدینگی / دسترسی محدود به تسهیلات بانکی: بنگاه ها از تأمین سرمایه در گردش ناتوان اند، بانک ها با تاخیر یا با شروط 

سخت تأمین اعتبار می کنند، تقاضا ضعیف است، نقدینگی محدود و وصول مطالبات با تأخیر صورت می گیرد.

شاخص مدیران خرید کل اقتصاد در آبان ماه برای بیستمین ماه متوالی پایین تر از سطح خنثی )۵۰( قرار دارد و نشان می دهد که 
اقتصاد ایران همچنان در وضعیت رکودی و با شرایط دشوار فعالیت های کسب وکار روبه رو است. ضعف همزمان در شاخص های تولید، 
سفارشات جدید، موجودی مواد اولیه و استخدام، نشان دهنده شکنندگی محیط کسب وکار و کاهش اعتماد فعالان اقتصادی است. 
شدت کاهش سفارشات جدید و موجودی مواد اولیه بیانگر آن است که فشارهای تقاضا و عرضه به طور همزمان تشدید شده و رکود 
ساختاری در اقتصاد تعمیق یافته است. لذا بازنگری در برخی سیاست هایی اقتصادی و تامین منابع انرژی کافی برای واحدهای تولیدی 

و پرهیز از هرگونه توقف موقتی واحدها به دلیل محدودیت انرژی باعث جلوگیری از تشدید رکود خواهد شد.

 چالش ها و رهیافت ها از دید برخی از فعالان اقتصادی در آبان 1404 

جمع بندی کلی
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در بخش صنعت نیز، شاخص مدیران خرید پس از دو ماه بهبود نسبی، مجددا کاهش یافته  است و پایین ترین سطح سه ماهه را نشان 
می دهد. هرچند برخی تعداد اندکی از صنایع تولید یا سفارشات را حفظ کرده اند، اما در کل نشانه ای از افزایش پایدار ظرفیت تولید نیست. 
کمبود مواداولیه برای بیست ویکمین ماه متوالی ادامه داشته و محدودیت های ارزی، عملکرد نامناسب سامانه های تأمین مواداولیه و 
جهش نرخ ارز مهم ترین عوامل اختلال در زنجیره تأمین صنعت بوده اند. ثبات در نرخ ارز و تامین ارز به موقع واحدهای اقتصادی و تجاری 

می تواند بخشی از نگرانی ها را مرتفع سازد.
در آبان ماه، افزایش شدید نرخ ارز و رشد قابل توجه قیمت مواداولیه به عنوان مهم ترین متغیرهای بر تولید مطرح شده اند. افزایش نرخ 
ارز نه تنها هزینه واردات مواداولیه و واسطه ای را بیشتر کرده، بلکه هزینه تولید و قیمت تمام شده را به شدت افزایش داده و موجب رشد 
قیمت فروش محصولات شده است. این افزایش قیمت برای مصرف کننده در شرایطی رخ داده که تقاضای داخلی بسیار ضعیف است 
و قدرت خرید خانوارها تحت تأثیر تورم و بی ثباتی اقتصادی کاهش یافته است، در نتیجه بنگاه ها کاهش دوباره فروش را گزارش کرده اند. 
استفاده از ظرفیت های بانکی و سرمایه ای برای جبران نقدینگی و تامین مواد اولیه و واسطه ای با روش های تامین منابع مالی می تواند 

در ثبات نسبی قیمت ها موثر واقع گردد. 
وضعیت بازار کار نیز در آبان ماه تحت فشار شدید قرار داشته است. شاخص استخدام در بخش صنعت برای چهاردهمین ماه متوالی 
کاهشی بوده و بنگاه ها به دلیل کمبود نقدینگی، افزایش هزینه ها و نااطمینانی نسبت به آینده، روند تعدیل نیرو یا توقف جذب نیروی 
جدید را ادامه داده اند. از سوی دیگر، کاهش دستمزد واقعی و هزینه های فزاینده زندگی موجب کاهش انگیزه نیروی انسانی شده و کمبود 

نیروی ماهر در بسیاری از صنایع تشدید شده است. لذا نیاز به بررسی دقیق تر از سوی نهادهای مرتبط با روابط کار و صنعتی دارد.
در بخش خارجی، با وجود کاهش ارزش ریال که می توانست قدرت رقابتی صادرات را افزایش دهد، صادرات غیرنفتی در آبان ماه افت 
بیشتری داشته است. مشکلات رفع تعهد ارزی، محدودیت های بانکی و نگرانی های ژئوپولیتیکی موجب شده اند که ریسک فعالیت های 

صادراتی افزایش یابد.
علی رغم این شرایط، شاخص انتظارات تولید برای ماه آینده برای دومین ماه متوالی افزایش یافته و به بیشترین سطح ۱۴ ماه گذشته 
رسیده است، با این حال، فعالان اقتصادی تأکید کرده اند که این خوش بینی عمدتاًً ناشی از رفع محدودیت های انرژی و انتظار برای بهبود 
مقطعی تولید است و چشم انداز کوتاه مدت اقتصاد ایران مبهم و شکننده ارزیابی می شود و بی ثباتی نرخ ارز، ضعف تقاضا و تداوم مشکلات 

سامانه های تخصیص ارز و تأمین مواداولیه همچنان تهدیدهای اصلی ماه های پیش رو هستند.
در مجموع، برای تغییر جهت کسب و کارهای کشور و هرگونه بهبود نسبی به روندی پایدار، سیاست گذاران باید به ثبات نرخ ارز، اصلاح 
نظام تخصیص ارز و سامانه های ثبت سفارش و بورس کالا، افزایش دسترسی به نقدینگی تولیدی، بهبود زیرساخت های انرژی، و ایجاد 
ثبات در مقررات و سیاست ها تمرکز کنند. بازگرداندن اعتماد به فعالان اقتصادی و کاهش نااطمینانی، شرط لازم برای جلوگیری از تشدید 

رکود و شکل گیری رشد پایدار در بخش صنعت و کل اقتصاد است.

وضعیت شاخص در سطح بین الملل 
شاخص PMI جهانی بخش صنعت که توسط J.P.Morgan محاسبه می شود )PMI جهانی توسط J.P.Morgan و S&P Global  در همکاری 
با ISM و IFPSM تهیه می شود(، بیانگر آنست که فعالیت بخش تولید جهانی در نوامبر ۲۰۲۵ به طور متوسط بهبود یافته است و افزایش عمدتاًً 
ناشی از تولید و سفارشات جدید بوده است. شاخص مدیران خرید جهانی تولید )PMI( به عدد 52.7 رسیده است. فعالیت اقتصادی در هر 
دو بخش تولید و خدمات همچنان رو به افزایش بوده است، البته با نرخی کمی کندتر از ماه قبل. رشد اشتغال در سطح جهانی متوقف شده 
است، در حالی که قیمت های فروش همچنان رو به افزایش است که نشان دهنده فشارهای مداوم هزینه ها است. چشم انداز در میان مشاغل 
همچنان محتاطانه است، اگرچه برخی از شرکت ها انتظار تولید بیشتر در ماه های آینده را دارند، اما عدم اطمینان در مورد تقاضا و اختلالات 
زنجیره تامین همچنان بر انتظارات حاکم است. در هند، ایالات متحده و منطقه یورو )به طور متوسط(، افزایش تولید بالاتر از میانگین جهانی 
ثبت شده است. همچنین استرالیا، چین، ژاپن و بریتانیا نیز شاهد افزایش بوده اند. روسیه به طور کلی هیچ تغییری در تولید خود ثبت نکرده 

است، درحالی که کانادا، قزاقستان و برزیل شاهد کاهش در فعالیت اقتصادی بوده اند.
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معرفی طرح شاخص مدیران خرید )شامخ(
و  کشورها  توسط  که  اقتصادی  گوناگون  و  متنوع  شاخص های  میان  از 
 PMI) Purchasing شاخص  می یابند،  انتشار  بین المللی  سازمان های 
شده  نام گذاری  شامخ  اختصار  به  فارسی  در  که    ،)Manager’s Index
است، یکی از مهم ترین شاخص های اقتصادی است که مورد پذیرش اکثر 
کشورهای توسعه یافته قرار دارد. درحال حاضر شاخص شامخ برای حدود  
29000 بنگاه بخش خصوصی  در بیش از 40 کشور دنیا  محاسبه و منتشر 
می شود. این شاخص که بر اساس پایش پرسشنامه ای به دست می آید، 
بینش آنی و تصویر سریعی از شرایط اقتصاد کلان به ویژه وضعیت رونق و 

رکود در بخش های صنعت و خدمات ارائه می دهد. 
در طرح شامخ، از پاسخ دهندگان خواسته می شود به 12پرسش  مطرح شده 
در قالب سه معیار وضعیت نسبت به ماه پیش) بهتر شده، بدتر شده ویا 
تغییری نکرده است(، پاسخ دهند. در صورت انتخاب گزینه بیشتر از ماه 
قبل: عدد 1، گزینه بدون تغییر: عدد 0/5 و گزینه کمتر ازماه قبل: عدد 
صفر برای آن پرسش ثبت می شود. مجموع حاصل ضرب درصد پاسخگویان 
به هریک از گزینه ها در عدد همان گزینه، مبین عدد شامخ در آن پرسش 
است. درنهایت معیار سنجش این شاخص عددی بین 0 تا 100 است. عدد 

0  و 100 به ترتیب به معنای آن است که 100 درصد پاسخگویان گزینه” بدتر 
شده است” و”بهتر شده است” را انتخاب نموده اند، عدد 50 نشان دهنده 
عدم تغییر وضعیت نسبت به ماه قبل، بالای 50 نشانه بهبود وضعیت نسبت 
به ماه قبل و زیر 50 به معنای بدتر شدن وضعیت نسبت به ماه قبل است. بر 
این اساس، چنانچه عدد محاسبه شده زیر 50 باشد، اما از عدد محاسبه شده 
ماه قبل بیشتر باشد، نشان می دهد که سرعت بدتر شدن وضعیت، کاهش 
یافته است. در مقابل، چنانچه عدد محاسبه شده بالای 50 باشد اما از عدد 
ماه قبل کمتر باشد، نشان می دهد که سرعت بهبود وضعیت در مقایسه با 

ماه قبل، کاهش یافته است.
2.میزان   )  %25 ضریب  با  اصلی  )پرسش  محصولات  تولید  مقدار   .1
سفارشات جدید )پرسش اصلی با ضریب 30%( 3.سرعت انجام و تحویل 
سفارش )پرسش اصلی با ضریب 15%( 4.موجودی مواد اولیه )پرسش 
انسانی  نیروی  بکارگیری  و  استخدام  میزان   .5  )%10 ضریب  با  اصلی 
)پرسش اصلی با ضریب 20%( 6. قیمت خرید مواد اولیه 7. موجودی 
محصولات  قیمت   .9 کالا  صادرات  میزان   .8 انبار  در  نهایی  محصول 
محصولات  فروش  میزان   .11 انرژی  حامل های  مصرف   .10 تولیدشده 

12. انتظارات تولید در ماه آینده

PMI در برخی از کشورها در نوامبر 2025

Composite PMIManufacturing PMI
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