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نتایج کلیدی:
شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در آذر ماه سال جاری نسبت به ماه گذشته کاهش داشته هرچند از شدت کاهش آن کاسته  	•
شده است و کماکان تداوم روند کاهشی انتظارات از وضعیت کسب وکارهای کشور برای بیست و یکمین ماه متوالی از ابتدای سال 1403 

تاکنون، یادآوری می شود. 
بالاترین میزان شاخص قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری شده طی 43 ماه گذشته از خرداد ماه سال 1401، که این روند افزایشی  	•
به تدریج و با تاخیر به سمت شاخص قیمت مصرف کننده )تورم( منتقل می شود. این در حالیست که در حال حاضر شاخص قیمت 

محصولات تولیدشده يا خدمات ارائه شده طی 3 ماهه پاییز افزایش معناداری را نسبت به ماه های گذشته نشان می دهد.
شاخص میزان استخدام و به کارگیری نیروی انسانی برای هفتمین ماه متوالی از خرداد سال جاری کاهشی است و نگرانی از شروع  	•
مجدد افزایش نرخ بیکاری در بخش رسمی و صنایع تولیدی و کارخانه ای و به تبع آن افت نسبی درآمدهای صندوق های بازنشستگی و 

کاهش نسبت پشتیبانی آن وجود دارد.
کاهش شاخص موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری شده همراه با کاهش تقاضای خرید کالاها برای سیزدهمین ماه متوالی از آذر ماه  	•

سال 1403 نگرانی را زیاد می کند و نیازمند تدابیر پیشگیرانه است. 
شاخص میزان صادرات کالا یا خدمت کمترین مقدار پنج ماهه خود را ثبت کرده است که موید کاهش درآمد ارزی ناشی از صادرات  	•

غیرنفتی است و موید توجه سریع و صریح به موضوع صادرات غیرنفتی و رفع تعهدات ارزی و اصلاح نظام انگیزشی آن است.

١ 
 

اتاق بازرگاني، صنايع، معادن و  - (شامخ) طرح شاخص مديران خريد

  كشاورزي ايران 

   
           

  نتايج كليدي:  
 نسبت به ماه گذشته كاهش داشته هرچند از شدت كاهش آن كاسته شده    سال جاريماه  آذر   در  د(شامخ) كل اقتصا  دي خر  رانيمد  شاخص

  ي يادآور ،  تاكنون  ١٤٠٣از ابتداي سال    ماه متواليبيست و يكمين  براي  هاي كشور  وكاركسب وضعيت  انتظارات از  روند كاهشي  كماكان تداوم    است و 
   مي شود.

 به تدريج  افزايشي  اين روند  ، كه  ١٤٠١ماه سال    خرداد از    ماه گذشته   ٤٣طي    قيمت مواد اوليه يا لوازم خريداري شده  شاخصميزان    نيبالاتر
  دشده ي محصولات تول  متيق  اين در حاليست كه در حال حاضر شاخص  شود.مصرف كننده (تورم) منتقل ميبه سمت شاخص قيمت  و با تاخير  

 دهد.هاي گذشته نشان مي ماهه پاييز افزايش معناداري را نسبت به ماه   ٣طي  يا خدمات ارائه شده

 نگراني از شروع مجدد    و   است  يكاهش  از خرداد سال جاري  يماه متوال  هفتمين  يبرا  يانسان  يروين  يريكارگاستخدام و به   زانيم  شاخص
هاي بازنشستگي و كاهش نسبت تبع آن افت نسبي درآمدهاي صندوق   و بهاي  توليدي و كارخانه ش رسمي و صنايع  در بخكاري  افزايش نرخ بي
 دارد. وجود پشتيباني آن 

  از آذر ماه   ماه متوالي  سيزدهمينبراي همراه با كاهش تقاضاي خريد كالاها شده   ي داريخريا لوازم  هياول  مواد  يموجود  شاخص كاهش
   .است نيازمند تدابير پيشگيرانه نگراني را زياد مي كند و  ١٤٠٣سال 

   كاهش درآمد ارزي ناشي از صادرات غيرنفتي  كه مويد  استمقدار پنج ماهه خود را ثبت كرده  نيكمتر  يا خدمت  صادرات كالا  زان يم شاخص
 ن است. هدات ارزي و اصلاح نظام انگيزشي آو مويد توجه سريع و صريح به موضوع صادرات غيرنفتي و رفع تع است

 
 هاي اتاق ايرانمركز پژوهش

 ٤٤مركز آمار و اطلاعات اقتصادي و پايش اصل 
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شامخ بخش صنعت

تعدیل فصلی نشده:  47/5     تعدیل فصلی شده: 49/9

شامخ کل اقتصاد

 تعدیل فصلی نشده: 48/0           تعدیل فصلی شده: 48/9

	 شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در آذر‌ماه برابر با 48.9 محاسبه شده است و حاکی از آن است که وضعیت کل
کسب‌وکارهای کشور برای بیست و یکمین ماه متوالی از ابتدای سال 1403 تاکنون، روندی کاهشی داشته‌است.

	 ،شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان در آذر ماه، معادل 50.9 محاسبه شده‌است که پس از 12 ماه متوالی کاهش
برای اولین بار از آذر سال قبل تاکنون به محدوده خنثی بازگشته‌است که وضعیت شاخص را مانند ماه قبل گزارش کرده 

است.
	 قرار  )50( خنثی  محدوده  از  کمتر  متوالی  ماه  هفتمین  برای  انسانی  نیروی  بکارگیری  و  استخدام  میزان  شاخص 

گرفته‌است.
	 .شاخص موجودی مواداولیه یا لوازم خریداری‌شده در آذر ماه برای سیزدهمین ماه متوالی کاهش داشته‌است
	 1401 شاخص قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری شده به بالاترین سطح خود در 43 ماهه اخیر از خرداد ماه سال

رسیده‌است و شاخص قیمت محصولات تولیدشده و خدمات ارائه شده بیشترین مقدار 32 ماهه خود را از اردیبهشت 
ماه سال 1402 به ثبت رسانده‌است.

	 شاخص موجودی محصول نهایی در انبار یا کارهای در حال تکمیل در آذر ماه کاهش داشته‌است و کمترین مقدار
دوازده ماهه خود از دی‌ماه سال گذشته را به ثبت رسانده‌است. 

	 شاخص انتظارات در مورد میزان فعالیت‌های اقتصادی در ماه آینده، در آذر ماه کمترین میزان سه ماهه خود را در پاییز
سال جاری به ثبت رسانده‌است.

	 شاخص مدیران خرید صنعت ایران )تعدیل‌شده( در آذر ماه برای دومین ماه متوالی، روندی کاهشی دارد هرچند از شدت
کاهش آن کاسته شده است.

	 کمترین مقدار 5 ماهه خود را از مرداد ماه سال جاری به ثبت شاخص میزان استخدام و به‌کارگیری نیروی انسانی 
رسانده‌‌است.

	 شاخص موجودی مواداولیه خریداری شده در آذر‌ماه کمترین مقدار 78ماهه خود را از تیر ماه سال 1398 به ثبت
رسانده‌است. 

	 .شاخص قیمت خرید مواداولیه به بیشترین مقدار 62 ماهه خود از آبان ماه سال 1399 رسیده‌است
	.شاخص میزان صادرات کالا کمترین مقدار پنج ماهه خود را ثبت کرده‌است



آذر 1404 33
شاخص مدیران خرید کل اقتصاد

از جمله شاخص های مهم برای نشان دادن شرایط کلی سرمایه گذاری مولد و توسعه کسب وکار کشور، شاخص مدیران خرید )شامخ( کل 
اقتصاد است زیرا که نگرش و انتظارات فعالان تجاری و اقتصادی کشور برای شرایط موجود و آینده، در این شاخص نمایان می شود. براساس 
آخرین نظرسنجی میدانی مرکز پژوهش های اتاق ایران در آذر ماه ۱۴۰۴، تداوم رکود در اقتصاد بر اساس شاخص مدیران خرید کل اقتصاد 
ایران )پس از تعدیل فصلی( به رغم بهبود نسبی نسبت به ماه قبل آن  است. مقدار این شاخص برای آذر ماه برابر با 48.9 برآورد شده و حاکی 
از آن است که وضعیت کل کسب وکارهای کشور در این ماه برای بیست و یکمین ماه متوالی، روندی رکودی و کاهشی داشته است. کاهش این 
شاخص در آذرماه بازتابی از افت هم زمان چهار مؤلفه از میان پنج مؤلفه اصلی تشکیل دهنده شامخ کل اقتصاد )شامل میزان تولید محصول یا 
ارائه خدمت، سرعت انجام وتحویل سفارش، موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری¬شده و میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی( است که 

روندی نزولی نشان می دهد.
شاخص مقدار تولید محصول یا ارائه خدمات در آذر ماه، معادل 49.0 محاسبه شده است که با وجود کاهش ملایم تر نسبت به ماه قبل، 
همچنان برای بیست و یکمین ماه متوالی کمتر از محدوده ی خنثی )۵۰( باقی مانده است. در این ماه، جهش شدید نرخ ارز و افزایش تدریجی 

قیمت مواداولیه و واسطه ای، به همراه تداوم محدودیت منابع مالی از مهم ترین عوامل افت فعالیت کسب وکارها عنوان شده است.
شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان در آذر ماه، معادل 50.9 محاسبه شده است که پس از دوازده ماه کاهش متوالی برای اولین 
بار از آذر ماه سال گذشته تاکنون به محدوده خنثی بازگشته است. با توجه به افزایش نرخ ارز و انتظار از وضعیت نسبی نااطمینانی کسب و 
کارها زمینه برای افزایش نسبی سفارشات جدید مشتریان را به دنبال داشته است. با اینحال نااطمینانی  اقتصادی، افزایش و بی ثباتی نرخ ارز و 

گسترش تدریجی نرخ تورم به سمت بالا، همچنان سمت تقاضا را در سطوح ضعیف خود نگه داشته است.
گرفته است.  قرار   )50( خنثی  محدوده  از  کمتر  متوالی  ماه  هفتمین  برای  انسانی  نیروی  بکارگیری  و  استخدام  میزان  شاخص 
محدودیت های مالی بنگاه ها برای توسعه سرمایه گذاری ها و تامین نقدینگی مورد نیاز همراه با کاهش دستمزد واقعی باعث شده تا انگیزه 
نیروی کار کاهش یابد و کمبود نیروی متخصص و تکنیسین مورد نیاز واحدهای صنعتی و تولیدی تشدید شود. بدیهی است این وضعیت در 

کلان اقتصاد می تواند کاهش نسبی درآمدهای جدید صندوق های تامین اجتماعی را در پی داشته باشد.
شاخص موجودی مواداولیه یا لوازم خریداری شده در آذر ماه همراه با کاهش تقاضای خرید کالاها برای سیزدهمین ماه متوالی کاهش 
داشته است. افزایش شدید نرخ ارز و قیمت مواد اولیه و تداوم محدودیت های تخصیص ارز در شرایطی که شرکت ها با کمبود شدید منابع مالی 
مواجه هستند باعث شده تا با کمبود شدید مواداولیه روبرو باشند در همین حال عدم دسترسی به نهاده ها به خصوص از طریق عملکرد ناکارآمد 

بورس کالا و عدم تأیید ثبت سفارش وزارت صمت، بر مشکلات زنجیره تأمین افزوده است و نیازمند تدابیر پیشگیرانه است.
به دنبال جهش نرخ ارز، شاخص قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری شده به بالاترین سطح خود در 43 ماهه اخیر از خرداد ماه 
سال 1401 رسیده است. در چنین شرایطی افزایش فشار هزینه ای باعث شده شرکت ها برای جبران جهش قیمت نهاده ها قیمت فروش را 
افزایش دهند بطوری که شاخص قیمت محصولات تولیدشده و خدمات ارائه شده بیشترین مقدار 32 ماهه از اردیبهشت 1402 را به ثبت 
رسانده است. لذا افزایش قیمت تولیدکننده به دلیل افزایش قیمت مواد اولیه همراه جهش ارزی همراه با افزایش قیمت مصرف کننده در این 
ماه و ماه های آتی، نگرانی بیشتر برای کاهش قدرت خرید جامعه به خصوص دهک های با درآمد متوسط به پایین و به تبع آن کاهش مجدد 

تقاضای کل و تعمیق رکود وجود خواهد داشت. 
شاخص موجودی محصول نهایی در انبار یا کارهای در حال تکمیل در آذر ماه کاهش داشته است و کمترین مقدار دوازده ماهه خود 
از دی ماه سال گذشته را به ثبت رسانده است. به دلیل مشکلات در تأمین مواداولیه و افزایش شدید قیمت ها، شرکت ها به میزان بیشتری از 

موجودی انبار خود برای تأمین سفارشات مشتریان استفاده کردند.
در بخش تجارت خارجی نیز، شاخص میزان صادرات کالا و خدمات، به عنوان عاملی تأثیرگذار در شاخص سفارشات جدید مشتریان، در 
آذر ماه همچنان کاهشی و برای چهاردهمین ماه متوالی کمتر از محدوده خنثی بوده است. مشکلات مرتبط با رفع تعهد ارزی و محدودیت های 
تجاری و ریسک های ژئوپولیتیکی، مانع رشد صادرات غیرنفتی شده اند. در همین حال، نگرانی ناشی از اثرات تشدید تحریم ها، صادرات را برای 
کسب وکارها محدود و دشوار خواهد کرد و ریسک فعالیت های صادراتی را افزایش داده است که در نهایت به کاهش درآمدهای ارزی و کاهش 
توان رقابتی در صادرات خواهد انجامید. لذا این موضوع موید توجه سریع و صریح به موضوع صادرات غیرنفتی و رفع تعهدات ارزی و اصلاح 
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شاخص
تعدیل فصلی شدهتعدیل فصلی نشده

آذر 1404آبان 1404آذر 1404آبان 1404

مولفه‌های اصلی

49.048.047.248.9شامخ کل اقتصاد

51.747.548.649.0میزان تولید محصول یا ارائه خدمت

46.151.845.450.9میزان سفارشات جدید مشتریان

53.046.850.049.0سرعت انجام وتحویل سفارش

42.341.541.544.4موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری شده

50.247.449.147.8میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

مولفه‌های کمکی

80.990.180.990.1قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری شده

47.944.447.944.4موجودی محصول نهایی در انبار یا کارهای در حال تکمیل

43.643.643.245.3میزان صادرات کالا یا خدمات

70.070.370.070.3قیمت محصولات تولیدشده و خدمات ارائه شده

56.462.752.355.1مصرف حامل های انرژی

46.451.947.952.0میزان فروش کالاها یا خدمات

61.846.661.350.5انتظارات در مورد میزان فعالیت اقتصادی در ماه آینده

جدول1:  شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در دو ماه منتهی به آذر  1404

٤ 
 

همچنان  ماه  آذر در    شاخص سفارشات جديد مشتريان،، به عنوان عاملي تأثيرگذار در  ميزان صادرات كالا و خدمات  شاخص   ،نيز  در بخش تجارت خارجي 

ي ژئوپوليتيكي، هاهاي تجاري و ريسك و محدوديت  رفع تعهد ارزي  مرتبط با  مشكلات   است.بوده   متر از محدوده خنثيك كاهشي و براي چهاردهمين ماه متوالي  
ريسك  خواهد كرد و  دشوار  كارها محدود و  و براي كسب صادرات را  ، هاتشديد تحريمناشي از اثرات  ، نگراني  حال  نيهم  در.  اندمانع رشد صادرات غيرنفتي شده 

لذا اين موضوع مويد توجه   د.انجامي  خواهد صادرات  در توان رقابتيكاهش كاهش درآمدهاي ارزي و كه در نهايت به است هاي صادراتي را افزايش داده فعاليت
  سريع و صريح به موضوع صادرات غيرنفتي و رفع تعهدات ارزي و اصلاح نظام انگيزشي آن است.

و در محدوده مرزي خنثي    استكمترين ميزان سه ماهه خود را به ثبت رسانده   ،ندهيدر ماه آ  ياقتصاد   يهاتيفعال  زانيانتظارات در مورد مشاخص  
  ي ركود تورمو    ها بسيار محدود استها و در شرايطي كه نقدينگي شركت قيمتثباتي  با افزايش شديد نرخ ارز و بي همراه  بيني  خوش كاهش    اين  است.قرار گرفته

  است.، شدت گرفته كار همچنان پابرجاستو فضاي كسب در

  

  كل اقتصاد  : شاخص مديران خريد (شامخ) ١نمودار 

  

  ١٤٠٤ آذر(شامخ) كل اقتصاد در دو ماه منتهي به  : شاخص مديران خريد١جدول 

  شاخص
  فصلي شدهتعديل  نشده  يفصلليتعد

  ١٤٠٤ آذر  ١٤٠٤آبان   ١٤٠٤ آذر  ١٤٠٤ آبان

  هاي اصلي مولفه

 ٤٨٫٩ ٤٧٫٢ ٤٨٫٠ ٤٩٫٠  شامخ  كل اقتصاد
 ٤٩٫٠ ٤٨٫٦ ٤٧٫٥ ٥١٫٧ ميزان توليد محصول يا ارائه خدمت 

 ٥٠٫٩ ٤٥٫٤ ٥١٫٨ ٤٦٫١ ميزان سفارشات جديد مشتريان
 ٤٩٫٠ ٥٠٫٠ ٤٦٫٨ ٥٣٫٠ سرعت انجام وتحويل سفارش

 ٤٤٫٤ ٤١٫٥ ٤١٫٥ ٤٢٫٣ شده موجودي مواد اوليه يا لوازم خريداري
 ٤٧٫٨ ٤٩٫١ ٤٧٫٤ ٥٠٫٢ ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني

  هاي كمكي مولفه

 ٩٠٫١ ٨٠٫٩ ٩٠٫١ ٨٠٫٩ مواد اوليه يا لوازم خريداري شده قيمت 
 ٤٤٫٤ ٤٧٫٩ ٤٤٫٤ ٤٧٫٩ موجودي محصول نهايي در انبار يا كارهاي در حال تكميل 

 ٤٥٫٣ ٤٣٫٢ ٤٣٫٦ ٤٣٫٦ ميزان صادرات كالا يا خدمات
 ٧٠٫٣ ٧٠٫٠ ٧٠٫٣ ٧٠٫٠ قيمت محصولات توليدشده و خدمات ارائه شده

 ٥٥٫١ ٥٢٫٣ ٦٢٫٧ ٥٦٫٤ هاي انرژي حاملمصرف 
 ٥٢٫٠ ٤٧٫٩ ٥١٫٩ ٤٦٫٤ ميزان فروش كالاها يا خدمات 

 ٥٠٫٥ ٦١٫٣ ٤٦٫٦ ٦١٫٨ انتظارات در مورد ميزان فعاليت اقتصادي در ماه آينده
  ١٤٠٤  آذرو  آبانماخذ: مركز پژوهش هاي اتاق بازرگاني، صنايع و معادن و كشاورزي ايران،    
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تعديل فصلي شده(ICCIMA)اتاق بازرگاني، صنايع، معادن و كشاورزي ايران : منبع تعديل فصلي نشده

نمودار 1: شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد

   ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران، آبان   و آذر 1404

نظام انگیزشی آن است.
شاخص انتظارات در مورد میزان فعالیت های اقتصادی در ماه آینده، کمترین میزان سه ماهه خود را به ثبت رسانده است و در محدوده 
مرزی خنثی قرار گرفته است. این کاهش خوش بینی همراه با افزایش شدید نرخ ارز و بی ثباتی قیمت ها و در شرایطی که نقدینگی شرکت ها 

بسیار محدود است و رکود تورمی در فضای کسب وکار همچنان پابرجاست، شدت گرفته است.



آذر 1404 55
نمودار 2: شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در دو ماه منتهی به آذر  1404، تعدیل فصلی شده

نمودار 3: روند شامخ کل اقتصاد با رشد محصول ناخالص داخلی )مرکز آمار ایران( طی سال های اخیر

انطباق شاخص مدیران خرید کل اقتصاد با تغییرات تولید اقتصاد
هم راستایی نسبی روند شامخ کل اقتصاد با روند رشد اقتصادی طی دوره  های مربوطه در سال های اخیر بسیار مهم است. به طوری که 
رصد و پایش شاخص مدیران خرید کل اقتصاد و انطباق آن با سایر شاخص ها و آمارهای رسمی کشور با هدف ارزیابی صحت سنجی آن 
با واقعیت های داده های واقعی کشور است. در این میان، انطباق شامخ با شاخص رشد اقتصادی کشور به عنوان تغییرات تولید و تغییرات 
کسب وکار، مهم و قابل توجه است. به دلیل محدودیت آمارهای رسمی در تولید داده ماهانه )توسط مرکز آمار ایران و بانک مرکزی ایران( از 
محصول/تولیدناخالص داخلی فصلی این دو نهاد آماری استفاده شده است. نکته قابل توجه، انسجام نسبی روند فصلی شامخ کل اقتصاد با روند 
رشد اقتصادی تولید شده دو نهاد آماری )مرکز آمار ایران و بانک مرکزی ایران( طی فصل های مربوطه در سال های اخیر است و این روند در 
آمارهای مرکز آمار ایران بیشتر محسوس است. بنابراین، این هم راستایی می تواند برای سیاست گذاری و تصمیم گیری های اقتصادی کشور 

کمک موثری نماید. به عبارت دیگر، روند شامخ می تواند شاخص پیش رو و یا پیش نگر مناسبی برای تحلیل وضعیت کسب و کارها باشد.

٥ 
 

  ، تعديل فصلي شده ١٤٠٤ آذرماه منتهي به  دوكل اقتصاد در  : شاخص مديران خريد (شامخ)٢نمودار 

  

  

  شاخص مديران خريد كل اقتصاد با تغييرات توليد اقتصاد انطباق 
رصد و پايش شاخص  هاي اخير بسيار مهم است. به طوري كه  هاي مربوطه در سال هم راستايي نسبي روند شامخ كل اقتصاد با روند رشد اقتصادي طي دوره 

  . است كشورواقعي  هايهاي داده ف ارزيابي صحت سنجي آن با واقعيتبا هد رسمي كشور آمارهاي و  هان با ساير شاخص انطباق آ و  مديران خريد كل اقتصاد
مهم و قابل توجه است. به دليل محدوديت آمارهاي  كار،  و وان تغييرات توليد و تغييرات كسب به عنرشد اقتصادي كشور  شاخص  در اين ميان، انطباق شامخ با  

نكته    استفاده شده است.  دو نهاد آماري اين    توليدناخالص داخلي فصليمحصول/از    مركز آمار ايران و بانك مركزي ايران)  توسطماهانه (  در توليد داده   رسمي
هاي  بانك مركزي ايران) طي فصل و   (مركز آمار ايراناقتصادي توليد شده دو نهاد آماري  شامخ كل اقتصاد با روند رشد  فصلي روند  نسبي    انسجام  قابل توجه،

سال  در  آمارهامربوطه  در  روند  اين  و  است  اخير  بيشتر  هاي  ايران  آمار  مركز  استي  اين هم    .محسوس  برايمي   راستاييبنابراين،  و  سياست  تواند  گذاري 
به عبارت ديگر، روند شامخ مي تواند شاخص پيش رو و يا پيش نگر مناسبي براي تحليل وضعيت كسب    گيري هاي اقتصادي كشور كمك موثري نمايد.تصميم

 و كارها باشد. 

 هاي اخير (مركز آمار ايران) طي سال  با رشد محصول ناخالص داخليكل اقتصاد : روند شامخ ٣نمودار 
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٥ 
 

  ، تعديل فصلي شده ١٤٠٤ آذرماه منتهي به  دوكل اقتصاد در  : شاخص مديران خريد (شامخ)٢نمودار 

  

  

  شاخص مديران خريد كل اقتصاد با تغييرات توليد اقتصاد انطباق 
رصد و پايش شاخص  هاي اخير بسيار مهم است. به طوري كه  هاي مربوطه در سال هم راستايي نسبي روند شامخ كل اقتصاد با روند رشد اقتصادي طي دوره 

  . است كشورواقعي  هايهاي داده ف ارزيابي صحت سنجي آن با واقعيتبا هد رسمي كشور آمارهاي و  هان با ساير شاخص انطباق آ و  مديران خريد كل اقتصاد
مهم و قابل توجه است. به دليل محدوديت آمارهاي  كار،  و وان تغييرات توليد و تغييرات كسب به عنرشد اقتصادي كشور  شاخص  در اين ميان، انطباق شامخ با  

نكته    استفاده شده است.  دو نهاد آماري اين    توليدناخالص داخلي فصليمحصول/از    مركز آمار ايران و بانك مركزي ايران)  توسطماهانه (  در توليد داده   رسمي
هاي  بانك مركزي ايران) طي فصل و   (مركز آمار ايراناقتصادي توليد شده دو نهاد آماري  شامخ كل اقتصاد با روند رشد  فصلي روند  نسبي    انسجام  قابل توجه،

سال  در  آمارهامربوطه  در  روند  اين  و  است  اخير  بيشتر  هاي  ايران  آمار  مركز  استي  اين هم    .محسوس  برايمي   راستاييبنابراين،  و  سياست  تواند  گذاري 
به عبارت ديگر، روند شامخ مي تواند شاخص پيش رو و يا پيش نگر مناسبي براي تحليل وضعيت كسب    گيري هاي اقتصادي كشور كمك موثري نمايد.تصميم

 و كارها باشد. 

 هاي اخير (مركز آمار ايران) طي سال  با رشد محصول ناخالص داخليكل اقتصاد : روند شامخ ٣نمودار 
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66 گزارش طرح شاخص مدیران خرید

نمودار 4: روند شامخ کل اقتصاد با رشد تولید ناخالص داخلی )بانک مرکزی ایران( طی سال های اخیر

شاخص مدیران خرید بخش صنعت
شاخص مدیران خرید صنایع کارخانه ای و تولیدی کشور، نمایی بارزتر برای سنجش وضعیت کسب وکار و روند تغییرات تولید و فروش است. 
براساس داده های حاصل از نظرسنجی میدانی این اتاق از بنگاه های بخش صنعت، شاخص مدیران خرید صنعت ایران )تعدیل شده( در آذر 
ماه مجددا برای دومین ماه متوالی روند کاهشی دارد، لذا نگرانی از تداوم رکود در صنعت کارخانه ای را افزایش داده است. در این ماه کاهش 
مقدار این شاخص بیشتر تحت تأثیر کاهش در دو مؤلفه اصلی خود )موجودی مواد اولیه خریداری شده و میزان استخدام و بکارگیری نیروی 

انسانی( قرار گرفته است.
شاخص مقدار توليد محصولات بخش صنعت در آذر ماه، برای دومین ماه متوالی در محدوده مرزی خنثی )50( قرار گرفته است که 
نشان دهنده شرایط شاخص مقدار تولید محصولات مانند ماه گذشته است. بیش از نیمی از صنایع به دلیل کمبود مواداولیه، جهش نرخ ارز و 

کمبود نقدینگی، با کاهش در میزان تولید در آذر ماه روبرو بوده اند.
شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان در آذر ماه نسبت به ماه گذشته افزایش جزئی داشته است. در بخش تقاضای خارجی نیز 
میزان صادرات کالا کمترین مقدار پنج ماهه خود را به ثبت رسانده است. رفع تعهد ارزی و ریسک های غیرتجاری و غیراقتصادی و اقتصاد 

بی ثبات بر تداوم رکود در صادرات نیز تأثیر گذاشته است.
در آذر ماه شاخص میزان استخدام و به کارگیری نیروی انسانی همچنان در روند نزولی طولانی مدت قرار دارد و برای چهاردهمین ماه 
متوالی کاهشی است و کمترین مقدار 5 ماهه خود را به ثبت رسانده  است. در حالی که شرکت ها با تقاضای ضعیف مشتریان و محدودیت منابع 
مالی روبرو هستند، افزایش نرخ ارز باعث افزایش هزینه ها و کمبود مواداولیه و تولید در سطوح پایین شده است، در نتیجه شرکت ها در تأمین 
مالی نیروی انسانی دچار مشکل هستند، این در حالیست که در سمت عرضه نیروی کار کاهش انگیزه نیروی کار )به دلیل کاهش دستمزدهای 
واقعی کمتر از افزایش واقعی هزینه زندگی( به تداوم کمبود شدید نیروی کار ماهر در برخی صنایع کارخانه ای دامن زده است. ضمن این که این 

وضعیت در بخش صنایع کارخانه ای، کاهش نسبی درآمدهای جدید صندوق های تامین اجتماعی را در برخواهد داشت.
شاخص موجودی مواداولیه خریداری شده در آذر ماه برای بیست ویکمین ماه متوالی همچنان روندی کاهشی دارد و کمترین مقدار 
78ماهه خود را از تیر ماه سال 1398 به ثبت رسانده است. این کاهش، نگرانی ها را عمیق تر نشان می دهد. شدت افزایش نرخ ارز به حدی بوده 
که اکثر شرکت ها در شرایطی که که طی ماه های گذشته به دلیل تقاضای ضعیف مشتریان با محدودیت های تأمین مالی روبرو بوده اند( نتوانند 
مواداولیه مورد نیاز خود را تأمین کنند. افزایش نرخ ارز و قیمت مواداولیه، باعث محدودیت در دسترسی به مواداولیه شده است، از سوی دیگر 
تخصیص ارز با وقفه طولانی و عملکرد نادرست در سامانه های مرتبط با تأمین مواداولیه )سامانه بهینه سازی ارزی وزارت صمت و بورس کالا( به 

چالش زنجیره تأمین مواداولیه دامن زده است.
در همین حال نتایج در آذر ماه نشان می دهد، افزایش شدید نرخ ارز بر افزایش شاخص قیمت خرید مواداولیه بسیار تأثیرگذار بوده 
به طوری که شاخص به بالاترین میزان 62 ماهه خود از آبان ماه سال 1399 رسیده است. که این افزایش قیمت ها باعث اختلال در زنجیره 
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  هاي اخير با رشد توليد ناخالص داخلي (بانك مركزي ايران) طي سال كل اقتصاد : روند شامخ ٤نمودار 

  

  شاخص مديران خريد بخش صنعت 

براي سنجش وضعيت كسبشاخص مديران خريد صنايع كارخانه بارزتر  نمايي  توليدي كشور،  است.  اي و  و فروش  توليد  تغييرات  وكار و روند 
  آذر شده) در  (تعديلشاخص مديران خريد صنعت ايران  هاي بخش صنعت،  از بنگاه  اين اتاق هاي حاصل از نظرسنجي ميداني  براساس داده

مقدار  اي را افزايش داده است. در اين ماه كاهش تداوم ركود در صنعت كارخانه لذا نگراني از ، داردروند كاهشي  براي دومين ماه متواليمجددا ماه 
و ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني) قرار   هشديداريخر ه يمواد اول يموجود( مؤلفه اصلي خود  دودر   كاهشتحت تأثير بيشتر  شاخص اين 

  است. گرفته

ت شاخص   متوالي  ماه،  آذردر    وليد محصولات بخش صنعت مقدار  ماه  دومين  (براي  خنثي  مرزي  گرفته ٥٠در محدوده  قرار  كه    است) 
كمبود كمبود مواداوليه، جهش نرخ ارز و    به دليلصنايع    . بيش از نيمي ازدهنده شرايط شاخص مقدار توليد محصولات مانند ماه گذشته استنشان

  . اندماه روبرو بودهآذركاهش در ميزان توليد در  ، بانقدينگي

 زانيم در بخش تقاضاي خارجي نيز  نسبت به ماه گذشته افزايش جزئي داشته است.    ماهآذردر    سفارشات جديد مشتريانميزان  شاخص  
ثبات بر و اقتصاد بيغيرتجاري و غيراقتصادي  هاي  تعهد ارزي و ريسكرفع   است.را به ثبت رسانده ماهه خود    پنجكمترين مقدار    صادرات كالا

  . استتداوم ركود در صادرات نيز تأثير گذاشته

ماه   همينچهارد  يبرامدت قرار دارد و  همچنان در روند نزولي طولاني   كارگيري نيروي انسانيميزان استخدام و بهشاخص  ماه    آذردر  
محدوديت منابع مالي و    مشتريان  ي ضعيفتقاضاها با  كه شركت  در حالي  است. ماهه خود را به ثبت رسانده  ٥كمترين مقدار    كاهشي است و  يمتوال

در تأمين مالي نيروي   هاشركت  در نتيجه  ،استشدهسطوح پايين  توليد در    و  كمبود مواداوليه  و  هاافزايش هزينه  باعث  افزايش نرخ ارز  ،روبرو هستند
كمتر از  واقعي دستمزدهاي كاهش به دليل (كاهش انگيزه نيروي كار در سمت عرضه نيروي كار   اين در حاليست كه ،هستند انساني دچار مشكل

ضمن اين كه اين وضعيت در بخش   .استدامن زدهاي  كارخانه  عيصنا  يماهر در برخ  كار  يرويند  يشدكمبود  تداوم    به  )هزينه زندگيافزايش واقعي  
  صنايع كارخانه اي، كاهش نسبي درآمدهاي جديد صندوق هاي تامين اجتماعي را در برخواهد داشت. 

 ماهه٧٨مقدار    نيكمتر دارد و    يكاهش  روندي  همچنان  يكمين ماه متواليوبراي بيست  ماهآذردر    شده  يداري خر  هياولمواد  يموجودشاخص  
بوده كه اكثر شدت افزايش نرخ ارز به حدي  دهد.  تر نشان ميعميقرا  ها  اين كاهش، نگراني   است.رساندهبه ثبت    ١٣٩٨ماه سال    رياز تخود را  
نتوانند مواداوليه    )اندهاي تأمين مالي روبرو بوده با محدوديت  به دليل تقاضاي ضعيف مشتريان  هاي گذشتهكه طي ماهدر شرايطي كه  ها  شركت

با    تخصيص ارز  است، از سوي ديگرشده  محدوديت در دسترسي به مواداوليهافزايش نرخ ارز و قيمت مواداوليه، باعث    .را تأمين كنند  مورد نياز خود
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شاخص
تعدیل فصلی شدهتعدیل فصلی نشده

آذر 1404آبان 1404آذر 1404آبان 1404

مولفه‌های اصلی

51.947.549.849.9شامخ کل صنعت
53.748.850.250.7مقدار تولید محصولات

51.350.650.452.6میزان سفارشات جدید مشتریان

55.251.753.453.3سرعت انجام و تحویل سفارش

46.435.344.441.5موجودی مواد اولیه خریداری شده

50.744.348.546.8میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

مولفه‌های کمکی

85.991.176.078.5قیمت خرید مواد اولیه

51.544.550.143.6موجودی محصول نهایی در انبار

46.044.745.845.8میزان صادرات کالا
70.068.470.068.4قیمت محصولات تولیدشده

57.458.351.954.8مصرف حامل های انرژی

47.546.446.348.4میزان فروش محصولات

57.647.856.552.4انتظارات تولید در ماه آینده

جدول ۲: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت در دو ماه منتهی به آذر  1404

تأمین مواداولیه شده است. در این شرایط تولیدکنندگان برای جبران بخشی از هزینه های تولید ناچار به افزایش شاخص قیمت محصولات 
تولیدشده شوند، به طوری که قیمت فروش در سطوح بالای خود قرار دارد و پیش بینی می شود این افزایش قیمت  مواداولیه طی ماه های آتی 

با شدت بیشتری بر قیمت محصولات تأثیر گذارد.
شاخص میزان فروش محصولات در آذر ماه برای دومین ماه متوالی با کاهش روبرو بوده است. در بخش فروش خارجی نیز شاخص میزان 
صادرات کالا همچنان کاهشی است و کمترین مقدار پنج ماهه خود را ثبت کرده است. ریسک های تحریمی و مشکلات رفع تعهد ارزی از دلایل 
اصلی آن بوده است. ایجاد نظام انگیزشی می تواند نگرانی از بابت رفع تعهدات ارزی صادرگنندگان را کاهش دهد و ورود ارز به مرکز مبادله ارز را 

تقویت نماید و زمینه مدیریت بازار ارز را فراهم سازد. 
شاخص انتظارات تولید در ماه آینده در آذر ماه کمترین میزان سه ماهه خود را ثبت کرده و نیمی از صنایع، شرایط را برای ماه آتی به دلیل 

نوسانات نرخ ارز و ریسک های بالا که برنامه ریزی حتی در کوتاه مدت را هم غیرممکن کرده است، بدتر پیش بینی کرده اند.

٧ 
 

زنجيره    چالش  به   )بورس كالاو    ارزي وزارت صمت  سازيبهينهتأمين مواداوليه (سامانه  مرتبط با    هايعملكرد نادرست در سامانه  و  وقفه طولاني
 است. تأمين مواداوليه دامن زده

كه بسيار تأثيرگذار بوده به طوري   هي اولموادخريد    متيق  شاخص   بر افزايشنرخ ارز  شديد    افزايش   ،دهديماه نشان م آذردر    جينتا  حالدر همين
ها باعث اختلال در زنجيره تأمين مواداوليه  . كه اين افزايش قيمت استرسيده   ١٣٩٩ماه سال    از آبانماهه خود    ٦٢  شاخص به بالاترين ميزان

به  شوند،    دشده يتول  لاتمحصوت  ميق  شاخص   افزايش  ناچار به  ي توليدهانه يهز  بخشي از جبران    يبرا  دكنندگانيتولاست. در اين شرايط  شده
بيشتري بر قيمت    شدتهاي آتي با  طي ماه  مواداوليه  شود اين افزايش قيمتبيني ميلاي خود قرار دارد و پيشدر سطوح باكه قيمت فروش  طوري

 .محصولات تأثير گذارد

ميزان   شاخص نيزدر بخش فروش خارجي . استروبرو بوده كاهشبا  براي دومين ماه متواليماه آذردر  فروش محصولاتميزان شاخص 
هاي تحريمي و مشكلات رفع تعهد ارزي از دلايل ريسك  .استهمچنان كاهشي است و كمترين مقدار پنج ماهه خود را ثبت كرده  كالا  صادرات
ايجاد نظام انگيزشي مي تواند نگراني از بابت رفع تعهدات ارزي صادرگنندگان را كاهش دهد و ورود ارز به مركز مبادله ارز را  است.بودهاصلي آن 

  تقويت نمايد و زمينه مديريت بازار ارز را فراهم سازد.  

 شرايط را براي ماه آتي به دليل   ،نيمي از صنايع كمترين ميزان سه ماهه خود را ثبت كرده و  ماه    آذردر    ندهيدر ماه آ   دي انتظارات تولشاخص  

  اند.بيني كردهبدتر پيش است،  مدت را هم غيرممكن كردهريزي حتي در كوتاههاي بالا كه برنامه و ريسك نوسانات نرخ ارز

  بخش صنعت  : شاخص مديران خريد (شامخ)٥نمودار 

  
  ١٤٠٤ آذر) بخش صنعت در دو ماه منتهي به شامخ: شاخص مديران خريد (٢جدول 

  شاخص
  فصلي شدهتعديل  نشده  يفصلليتعد

  ١٤٠٤ آذر  ١٤٠٤آبان   ١٤٠٤ آذر  ١٤٠٤آبان 

  هاي اصلي مولفه

 ٤٩٫٩ ٤٩٫٨ ٤٧٫٥ ٥١٫٩ شامخ  كل صنعت 
 ٥٠٫٧ ٥٠٫٢ ٤٨٫٨ ٥٣٫٧ مقدار توليد محصولات 

 ٥٢٫٦ ٥٠٫٤ ٥٠٫٦ ٥١٫٣ ميزان سفارشات جديد مشتريان
 ٥٣٫٣ ٥٣٫٤ ٥١٫٧ ٥٥٫٢ سرعت انجام و تحويل سفارش

 ٤١٫٥ ٤٤٫٤ ٣٥٫٣ ٤٦٫٤ شده موجودي مواد اوليه خريداري
 ٤٦٫٨ ٤٨٫٥ ٤٤٫٣ ٥٠٫٧ ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني

  هاي كمكي مولفه

 ٧٨٫٥ ٧٦٫٠ ٩١٫١ ٨٥٫٩ قيمت خريد مواد اوليه 
 ٤٣٫٦ ٥٠٫١ ٤٤٫٥ ٥١٫٥ موجودي محصول نهايي در انبار 

 ٤٥٫٨ ٤٥٫٨ ٤٤٫٧ ٤٦٫٠ ميزان صادرات كالا 
 ٦٨٫٤ ٧٠٫٠ ٦٨٫٤ ٧٠٫٠ قيمت محصولات توليدشده 

 ٥٤٫٨ ٥١٫٩ ٥٨٫٣ ٥٧٫٤ هاي انرژي مصرف حامل
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تعديل فصلي شده(ICCIMA)اتاق بازرگاني، صنايع، معادن و كشاورزي ايران : منبع تعديل فصلي نشده

نمودار 5: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت

     ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران  آبان  و آذر 1404
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جدول 3: شاخص مدیران خرید )شامخ( زیربخش های صنعت، تعدیل فصلی نشده، آذر  1404
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38.858.735.648.845.950.553.645.746.452.858.841.3شامخ کل فعالیت

39.669.234.646.940.650.050.045.550.056.862.537.5مقدار تولید محصولات

37.561.534.653.146.953.453.650.050.061.464.350.0میزان سفارشات جدید

43.865.446.253.153.153.464.350.051.454.557.137.5سرعت انجام و تحویل سفارش

27.123.126.950.037.539.846.436.436.529.542.912.5موجودی مواد اولیه

41.753.834.640.650.050.053.640.937.845.555.450.0میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

95.8100.0100.090.675.086.489.390.990.595.589.375.0قیمت خرید مواد اولیه

47.950.042.337.550.040.967.940.943.250.041.131.3موجودی محصول) انبار(

35.446.226.946.950.043.250.050.048.643.250.050.0میزان صادرات کالا

66.780.876.987.575.070.578.650.064.977.358.950.0قیمت محصولات تولیدشده

50.065.453.871.950.065.967.936.454.168.271.468.8مصرف حامل های انرژی

39.669.250.040.634.451.153.636.443.259.158.931.3میزان فروش محصولات

39.676.923.156.328.152.353.654.536.559.158.931.3انتظارات تولید درماه آینده

ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران  آذر 1404

نمودار 6: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت در دو ماه منتهی به آذر 1404، تعدیل فصلی شده

٨ 
 

 ٤٨٫٤ ٤٦٫٣ ٤٦٫٤ ٤٧٫٥ ميزان فروش محصولات 
 ٥٢٫٤ ٥٦٫٥ ٤٧٫٨ ٥٧٫٦ انتظارات توليد در ماه آينده 

  ١٤٠٤ آذرو   آبانماخذ: مركز پژوهش هاي اتاق بازرگاني، صنايع و معادن و كشاورزي ايران،      

  ، تعديل فصلي شده ١٤٠٤ آذرماه منتهي به   دوبخش صنعت در  (شامخ): شاخص مديران خريد ٦نمودار 

  

  ١٤٠٤ آذرنشده،  يفصلل يصنعت، تعد يهاربخش ي) زشامخ( دي خر  انري: شاخص مد٣جدول 
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 ٤١.٣ ٥٨.٨ ٥٢.٨ ٤٦.٤ ٤٥.٧ ٥٣.٦ ٥٠.٥ ٤٥.٩ ٤٨.٨ ٣٥.٦ ٥٨.٧ ٣٨.٨  شامخ كل فعاليت 

 ٣٧.٥ ٦٢.٥ ٥٦.٨ ٥٠.٠ ٤٥.٥ ٥٠.٠ ٥٠.٠ ٤٠.٦ ٤٦.٩ ٣٤.٦ ٦٩.٢ ٣٩.٦ مقدار توليد محصولات

 ٥٠.٠ ٦٤.٣ ٦١.٤ ٥٠.٠ ٥٠.٠ ٥٣.٦ ٥٣.٤ ٤٦.٩ ٥٣.١ ٣٤.٦ ٦١.٥ ٣٧.٥ ميزان سفارشات جديد 

 ٣٧.٥ ٥٧.١ ٥٤.٥ ٥١.٤ ٥٠.٠ ٦٤.٣ ٥٣.٤ ٥٣.١ ٥٣.١ ٤٦.٢ ٦٥.٤ ٤٣.٨ سرعت انجام و تحويل سفارش

 ١٢.٥ ٤٢.٩ ٢٩.٥ ٣٦.٥ ٣٦.٤ ٤٦.٤ ٣٩.٨ ٣٧.٥ ٥٠.٠ ٢٦.٩ ٢٣.١ ٢٧.١ موجودي مواد اوليه 
ميزان استخدام و بكارگيري نيروي  

 انساني 
٥٠.٠ ٥٥.٤ ٤٥.٥ ٣٧.٨ ٤٠.٩ ٥٣.٦ ٥٠.٠ ٥٠.٠ ٤٠.٦ ٣٤.٦ ٥٣.٨ ٤١.٧ 

 ٧٥.٠ ٨٩.٣ ٩٥.٥ ٩٠.٥ ٩٠.٩ ٨٩.٣ ٨٦.٤ ٧٥.٠ ٩٠.٦ ١٠٠.٠ ١٠٠.٠ ٩٥.٨ قيمت خريد مواد اوليه 

 ٣١.٣ ٤١.١ ٥٠.٠ ٤٣.٢ ٤٠.٩ ٦٧.٩ ٤٠.٩ ٥٠.٠ ٣٧.٥ ٤٢.٣ ٥٠.٠ ٤٧.٩ موجودي محصول نهايي در انبار 

 ٥٠.٠ ٥٠.٠ ٤٣.٢ ٤٨.٦ ٥٠.٠ ٥٠.٠ ٤٣.٢ ٥٠.٠ ٤٦.٩ ٢٦.٩ ٤٦.٢ ٣٥.٤ ميزان صادرات كالا 

 ٥٠.٠ ٥٨.٩ ٧٧.٣ ٦٤.٩ ٥٠.٠ ٧٨.٦ ٧٠.٥ ٧٥.٠ ٨٧.٥ ٧٦.٩ ٨٠.٨ ٦٦.٧ توليدشده قيمت محصولات 

 ٦٨.٨ ٧١.٤ ٦٨.٢ ٥٤.١ ٣٦.٤ ٦٧.٩ ٦٥.٩ ٥٠.٠ ٧١.٩ ٥٣.٨ ٦٥.٤ ٥٠.٠ هاي انرژيمصرف حامل

 ٣١.٣ ٥٨.٩ ٥٩.١ ٤٣.٢ ٣٦.٤ ٥٣.٦ ٥١.١ ٣٤.٤ ٤٠.٦ ٥٠.٠ ٦٩.٢ ٣٩.٦ ميزان فروش محصولات 

 ٣١.٣ ٥٨.٩ ٥٩.١ ٣٦.٥ ٥٤.٥ ٥٣.٦ ٥٢.٣ ٢٨.١ ٥٦.٣ ٢٣.١ ٧٦.٩ ٣٩.٦ آينده انتظارات توليد در ماه 
  ١٤٠٤ آذر ،ماخذ: مركز پژوهش هاي اتاق بازرگاني، صنايع و معادن و كشاورزي ايران 
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١٤٠٤آبان  ١٤٠٤آذر 



آذر 1404 99
جدول 4: شاخص مدیران خرید )شامخ( زیربخش های صنعت، تعدیل فصلی شده، آذر 1404
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43.655.738.349.147.851.553.448.046.352.155.643.9شامخ کل فعالیت

44.466.234.847.043.251.845.648.950.452.956.239.9مقدار تولید محصولات

44.358.937.248.350.553.857.254.749.958.759.252.0میزان سفارشات جدید

46.955.853.757.054.153.964.350.551.158.157.044.4سرعت انجام و تحویل سفارش

27.723.126.952.537.543.544.736.435.929.541.512.5موجودی مواد اولیه

47.053.838.445.350.050.053.640.937.247.955.452.1میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

81.0100.0100.090.675.079.189.390.976.179.689.375.0قیمت خرید مواد اولیه

46.350.042.337.550.040.967.940.944.850.042.831.3موجودی محصول نهایی در انبار

43.750.026.943.950.946.447.848.150.243.250.050.0میزان صادرات کالا

66.784.576.987.575.070.578.658.160.477.358.954.7قیمت محصولات تولیدشده

52.553.345.966.750.758.560.340.349.361.261.057.9مصرف حامل های انرژی

43.363.050.737.238.051.353.642.944.157.052.633.2میزان فروش محصولات

44.676.227.157.340.553.854.862.442.759.256.327.5انتظارات تولید در ماه آینده
ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران،  آذر 1404

انطباق شاخص مدیران خرید صنعت با تغییرات تولید صنعتی
ارزیابی صحت سنجی شاخص مدیران خرید کل اقتصاد با واقعیت های داده های رسمی و واقعی کشور و تطبیق روند شاخص مدیران خرید صنعت با تغییرات 
تولید صنعتی مهم است. در این میان، انطباق شامخ با رشد ارزش افزوده بخش صنعت کشور به عنوان تغییرات تولید صنعت و تغییرات کسب وکار حوزه صنایع 
کارخانه ای، قابل توجه است. به دلیل محدودیت آمارهای رسمی در تولید داده ماهانه از آمار ارزش افزوده بخش صنعت )قیمت ثابت( مرکز آمار ایران استفاده شده 
است. همان طور که ملاحظه می شود روند شامخ صنعت کشور به طور نسبی هم راستا با روند رشد ارزش افزوده بخش صنعت طی فصل های مربوطه در سال های 

اخیر است. این موضوع در سیاست گذاری کشور به خصوص در حوزه های شاخص های پیشرو می تواند کمک اساسی نماید.

نمودار 7: روند شامخ صنعت با رشد ارزش افزوده صنعت)بانک مرکزی ایران( طی سال های اخیر

٩ 
 

  ١٤٠٤ آذرشده،  يفصلل يصنعت، تعد يهاربخش ي) زشامخ( دي خر  راني: شاخص مد٤جدول 
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 ٤٣.٩ ٥٥.٦ ٥٢.١ ٤٦.٣ ٤٨.٠ ٥٣.٤ ٥١.٥ ٤٧.٨ ٤٩.١ ٣٨.٣ ٥٥.٧ ٤٣.٦  شامخ كل فعاليت
 ٣٩.٩ ٥٦.٢ ٥٢.٩ ٥٠.٤ ٤٨.٩ ٤٥.٦ ٥١.٨ ٤٣.٢ ٤٧.٠ ٣٤.٨ ٦٦.٢ ٤٤.٤ مقدار توليد محصولات 
 ٥٢.٠ ٥٩.٢ ٥٨.٧ ٤٩.٩ ٥٤.٧ ٥٧.٢ ٥٣.٨ ٥٠.٥ ٤٨.٣ ٣٧.٢ ٥٨.٩ ٤٤.٣ ميزان سفارشات جديد

 ٤٤.٤ ٥٧.٠ ٥٨.١ ٥١.١ ٥٠.٥ ٦٤.٣ ٥٣.٩ ٥٤.١ ٥٧.٠ ٥٣.٧ ٥٥.٨ ٤٦.٩ سرعت انجام و تحويل سفارش
 ١٢.٥ ٤١.٥ ٢٩.٥ ٣٥.٩ ٣٦.٤ ٤٤.٧ ٤٣.٥ ٣٧.٥ ٥٢.٥ ٢٦.٩ ٢٣.١ ٢٧.٧ موجودي مواد اوليه 

ميزان استخدام و بكارگيري نيروي 
 انساني

٥٢.١ ٥٥.٤ ٤٧.٩ ٣٧.٢ ٤٠.٩ ٥٣.٦ ٥٠.٠ ٥٠.٠ ٤٥.٣ ٣٨.٤ ٥٣.٨ ٤٧.٠ 

 ٧٥.٠ ٨٩.٣ ٧٩.٦ ٧٦.١ ٩٠.٩ ٨٩.٣ ٧٩.١ ٧٥.٠ ٩٠.٦ ١٠٠.٠ ١٠٠.٠ ٨١.٠ قيمت خريد مواد اوليه 
 ٣١.٣ ٤٢.٨ ٥٠.٠ ٤٤.٨ ٤٠.٩ ٦٧.٩ ٤٠.٩ ٥٠.٠ ٣٧.٥ ٤٢.٣ ٥٠.٠ ٤٦.٣ موجودي محصول نهايي در انبار 

 ٥٠.٠ ٥٠.٠ ٤٣.٢ ٥٠.٢ ٤٨.١ ٤٧.٨ ٤٦.٤ ٥٠.٩ ٤٣.٩ ٢٦.٩ ٥٠.٠ ٤٣.٧ ميزان صادرات كالا 
 ٥٤.٧ ٥٨.٩ ٧٧.٣ ٦٠.٤ ٥٨.١ ٧٨.٦ ٧٠.٥ ٧٥.٠ ٨٧.٥ ٧٦.٩ ٨٤.٥ ٦٦.٧ قيمت محصولات توليدشده 

 ٥٧.٩ ٦١.٠ ٦١.٢ ٤٩.٣ ٤٠.٣ ٦٠.٣ ٥٨.٥ ٥٠.٧ ٦٦.٧ ٤٥.٩ ٥٣.٣ ٥٢.٥ هاي انرژي مصرف حامل
 ٣٣.٢ ٥٢.٦ ٥٧.٠ ٤٤.١ ٤٢.٩ ٥٣.٦ ٥١.٣ ٣٨.٠ ٣٧.٢ ٥٠.٧ ٦٣.٠ ٤٣.٣ ميزان فروش محصولات 

 ٢٧.٥ ٥٦.٣ ٥٩.٢ ٤٢.٧ ٦٢.٤ ٥٤.٨ ٥٣.٨ ٤٠.٥ ٥٧.٣ ٢٧.١ ٧٦.٢ ٤٤.٦ انتظارات توليد در ماه آينده 
  ١٤٠٤ آذر صنايع و معادن و كشاورزي ايران، ماخذ: مركز پژوهش هاي اتاق بازرگاني،

  شاخص مديران خريد صنعت با تغييرات توليد صنعتي  انطباق
تطبيق روند شاخص مديران خريد صنعت با تغييرات    ر و كشو  رسمي و واقعي  هايداده   هايواقعيتشاخص مديران خريد كل اقتصاد با    سنجيارزيابي صحت
حوزه صنايع    كار و و تغييرات كسب  صنعت  است. در اين ميان، انطباق شامخ با رشد ارزش افزوده بخش صنعت كشور به عنوان تغييرات توليدهم  توليد صنعتي م

استفاده    مركز آمار ايران)  قيمت ثابت( ارزش افزوده بخش صنعت  آمار  ماهانه از   ي در توليد داده ، قابل توجه است. به دليل محدوديت آمارهاي رسمايكارخانه 
هاي مربوطه در  طي فصلافزوده بخش صنعت  ارزش طور نسبي هم راستا با روند رشد  به   كشور  صنعتشود روند شامخ  . همان طور كه ملاحظه مي شده است

  خصوص در حوزه هاي شاخص هاي پيشرو مي تواند كمك اساسي نمايد.گذاري كشور به اين موضوع در سياست .هاي اخير استسال 

  ) طي سال هاي اخير مركز آمار ايرانبا رشد ارزش افزوده صنعت( : روند شامخ صنعت٨نمودار 
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مركز آمار ايران-)١٤٠٠: سال پايه(رشد محصول ناخالص داخلي و ارزش افزوده گروه صنعت به قيمت هاي ثابت 

تعديل فصلي شده -شامخ كل بخش صنعت 
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 چالش ها و رهیافت ها از دید برخی از فعالان اقتصادی در آذر  1404 

کمبود مواد اولیه و افزایش شدید قیمت: بخش عمده ای از فعالان اقتصادی به کمبود یا نبود مواد اولیه، افزایش افسارگسیخته قیمت 
نهاده ها، عرضه محدود در بورس کالا، اشاره کرده اند که در برخی موارد این مسئله منجر به تعطیلی یا کاهش ظرفیت خطوط تولید، یا تعدیل 

نیرو شده است.
همچنین افزایش نرخ ارز به عنوان عامل تشدیدکننده جهش قیمت مواداولیه ذکر شده و امکان برنامه ریزی حتی در کوتاه مدت را از 

بنگاه ها سلب کرده است.
عدم تخصیص ارز و مشکلات ثبت سفارش و رفع تعهد ارزی: عدم تخصیص یا تأخیر طولانی در تخصیص ارز، عدم تأیید ثبت سفارش ها 
توسط وزارت صمت، صف های طولانی، مشکلات سامانه ای، و ناتوانی در رفع تعهد ارزی از مهم ترین موانع تأمین مواد اولیه عنوان شده اند. 
فعالان اقتصادی گزارش داده اند که این مشکلات، ترخیص کالا، واردات مواد اولیه و تداوم تولید را مختل کرده و ریسک فعالیت اقتصادی 

را به شدت افزایش داده است.
نوسانات شدید و بی ثباتی نرخ ارز : نوسان شدید نرخ ارز، فاصله زیاد نرخ های رسمی و بازار آزاد، موجب افزایش هزینه تمام شده، تشدید 
افزایش قیمت مواداولیه، افزایش ریسک قراردادها و از بین رفتن امکان برنامه ریزی تولید شده است. سیاست های ارزی نیز از سوی فعالان 

اقتصادی به عنوان عاملی تشدیدکننده نااطمینانی ذکر شده اند.
کمبود نقدینگی و مشکلات شدید مالی بنگاه ها: کمبود نقدینگی، دشواری تأمین سرمایه در گردش، اعطای چک های بلندمدت، 

سختی برگشت وجه فروش و تأخیر در وصول مطالبات از مشکلات جدی بنگاه هاست.
رکود بازار و تقاضای ضعیف: رکود تورمی، کاهش قدرت خرید، فروش ضعیف و احتیاط شدید مشتریان باعث شده بازار بسیاری از صنایع 
راکد باشد. برخی فعالان هشدار داده اند که در صورت ادامه روند کنونی، تعطیلی گسترده واحدهای تولیدی و بیکاری وسیع نیروی کار در 

پیش خواهد بود.
مشکلات انرژی )گاز و برق(: کمبود گاز، قطعی یا محدودیت برق و هزینه های بالای انرژی از دیگر مشکلات مطرح شده اند که منجر به 

توقف یا کاهش تولید و افزایش هزینه‌ها شده است.
 مشکلات گمرکی، بورس کالا و بروکراسی اداری: افزایش قیمت ها در بورس کالا، ابهام در سازوکار عرضه، ابطال معاملات، مشکلات 

گمرکی از جمله عواملی هستند که به نااطمینانی، توقف تولید و افزایش هزینه ها دامن زده اند.
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جمع بندی کلی

شاخص مدیران خرید کل اقتصاد در آذر ماه برای بیست ویکمین ماه متوالی پایین تر از سطح خنثی)۵0( قرار دارد و همراه با آن، 
افزایش شدید قیمت مواد اولیه و به تبع آن افزایش نرخ تورم، نشان از آن دارد که اقتصاد ایران همچنان در مسیر رکود-تورمی قرار داشته 
و در حال تعمیق می باشد. لذا فضای فعالیت کسب وکارها شکننده و دشوار است. افت هم زمان شاخص های تولید، موجودی مواد اولیه، 
سرعت انجام سفارشات و اشتغال، بیانگر تشدید هم زمان فشارهای سمت عرضه و تقاضاست. هرچند شاخص سفارشات جدید پس از یک 
سال به محدوده خنثی بازگشته، اما این بهبود نشانه ای از احیای پایدار تقاضا نیست و در سایه نااطمینانی اقتصادی، نوسانات شدید نرخ 
ارز و تورم فزاینده، رفتار تقاضا همچنان محتاط و ضعیف باقی مانده است. در نتیجه، رکود ساختاری اقتصاد تداوم یافته و اعتماد فعالان 

اقتصادی بیش از پیش تضعیف شده است.
در بخش صنعت، شاخص مدیران خرید پس از دو ماه توقف نسبی افت، مجدداًً کاهش یافته و نگرانی ها نسبت به تداوم رکود صنعتی 
را افزایش داده است. کاهش گسترده فعالیت در اغلب صنایع، نبود رشد پایدار در تولید و افت هم زمان موجودی مواد اولیه و اشتغال نشان 
می دهد که بهبود مقطعی ماه های گذشته پایدار نبوده است. کمبود مواد اولیه برای بیست ویکمین ماه متوالی و ثبت کمترین سطح ۷۸ 
ماهه، نتیجه مستقیم جهش نرخ ارز، افزایش شدید قیمت نهاده ها، تأخیر در تخصیص ارز و عملکرد ناکارآمد سامانه های ثبت سفارش، 

بورس کالا و تامین منابع ارزی است که زنجیره تأمین صنعت را به شدت مختل کرده اند.
در آذر ماه، افزایش شدید نرخ ارز و جهش قیمت مواد اولیه مهم ترین متغیرهای اثرگذار بر تولید بوده اند. رشد نرخ ارز هزینه واردات مواد 
اولیه و واسطه ای را به شدت افزایش داده و فشار هزینه ای قابل توجهی بر بنگاه ها وارد کرده است، به گونه ای که قیمت خرید مواد اولیه 
به بالاترین سطح ۶۲ ماهه و قیمت فروش محصولات به بالاترین سطح ۳۲ ماهه رسیده است. این انتقال فشار هزینه به قیمت فروش در 
شرایطی رخ داده که تقاضای داخلی ضعیف و قدرت خرید خانوارها به شدت محدود شده است، بنابراین بنگاه ها علی رغم افزایش قیمت ها، 
کاهش فروش را گزارش کرده اند. استفاده از موجودی انبار برای پاسخ به سفارشات کوتاه مدت نیز منجر به افت محسوس موجودی محصول 

نهایی شده است.
وضعیت بازار کار همچنان تحت فشار شدید قرار دارد. شاخص اشتغال در کل اقتصاد و بخش صنعت برای ماه های متوالی در محدوده 
رکودی باقی مانده و در آذر ماه نیز کاهش بیشتری را تجربه کرده است. کمبود نقدینگی، افزایش هزینه ها و نااطمینانی نسبت به آینده، 
بنگاه ها را به سمت توقف جذب نیرو یا تعدیل سوق داده است. از سوی دیگر، کاهش دستمزد واقعی در برابر تورم بالا، انگیزه نیروی کار را 
تضعیف کرده و کمبود نیروی انسانی ماهر در بسیاری از صنایع تشدید شده است، وضعیتی که به شکل گیری یک دوگانگی ناپایدار در بازار 
کار انجامیده است. این دوگانگی، زمینه ساز کاهش نسبی درآمد صندوق های تامین اجتماعی و به تبع آن، کاهش نسبت پشتیبانی این 

صندوق ها خواهد شد.
در بخش خارجی نیز، صادرات کالا و خدمات برای چهاردهمین ماه متوالی در محدوده رکودی باقی مانده است. مشکلات رفع تعهد ارزی 
و نبود مکانیزم نظام انگیزشی برای رفع تعهدات ارزی، محدودیت های بانکی، ناکارآمدی سامانه ها و افزایش ریسک های تحریمی، هزینه و 

ریسک صادرات را افزایش داده و موجب کاهش درآمدهای ارزی و تضعیف توان رقابتی بنگاه ها شده است.
در مجموع، هرچند شاخص انتظارات تولید در ماه های گذشته بهبود یافته بود، اما در آذر ماه خوش بینی فعالان اقتصادی مجددا 
کاهش یافته و انتظارات به محدوده مرزی خنثی بازگشته است. افزایش شدید نوسانات ارزی، کمبود نقدینگی، ضعف تقاضا، تداوم اختلال 
در تأمین مواد اولیه و بی ثباتی سیاستی، چشم انداز کوتاه مدت اقتصاد ایران را مبهم، شکننده و آسیب پذیرتر  است. برای جلوگیری از تعمیق 
رکود و تبدیل هرگونه بهبود مقطعی به مسیر رشد پایدار، تمرکز سیاست گذاران بر ثبات نرخ ارز، اصلاح سامانه های ثبت سفارش و بورس 

کالا، افزایش دسترسی تولیدکنندگان به نقدینگی، بهبود زیرساخت های انرژی و ایجاد ثبات و پیش بینی پذیری در مقررات ضروری است.
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معرفی طرح شاخص مدیران خرید )شامخ(
و  کشورها  توسط  که  اقتصادی  گوناگون  و  متنوع  شاخص های  میان  از 
 PMI) Purchasing شاخص  می یابند،  انتشار  بین المللی  سازمان های 
شده  نام گذاری  شامخ  اختصار  به  فارسی  در  که    ،)Manager’s Index
است، یکی از مهم ترین شاخص های اقتصادی است که مورد پذیرش اکثر 
کشورهای توسعه یافته قرار دارد. درحال حاضر شاخص شامخ برای حدود  
29000 بنگاه بخش خصوصی  در بیش از 40 کشور دنیا  محاسبه و منتشر 
می شود. این شاخص که بر اساس پایش پرسشنامه ای به دست می آید، 
بینش آنی و تصویر سریعی از شرایط اقتصاد کلان به ویژه وضعیت رونق و 

رکود در بخش های صنعت و خدمات ارائه می دهد. 
در طرح شامخ، از پاسخ دهندگان خواسته می شود به 12پرسش  مطرح شده 
در قالب سه معیار وضعیت نسبت به ماه پیش) بهتر شده، بدتر شده ویا 
تغییری نکرده است(، پاسخ دهند. در صورت انتخاب گزینه بیشتر از ماه 
قبل: عدد 1، گزینه بدون تغییر: عدد 0/5 و گزینه کمتر ازماه قبل: عدد 
صفر برای آن پرسش ثبت می شود. مجموع حاصل ضرب درصد پاسخگویان 
به هریک از گزینه ها در عدد همان گزینه، مبین عدد شامخ در آن پرسش 
است. درنهایت معیار سنجش این شاخص عددی بین 0 تا 100 است. عدد 

0  و 100 به ترتیب به معنای آن است که 100 درصد پاسخگویان گزینه” بدتر 
شده است” و”بهتر شده است” را انتخاب نموده اند، عدد 50 نشان دهنده 
عدم تغییر وضعیت نسبت به ماه قبل، بالای 50 نشانه بهبود وضعیت نسبت 
به ماه قبل و زیر 50 به معنای بدتر شدن وضعیت نسبت به ماه قبل است. بر 
این اساس، چنانچه عدد محاسبه شده زیر 50 باشد، اما از عدد محاسبه شده 
ماه قبل بیشتر باشد، نشان می دهد که سرعت بدتر شدن وضعیت، کاهش 
یافته است. در مقابل، چنانچه عدد محاسبه شده بالای 50 باشد اما از عدد 
ماه قبل کمتر باشد، نشان می دهد که سرعت بهبود وضعیت در مقایسه با 

ماه قبل، کاهش یافته است.
2.میزان   )  %25 ضریب  با  اصلی  )پرسش  محصولات  تولید  مقدار   .1
سفارشات جدید )پرسش اصلی با ضریب 30%( 3.سرعت انجام و تحویل 
سفارش )پرسش اصلی با ضریب 15%( 4.موجودی مواد اولیه )پرسش 
انسانی  نیروی  بکارگیری  و  استخدام  میزان   .5  )%10 ضریب  با  اصلی 
)پرسش اصلی با ضریب 20%( 6. قیمت خرید مواد اولیه 7. موجودی 
محصولات  قیمت   .9 کالا  صادرات  میزان   .8 انبار  در  نهایی  محصول 
محصولات  فروش  میزان   .11 انرژی  حامل های  مصرف   .10 تولیدشده 

12. انتظارات تولید در ماه آینده

PMI در برخی از کشورها در دسامبر 2025

Composite PMIManufacturing PMI

مالزیآفریقای جنوبی ترکیههنگ کنگ
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