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نتایج کلیدی:
• شامخ کل اقتصاد و بخش صنعت در فروردین ماه ۱۴۰۵، تحت تأثیر هم زمان جنگ تحمیلی، اختلالات ناشی از آن و تداوم مشکلات ساختاری 
اقتصاد، به یکی از کمترین سطوح تاریخی خود رسیده است، به طوری که شامخ کل اقتصاد با عدد 38.5 و شامخ صنعت با عدد 37.4، بیانگر 
تشدید رکود، افت گسترده فعالیت های اقتصادی و ورود اقتصاد به فاز رکود تورمی عمیق است. تشدید این موضوع در بخش صنعت کارخانه ای 

به مراتب بیشتر از کل اقتصادی است.
• شاخص تولید و فعالیت کسب وکارها در فروردین ماه با کاهش شدید همراه بوده و بخش قابل توجهی از بنگاه ها با توقف، نیمه تعطیلی یا 
فعالیت در حداقل ظرفیت مواجه شده اند. اختلال در اینترنت، کمبود مواد اولیه، جهش نرخ ارز، محدودیت های ارزی و نااطمینانی ناشی از 

جنگ، مهم ترین عوامل افت فعالیت ها بوده است.
• شاخص سفارشات جدید مشتریان و میزان فروش کالا و خدمات، در پایین ترین سطوح تاریخی خود قرار گرفته که نشان دهنده سقوط تقاضا، 
کاهش قدرت خرید و تشدید رکود در بازار داخلی و خارجی است. هم زمان، اختلال در تجارت خارجی و کاهش صادرات نیز فشار مضاعفی بر 

بنگاه ها وارد کرده است.
• شاخص اشتغال در کل اقتصاد و بخش صنعت برای یازدهمین ماه متوالی کمتر از محدوده خنثی 50 باقی مانده و به پایین ترین سطوح 
تاریخی خود رسیده است. این روند بیانگر تشدید تعدیل نیرو، کاهش نیروی انسانی بیمه پرداز، افزایش ریسک بیکاری و انتقال کامل فشارهای 

رکودی به بازار کار و صندوق های بیمه ای است.
• بحران تأمین مواد اولیه، اختلال در زنجیره تأمین، محدودیت واردات و افزایش شدید قیمت نهاده ها، در کنار بحران نقدینگی و مطالبات معوق، 
ریسک تعطیلی گسترده بنگاه ها را افزایش داده است. در چنین شرایطی، تداوم فعالیت بنگاه ها نیازمند تقویت جریان تجارت خارجی و لجستیکی 

و حمایت فوری و هدفمند سیاست گذار در حوزه تأمین مالی و ارز است.
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  نتايج كليدي:      
، اختلالات ناشي از آن و تداوم مشكلات ساختاري  تحميلي  جنگزمان  ، تحت تأثير هم ١٤٠٥  ماهشامخ كل اقتصاد و بخش صنعت در فروردين   •

، بيانگر تشديد ركود،  ٣٧.٤و شامخ صنعت با عدد    ٣٨.٥كه شامخ كل اقتصاد با عدد  طوري به   ،ه استتاريخي خود رسيد اقتصاد، به يكي از كمترين سطوح  
راتب بيشتر از كل  اي به مد اين موضوع در بخش صنعت كارخانهتشدي  .هاي اقتصادي و ورود اقتصاد به فاز ركود تورمي عميق استافت گسترده فعاليت

 . اقتصادي است
با كاهش شديد همراه بوده و بخش قابل توجهي از بنگاهدر فروردين   وكارهاشاخص توليد و فعاليت كسب   • با  ماه  تعطيلي يا  توقف، نيمه ها 

هاي ارزي و نااطميناني ناشي از جنگ،  اند. اختلال در اينترنت، كمبود مواد اوليه، جهش نرخ ارز، محدوديتمواجه شده  فعاليت در حداقل ظرفيت
 .استها بوده ترين عوامل افت فعاليت مهم 

دهنده سقوط تقاضا،  ترين سطوح تاريخي خود قرار گرفته كه نشان در پايين ،  كالا و خدمات  فروش  ميزان  شاخص سفارشات جديد مشتريان و  •
ها  زمان، اختلال در تجارت خارجي و كاهش صادرات نيز فشار مضاعفي بر بنگاه كاهش قدرت خريد و تشديد ركود در بازار داخلي و خارجي است. هم 

 .استوارد كرده 
  ترين سطوح پايين باقي مانده و به    ٥٠براي يازدهمين ماه متوالي كمتر از محدوده خنثي    شاخص اشتغال در كل اقتصاد و بخش صنعت   •

انتقال كامل فشارهاي ركودي  افزايش ريسك بيكاري و    پرداز،كاهش نيروي انساني بيمهاست. اين روند بيانگر تشديد تعديل نيرو،  خود رسيده تاريخي  
 .است  ايهاي بيمه و صندوق  به بازار كار

ها، در كنار بحران نقدينگي و مطالبات معوق، ريسك  ، اختلال در زنجيره تأمين، محدوديت واردات و افزايش شديد قيمت نهاده بحران تأمين مواد اوليه  •
حمايت فوري و  ي و تقويت جريان تجارت خارجي و لجستيكها نيازمند است. در چنين شرايطي، تداوم فعاليت بنگاهها را افزايش داده تعطيلي گسترده بنگاه

  .ارز است و  گذار در حوزه تأمين مالي هدفمند سياست 
  

 
 هاي اتاق ايرانمركز پژوهش

 ٤٤و پايش اصل دي مركز آمار و اطلاعات اقتصا
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شامخ بخش صنعت

تعدیل فصلی نشده:  20/5     تعدیل فصلی شده: 37/4

شامخ کل اقتصاد

 تعدیل فصلی نشده: 26/3           تعدیل فصلی شده: 38/5

	 شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد با ثبت عدد 38.5 به دلیل شرایط خاص کشور به دومین کمترین سطح تاریخ این
نظرسنجی رسیده است که نسبت به ماه قبل کمتر از محدوده خنثی 50 بوده هرچند از شدت کاهش آن اندکی کاسته شده است.

	 شاخص مقدار تولید محصول و ارائه خدمات در فروردین ماه پس از اسفند ماه، کمترین مقدار تاریخ هفت ساله نظرسنجی را به
ثبت رسانده‌است. 

	 شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان در فروردین ماه، با ثبت عدد 34.8، نشان‌دهنده تداوم سقوط در سمت تقاضا است و
همچنان کمتر از محدوده خنثی )۵۰( باقی مانده‌است.

	 .میزان صادرات کالا و خدمات در فروردین ماه کمترین مقدار تاریخی خود را به ثبت رسانده‌است
	 شاخص میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی در فروردین ماه یکی از کم‌ترین مقادیر خود را در اجرای هفت‌ساله طرح

شاخص مدیران خرید کل اقتصاد ثبت کرده‌است.
	 شاخص موجودی مواداولیه یا لوازم خریداری‌شده در فروردین‌ماه نسبت به ماه قبل همچنان روندی کاهشی دارد هرچند از

شدت کاهش آن به صورت بسیار جزئی کاسته شده است و یکی از پایین‌ترین سطوح هفت‌ساله خود را به ثبت رسانده‌است.

	 شاخص مدیران خرید صنعت ایران با مقدار 37.4 کمترین سطح تاریخی خود را پس از اسفند ماه در سری زمانی هشت ساله
ثبت کرده‌است. 

	 شاخص مقدار توليد محصولات بخش صنعت در فروردین‌ماه، با ثبت عدد 38.6 یکی از کمترین مقدار خود را در سری زمانی
هشت ساله نظرسنجی به ثبت رسانده‌است. 

	 شاخص میزان صادرات کالا همچنان روندی کاهشی دارد هرچند از شدت کاهش آن کاسته شده است و یکی از کمترین مقادیر
خود را در سری زمانی این شاخص به ثبت رسانده‌است. 

	 به و  بوده  بیشتری همراه  با کاهش  اسفندماه  به  فروردین‌ماه نسبت  در  انسانی  نیروی  به‌کارگیری  و  شاخص میزان استخدام 
پایین‌ترین سطح تاریخی خود )در سری زمانی هشت ساله( رسیده‌است.

	 .شاخص موجودی مواد اولیه خریداری شده کمترین مقدار تاریخی خود در سری زمانی هشت ساله ثبت کرده‌است
	.شاخص میزان انتظارات تولید در ماه آینده در بخش صنعت نسبت به ماه گذشته با شدت بیشتری کاهش دارد
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برای شناخت و ارزیابی شرایط عادی و خاص یک اقتصاد از بعد تداوم تولید، سرمایه گذاری، توسعه فعالیت و کسب وکار، نیازمند نماگرها 
و یا شاخص های جامع )گذشته نگر و پیش نگر( است. شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد به عنوان یکی از نماگرهای پیش نگر، 
تصویری جامع و به روز از وضعیت فعالیت های اقتصادی، سرمایه گذاری مولد و چشم انداز کسب وکارها ارائه می دهد به گونه ای که تغییرات آن 
به طور نسبی بازتابی از ارزیابی و انتظارات فعالان اقتصادی از شرایط جاری و انتظارات آتی است. براساس نظرسنجی میدانی و عملیاتی مرکز 
پژوهش های اتاق بازرگانی ایران )در جنگ تحمیلی و 40 روزه که نصف دوره آن مربوط به فروردین ماه 1405است(، شاخص مدیران خرید کل 
اقتصاد )تعدیل فصلی نشده( در فروردین ماه ۱۴۰۴، با ثبت عدد 38.5، به دومین کمترین سطح تاریخ این نظرسنجی کاهش پیدا کرده است و 
بیانگر کاهش شدید و بی سابقه فعالیت های اقتصادی برای دومین ماه متوالی است. نکته قابل توجه این که شوک ناشی از جنگ تحمیلی 
بر شامخ نسبت به ماه گذشته کمتر شده و به تدریج به سمت میرایی حرکت کرده است. البته این شاخص همچنان فاصله قابل توجهی با سطح 

خنثی ۵۰ دارد که نشان دهنده تشدید رکود عمیق و گرایش بیشتر اقتصاد ملی به فاز تعمیق رکود تورمی  است.
کاهش این شاخص در فروردین ماه بازتابی از ادامه افت شدید هم زمان هر پنج مؤلفه اصلی تشکیل دهنده شامخ کل اقتصاد به پایین ترین 
سطح خود در کل دوره های نظرسنجی است. مطابق ادبیات S&P Global، در دوره هایی که اقتصادها با شوک های ژئوپلیتیکی و اختلالات 
گسترده مواجه می شوند، افت هم زمان شاخص های تولید، سفارشات، اشتغال و تجارت خارجی معمولًاً نشانه ورود اقتصاد به فاز رکود ناشی از 

شوک است، وضعیتی که در آن نااطمینانی شدید، فعالیت بنگاه ها را به صورت هم زمان در سمت عرضه و تقاضا تضعیف می کند.
در فروردین ماه، جنگ تحمیلی، قطعی اینترنت بین الملل، محدودیت های ارزی و کاهش شدید دسترسی به مواد اولیه، فعالیت بنگاه ها 
را به صورت هم زمان در سمت عرضه و تقاضا تضعیف کرده است و منجر به توقف گسترده فعالیت ها )به ویژه در بخش خدمات و صنایع کوچک( 
شده است. بنابراین با توجه به شرایط حادث شده و به رغم برخی اقدامات پیشگیرانه دولت برای جلوگیری از آثار و تبعات جنگ، خروجی های 

آماری فروردین ماه نیز مانند اسفند برای فعالان اقتصادی و حتی تصمیم سازان قابل توجه است.
شاخص مقدار تولید محصول و ارائه خدمات در فروردین ماه 1405 با ثبت دومین کمترین سطح تاریخ هفت ساله نظرسنجی، بیانگر 
افت شدید ظرفیت بالفعل و موجود بنگاه ها و تسریع در روند تعطیلی خطوط تولید و شرکت هاست. ترکیب عواملی همچون افت تقاضا، جهش 
نرخ ارز، محدودیت نقدینگی، اختلال در زنجیره تأمین و افزایش بی ثباتی سیاسی- اقتصادی موجب شده بسیاری از بنگاه ها تنها با بخشی از 
ظرفیت خود فعالیت کنند یا موقتاًً تعطیل شوند. در برخی بخش ها، به ویژه خدمات وابسته به اینترنت، فعالیت ها عملًاً متوقف شده  و کاهش 

چشم گیری داشته است.
هم زمان، شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان در فروردین ماه، با ثبت عدد 34.8، نشان دهنده تداوم سقوط در سمت تقاضا است 
و همچنان کمتر از محدوده خنثی )۵۰( باقی مانده است. افزایش شدید قیمت ها، کاهش قدرت خرید خانوارها، نااطمینانی ناشی از جنگ و 
بی ثباتی ارزی موجب شده بسیاری از مشتریان خریدهای خود را به تعویق انداخته یا متوقف کنند و اقتصاد را در وضعیت رکود تورمی عمیق تری 

قرار داده است.
هم زمان، قطعی اینترنت، دشواری نقل وانتقال پول، بی ثباتی ارزی و کاهش اتصال به بازارهای منطقه ای و جهانی، تجارت خارجی را 
با اختلال جدی مواجه کرده است، به طوری که شاخص میزان صادرات کالا و خدمات، به دلیل بی ثباتی و محدودیت های ارزی، اختلال 
در سیستم مبادلاتی و محدودیت در ارتباطات بین المللی و همچنین اثرات جنگ تحمیلی و ریسک های داخلی، با کاهش شدیدی همراه 
بوده است. برای هجدهمین ماه متوالی کاهشی بوده و کمترین سطح تاریخی خود را به ثبت رسانده است. در صورت تداوم شرایط، بازارهای 
رقیب جایگزین بازار صادراتی کشور خواهند شد که البته به دلیل فراهم شدن ظرفیت های لجستیکی و مبادلاتی، نیازمند زمان بیشتری است.
شاخص میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی در فروردین ماه یکی از پایین ترین مقادیر خود را در اجرای هفت ساله طرح شاخص 
مدیران خرید کل ثبت کرده و برای یازدهمین ماه متوالی کمتر از محدوده خنثی )50( قرار گرفته است که نشان دهنده انتقال کامل فشارهای 
هزینه ای و رکود به بازار کار طی چندین ماه گذشته است. تداوم این شرایط در فروردین ماه 1405، با توجه به تداوم بی ثباتی و عدم اطمینان، 

بیانگر تشدید روند موج گسترده بیکار شدن نیروی انسانی شاغل در بخش خصوصی است. 
شاخص موجودی مواداولیه یا لوازم خریداری شده در فروردین ماه نسبت به ماه قبل همچنان روندی کاهشی دارد هرچند از شدت 
کاهش آن به صورت بسیار جزئی کاسته شده است و یکی از پایین ترین سطوح هفت ساله خود را به ثبت رسانده است و بیانگر تشدید بحران 
در زنجیره تأمین نهاده های تولید است. محدودیت های ارزی و کمبود نقدینگی بنگاه ها، اختلال در واردات، آسیب به برخی صنایع بالادستی 
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شاخص
تعدیل فصلی شدهتعدیل فصلی نشده

فروردین1405اسفند 1404فروردین1405اسفند 1404

مولفه‌های اصلی

22.026.324.938.5شامخ کل اقتصاد

12.520.815.439.8میزان تولید محصول یا ارائه خدمت

17.020.621.234.8میزان سفارشات جدید مشتریان

26.530.426.544.5سرعت انجام وتحویل سفارش

34.329.533.134.3موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری شده

31.737.137.140.1میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

مولفه‌های کمکی

84.090.584.090.5قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری شده

40.641.945.143.9موجودی محصول نهایی در انبار یا کارهای در حال تکمیل

25.725.333.633.3میزان صادرات کالا یا خدمات

65.170.765.170.7قیمت محصولات تولیدشده و خدمات ارائه شده

29.525.736.744.9مصرف حامل های انرژی

23.435.419.648.6میزان فروش کالاها یا خدمات

28.945.450.333.4انتظارات در مورد میزان فعالیت اقتصادی در ماه آینده

جدول1:  شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در دو ماه منتهی به فروردین 1405

نمودار 1: شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد

  ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران، اسفند 1404 و فروردین 1405

در پی جنگ و افزایش قابل توجه قیمت مواد اولیه، موجب شده بسیاری از واحدهای تولیدی با خطر کاهش ظرفیت یا توقف فعالیت مواجه 
شوند. هم زمان، شاخص قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری شده به بالاترین سطح 47 ماهه )از خرداد ماه سال 1401( رسیده است که 
که نشان دهنده تداوم فشارهای هزینه ای بر بنگاه هاست و انتظار می رود بخشی از این افزایش هزینه ها طی ماه های آینده به قیمت فروش 

محصولات و خدمات منتقل شود.
شاخص میزان انتظارات در مورد میزان فعالیت اقتصادی در اردیبهشت ماه در کل اقتصاد همچنان روندی کاهشی دارد، هرچند 
شدت کاهش در مقایسه با ماه قبل کمتر بوده است اما به عقیده فعالان اقتصادی عدم اعتماد و غیرقابل پیش بینی بودن شرایط به شدت در 

اکثر کسب وکارها وجود داشته است.
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شدن نيروي   موج گسترده بيكار روند  بيانگر تشديد ،عدم اطمينانو  يثباتبي تداوم توجه به ، با١٤٠٥ماه   فرورديندر اين شرايط تداوم   است. چندين ماه گذشته 
    .در بخش خصوصي استانساني شاغل  

از شدت كاهش آن به  در فروردين   هشدي دار ي لوازم خر  ا ي  هيمواداولدي  موجوشاخص   ماه نسبت به ماه قبل همچنان روندي كاهشي دارد هرچند 
هاي توليد  و بيانگر تشديد بحران در زنجيره تأمين نهاده  استساله خود را به ثبت رسانده ترين سطوح هفت يكي از پايين صورت بسيار جزئي كاسته شده است و 

به برخي صنايع بالادستي در پي جنگ و افزايش قابل توجه قيمت مواد اوليه، ، اختلال در واردات، آسيب  هاكمبود نقدينگي بنگاه  و   هاي ارزيمحدوديت   .است

قيمت مواد اوليه يا لوازم خريداري    شاخصزمان،  هم   موجب شده بسياري از واحدهاي توليدي با خطر كاهش ظرفيت يا توقف فعاليت مواجه شوند.

رود بخشي از  و انتظار مي   هاستاي بر بنگاه دهنده تداوم فشارهاي هزينه كه نشانكه    استرسيده )  ١٤٠١  ماه سال  ماهه (از خرداد  ٤٧  به بالاترين سطح  شده
 . فروش محصولات و خدمات منتقل شودهاي آينده به قيمت ها طي ماه اين افزايش هزينه

هرچند شدت كاهش در    روندي كاهشي دارد،همچنان    كل اقتصاد  در  ماه  ارديبهشت  در  ياقتصاد   تيفعال  زانيانتظارات در مورد مشاخص ميزان  
  است.وجود داشته  كارهاو كسب  به شدت در اكثربيني بودن شرايط و غيرقابل پيش  عدم اعتماداما به عقيده فعالان اقتصادي   استمقايسه با ماه قبل كمتر بوده 

  
  كل اقتصاد  : شاخص مديران خريد (شامخ) ١نمودار 

  
  

  ١٤٠٥فروردين (شامخ) كل اقتصاد در دو ماه منتهي به  : شاخص مديران خريد١جدول 

  شاخص
  فصلي شدهتعديل  نشده  يفصلليتعد

  ١٤٠٥فروردين   ١٤٠٤اسفند   ١٤٠٥فروردين   ١٤٠٤اسفند 

هاي  مولفه
  اصلي 

 38.5 24.9 26.3 22.0  شامخ  كل اقتصاد 
 39.8 15.4 20.8 12.5 ميزان توليد محصول يا ارائه خدمت 

 34.8 21.2 20.6 17.0 ميزان سفارشات جديد مشتريان
 44.5 26.5 30.4 26.5 سرعت انجام وتحويل سفارش 

 34.3 33.1 29.5 34.3 شده اوليه يا لوازم خريداريمواد  دي  موجو
 40.1 37.1 37.1 31.7 ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني

هاي  مولفه
  كمكي

 90.5 84.0 90.5 84.0 قيمت مواد اوليه يا لوازم خريداري شده 
موجودي محصول نهايي در انبار يا كارهاي در حال  

 تكميل
40.6 41.9 45.1 43.9 

 33.3 33.6 25.3 25.7 ميزان صادرات كالا يا خدمات 
 70.7 65.1 70.7 65.1 قيمت محصولات توليدشده و خدمات ارائه شده 

 44.9 36.7 25.7 29.5 هاي انرژي مصرف حامل 
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فروردین 1405 55
نمودار 2: شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در دو ماه منتهی به فروردین 1405، تعدیل فصلی شده

نمودار 3: روند شامخ کل اقتصاد با رشد محصول ناخالص داخلی )مرکز آمار ایران( طی سال های اخیر

انطباق شاخص مدیران خرید کل اقتصاد با تغییرات تولید اقتصاد
انطباق شاخص مدیران خرید کل اقتصاد با تغییرات تولید اقتصاد در این شرایط خاص کشور متفاوت از شرایط عادی است و باید منتظر 
ماند تا داده های رسمی تولید و سرمایه گذاری کشور مطابق حساب های ملی منتشر گردد. در عین حال، رصد و پایش شاخص مدیران خرید 
کل اقتصاد و انطباق آن با سایر شاخص ها و آمارهای رسمی کشور با هدف ارزیابی صحت سنجی آن با واقعیت های داده های رسمی کشور 
است. بر اساس داده  های احصاء شده، شاخص مدیران خرید کل اقتصاد با تغییرات تولید اقتصاد در ایران طی سال های اخیر انطباق نسبی دارد. 
در این میان، انطباق شامخ با رشد اقتصادی کشور به عنوان تغییرات تولید و تغییرات کسب وکار، مهم و قابل توجه است. به دلیل محدودیت 
آمارهای رسمی در تولید داده ماهانه )توسط مرکز آمار ایران و بانک مرکزی ایران( از محصول/تولید ناخالص داخلی فصلی این دو نهاد آماری 
استفاده شده است. نکته قابل توجه، همراستایی نسبی روند فصلی شامخ کل اقتصاد با روند رشد محصول ناخالص داخلی )مرکز آمار ایران( و 
روند رشد تولید ناخالص داخلی )بانک مرکزی ایران( طی فصل های مربوطه در سال های اخیر در شرایط عادی است و این روند در آمارهای 
مرکز آمار ایران بیشتر محسوس است. هر چند داده های رشد اقتصادی این دو نهاد آمار با وقفه منتشر می شود ولی مقایسه همین آمار و 

اطلاعات می تواند برای سیاست گذاری و تصمیم گیری های اقتصادی کشور کمک موثری نماید.
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  ، تعديل فصلي شده ١٤٠٥فروردين ماه منتهي به  دوكل اقتصاد در  : شاخص مديران خريد (شامخ)٢نمودار 

  

  تغييرات توليد اقتصاد شاخص مديران خريد كل اقتصاد با 
داده هاي رسمي    انطباق شاخص مديران خريد كل اقتصاد با تغييرات توليد اقتصاد در اين شرايط خاص كشور متفاوت از شرايط عادي است و بايد منتظر ماند تا

ها رصد و پايش شاخص مديران خريد كل اقتصاد و انطباق آن با ساير شاخص هاي ملي منتشر گردد. در عين حال،  گذاري كشور مطابق حسابو سرمايه   توليد
شاخص مديران خريد هاي احصاء شده،  بر اساس داده كشور است.    رسميهاي  داده هاي  و آمارهاي رسمي كشور با هدف ارزيابي صحت سنجي آن با واقعيت

وان تغييرات توليد  به عنكشور  دي  در اين ميان، انطباق شامخ با رشد اقتصاكل اقتصاد با تغييرات توليد اقتصاد در ايران طي سال هاي اخير انطباق نسبي دارد.  
تغييرات كسب  آمارهاي رسميكار،  و و  دليل محدوديت  به  است.  توجه  قابل  و  داده  مهم  توليد  (  در  ايران)  توسطماهانه  مركزي  بانك  و  ايران  آمار  از    مركز 

شامخ كل اقتصاد با روند رشد محصول  فصلي  روند  همراستايي نسبي    نكته قابل توجه،  استفاده شده است.  اين دو نهاد آماري  ناخالص داخلي فصلي   توليدمحصول/
است و اين  در شرايط عادي اخير  هاي  هاي مربوطه در سال (بانك مركزي ايران) طي فصل (مركز آمار ايران) و روند رشد توليد ناخالص داخلي  ناخالص داخلي
هر چند داده هاي رشد اقتصادي اين دو نهاد آمار با وقفه منتشر مي شود ولي مقايسه همين آمار و    .ي مركز آمار ايران بيشتر محسوس استروند در آمارها

 كشور كمك موثري نمايد.دي  گيري هاي اقتصاگذاري و تصميمسياست تواند برايمي اطلاعات 

  هاي اخير (مركز آمار ايران) طي سال  با رشد محصول ناخالص داخليكل اقتصاد : روند شامخ ٣نمودار 
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  ، تعديل فصلي شده ١٤٠٥فروردين ماه منتهي به  دوكل اقتصاد در  : شاخص مديران خريد (شامخ)٢نمودار 

  

  تغييرات توليد اقتصاد شاخص مديران خريد كل اقتصاد با 
داده هاي رسمي    انطباق شاخص مديران خريد كل اقتصاد با تغييرات توليد اقتصاد در اين شرايط خاص كشور متفاوت از شرايط عادي است و بايد منتظر ماند تا

ها رصد و پايش شاخص مديران خريد كل اقتصاد و انطباق آن با ساير شاخص هاي ملي منتشر گردد. در عين حال،  گذاري كشور مطابق حسابو سرمايه   توليد
شاخص مديران خريد هاي احصاء شده،  بر اساس داده كشور است.    رسميهاي  داده هاي  و آمارهاي رسمي كشور با هدف ارزيابي صحت سنجي آن با واقعيت

وان تغييرات توليد  به عنكشور  دي  در اين ميان، انطباق شامخ با رشد اقتصاكل اقتصاد با تغييرات توليد اقتصاد در ايران طي سال هاي اخير انطباق نسبي دارد.  
تغييرات كسب  آمارهاي رسميكار،  و و  دليل محدوديت  به  است.  توجه  قابل  و  داده  مهم  توليد  (  در  ايران)  توسطماهانه  مركزي  بانك  و  ايران  آمار  از    مركز 

شامخ كل اقتصاد با روند رشد محصول  فصلي  روند  همراستايي نسبي    نكته قابل توجه،  استفاده شده است.  اين دو نهاد آماري  ناخالص داخلي فصلي   توليدمحصول/
است و اين  در شرايط عادي اخير  هاي  هاي مربوطه در سال (بانك مركزي ايران) طي فصل (مركز آمار ايران) و روند رشد توليد ناخالص داخلي  ناخالص داخلي
هر چند داده هاي رشد اقتصادي اين دو نهاد آمار با وقفه منتشر مي شود ولي مقايسه همين آمار و    .ي مركز آمار ايران بيشتر محسوس استروند در آمارها

 كشور كمك موثري نمايد.دي  گيري هاي اقتصاگذاري و تصميمسياست تواند برايمي اطلاعات 

  هاي اخير (مركز آمار ايران) طي سال  با رشد محصول ناخالص داخليكل اقتصاد : روند شامخ ٣نمودار 
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66 گزارش طرح شاخص مدیران خرید

شاخص مدیران خرید بخش صنعت
شاخص مدیران خرید صنعت )بخش صنایع کارخانه ای و تولیدی( کشور، نمایی گویاتر و بارزتر برای سنجش وضعیت کسب وکار و روند تغییرات 
تولید و فروش واحدهای اقتصادی و صنعتی در شرایط عادی و شرایط خاص و بحرانی است. براساس داده های حاصل از نظرسنجی میدانی 
به دست آمده از بنگاه های بخش صنعت توسط مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی ایران، شاخص مدیران خرید صنعت ایران )تعدیل نشده( در 
فروردین با عدد 37.4 کمترین سطح تاریخی خود در سری زمانی هشت ساله را ثبت کرده است که بیانگر کاهش در فعالیت های صنعتی به 
خصوص در تحولات بحران ژئوپلیتکی اخیر و جنگ تحمیلی سوم است. این شاخص که برای پنجمین ماه متوالی روندی نزولی داشته هرچند 
در فروردین ماه نسبت به اسفند ماه از شدت کاهش آن کاسته شده است، تحت تأثیر کاهش هر پنج مؤلفه اصلی خود قرار گرفته است که بیانگر 
تعمیق رکود در بخش صنعت و ورود آن به مرحله اختلال گسترده تولید در صورت تداوم شرایط است. نکته قابل توجه این که در فروردین ماه 
شوک ناشی از جنگ تحمیلی بر انتظارات حوزه صنعت نسبت به ماه گذشته کمتر شده و به تدریج به سمت میرایی حرکت کرده ولی مانند 
اسفند ماه، کاهش در شامخ همه صنایع رخ داده است و تداوم این روند نزولی طی ماه های اخیر بیانگر تضعیف مستمر فعالیت های صنعتی بوده 

و در حال حاضر با اتفاقات اخیر روند نزولی که طی ماه ها شرکت ها در آستانه تعطیلی قرار داده است، تسریع شده است.

شاخص مقدار توليد محصولات بخش صنعت در فروردین ماه، با ثبت عدد 38.6 نسبت به ماه قبل کاهش داشته و یکی از کمترین 
مقادیر خود را در سری زمانی هشت ساله نظرسنجی به ثبت رسانده است. نشان  می دهد که بیشتر واحدهای تولیدی در اکثر صنایع با توقف 
یا کاهش شدید فعالیت مواجه شده اند. علاوه بر بحران تأمین مواد اولیه و اختلال در زنجیره تأمین، افزایش شدید قیمت مواد اولیه، شرایط 
جنگی، محدودیت واردات، نبود ارز معتبر و کاهش موجودی انبارها باعث شده بنگاه ها پیش بینی کنند که در صورت تداوم شرایط تا ماه های 
آینده و در صورت عدم پیش بینی و تدابیر لازم، خطوط تولید به صورت کامل یا جزئی به صورت موقت و یا بعضا میان مدت متوقف خواهند شد. 

در فروردین ماه صنایعی ازجمله پوشاک و چرم، صنایع شیمیایی، صنایع فلزی، صنایع غذایی پایین ترین سطح تولید را داشته اند.

شاخص صادرات کالا همچنان در محدوده رکودی قرار دارد و اختلال در تبادلات مالی و محدودیت ارتباطات بین المللی، صادرات صنعتی 
را به شدت محدود کرده است. به طوری که شاخص میزان صادرات کالا همچنان کاهشی است  و یکی از کمترین مقادیر خود را در سری زمانی 
این شاخص به ثبت رسانده است، این روند علاوه بر محدودیت های داخلی و بی ثباتی قیمتی، ناشی از اختلال در تجارت بین المللی و کاهش 
اتصال به بازارهای جهانی در اثر قطعی اینترنت است. این وضعیت یعنی ترکیب تقاضای داخلی بسیار ضعیف و اختلال در صادرات، باعث شده 
تا شاخص میزان فروش محصولات یکی ازکمترین مقادیر شاخص را به ثبت رساند و با ثبت ششمین کاهش متوالی فشار مضاعفی بر تامین 
نقدینگی بنگاه ها وارد کرده است و نشان دهنده رکود عمیق در سمت تقاضا است. همانطور که پیش بینی  شده بود، قطعی مجدد اینترنت و افت 
اطمینان، کسب وکارهای بیشتری را در معرض تعطیلی و کاهش تولید قرار داده است. این موضوع ارتباط تنگاتنگی با تعدیل نیروی انسانی 

حتی در شرکت های بزرگ و تعطیلی کسب وکارهای کوچک و مرتبط با فضای مجازی داشته است.

شاخص میزان استخدام و به کارگیری نیروی انسانی حوزه صنعت در فروردین ماه نسبت به اسفندماه با کاهش بیشتری همراه بوده 
و به پایین ترین سطح تاریخی خود )در سری زمانی هشت ساله( رسیده و بیانگر تشدید موج تعدیل نیروی انسانی است و شاخص همچنان در 
روند نزولی طولانی مدت خود قرار دارد. رسیدن شاخص اشتغال صنعتی به پایین ترین مقدار تاریخ خود، بیانگر آنست که بسیاری از واحدها به 
دلیل کاهش فروش، افزایش هزینه ها و کمبود نقدینگی، ناچار به تعدیل نیرو شده اند. این موضوع نگرانی ها را نسبت به گسترش بیکاری به ویژه 
در بخش خصوصی و غیررسمی اقتصاد و باتوجه به قطعی اینترنت به شدت افزایش داده است. بدین ترتیب، اثرات و تبعات جنگ تحمیلی سوم 
بر اخراج و بیکاری شاغلین حوزه صنعت به مراتب بیش از حوزه کل اقتصاد بوده است و بخش رسمی و پرداخت کننده بیمه ای کشور را بیشتر 

متاثر ساخته است.

شاخص موجودی مواد اولیه خریداری شده همچنان کاهشی است و در فروردین ماه نسبت به اسفند ماه با شدت بیشتری کاهشی 
بوده و با ثبت کمترین مقدار تاریخی خود در سری زمانی هشت ساله، نشان دهنده بحران عمیق در تأمین مواد اولیه است. آسیب های ناشی 
از افزایش و بی ثباتی نرخ ارز و محدودیت دسترسی به ارز، قطعی اینترنت )تأثیر آن در نقل وانتقال مالی و تأخیر در ثبت سفارشات( و همچنین 
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فروردین 1405 77

شاخص
تعدیل فصلی شدهتعدیل فصلی نشده

فروردین 1405اسفند 1404فروردین 1405اسفند 1404

مولفه‌های اصلی

26.120.526.237.4شامخ کل صنعت
17.612.324.338.6مقدار تولید محصولات

21.516.413.937.4میزان سفارشات جدید مشتریان

29.925.729.739.6سرعت انجام و تحویل سفارش

34.724.233.632.6موجودی مواد اولیه خریداری شده

36.631.140.636.8میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

مولفه‌های کمکی

87.181.377.977.4قیمت خرید مواد اولیه

42.233.250.137.5موجودی محصول نهایی در انبار

35.433.032.639.8میزان صادرات کالا
72.070.859.559.6قیمت محصولات تولیدشده

25.718.827.240.7مصرف حامل های انرژی

19.716.419.141.3میزان فروش محصولات

25.944.348.432.2انتظارات تولید در ماه آینده

جدول ۲: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت در دو ماه منتهی به فروردین 1405

نمودار 4: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت

     ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران،  اسفند 1404 و فروردین 1405

اخلال در زنجیره تأمین برخی از صنایع به دلیل جنگ اخیر، تداوم فعالیت های بنگاه های کوچک و متوسط را دچار خدشه کرده است.

شاخص میزان انتظارات تولید در ماه آینده در بخش صنعت همچنان روندی کاهشی دارد. بسیاری شرایط را غیرقابل پیش بینی 
دانسته اند و برخی از صنایع )غذایی( انتظار دارند، شرایط نسبت به تعطیلی که در فروردین ماه بود بهتر شود، با اینحال به عقیده اکثر صنایع، 

افت اعتماد به دلیل بلاتکلیفی و غیرقابل پیش بینی بودن وجود داشته است.
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اند و برخي از بيني دانستهبسياري شرايط را غيرقابل پيش روندي كاهشي دارد.    بخش صنعت همچنان  در  ندهيدر ماه آ  توليدانتظارات  شاخص ميزان  

بلاتكليفي و غيرقابل  افت اعتماد به دليل    ،، با اينحال به عقيده اكثر صنايعبهتر شود  بودكه در فروردين ماه    تعطيلي  ، شرايط نسبت بهنتظار دارندا  يي)غذا( صنايع  
 است.وجود داشته  بيني بودنپيش 

  

  بخش صنعت  : شاخص مديران خريد (شامخ)٤نمودار 

  
  ١٤٠٥فروردين ) بخش صنعت در دو ماه منتهي به شامخ: شاخص مديران خريد (٢جدول 

  شاخص
  فصلي شده تعديل   نشده  يفصل ل يتعد

  ١٤٠٥فروردين    ١٤٠٤اسفند   ١٤٠٥فروردين    ١٤٠٤اسفند 

  هاي اصلي مولفه

 37.4 26.2 20.5 26.1 شامخ  كل صنعت 

 38.6 24.3 12.3 17.6 مقدار توليد محصولات 

 37.4 13.9 16.4 21.5 ميزان سفارشات جديد مشتريان

 39.6 29.7 25.7 29.9 سرعت انجام و تحويل سفارش 

 32.6 33.6 24.2 34.7 شده موجودي مواد اوليه خريداري

 36.8 40.6 31.1 36.6 ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني

  هاي كمكيمولفه

 77.4 77.9 81.3 87.1 قيمت خريد مواد اوليه 

 37.5 50.1 33.2 42.2 موجودي محصول نهايي در انبار 

 39.8 32.6 33.0 35.4 ميزان صادرات كالا 

 59.6 59.5 70.8 72.0 قيمت محصولات توليدشده 

 40.7 27.2 18.8 25.7 هاي انرژي مصرف حامل 

 41.3 19.1 16.4 19.7 ميزان فروش محصولات 

 32.2 48.4 44.3 25.9 انتظارات توليد در ماه آينده
  ١٤٠٥و فروردين  ١٤٠٤اسفند   ماخذ: مركز پژوهش هاي اتاق بازرگاني، صنايع و معادن و كشاورزي ايران،      

  ، تعديل فصلي شده ١٤٠٥فروردين ماه منتهي به   دوبخش صنعت در  (شامخ): شاخص مديران خريد ٥نمودار 
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تعديل فصلي شده(ICCIMA)اتاق بازرگاني، صنايع، معادن و كشاورزي ايران : منبع تعديل فصلي نشده
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جدول 3: شاخص مدیران خرید )شامخ( زیربخش های صنعت، تعدیل فصلی نشده،فروردین 1405
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24.215.211.833.220.817.627.528.511.819.224.810.7شامخ کل فعالیت

18.88.32.818.212.53.514.323.14.913.320.77.1مقدار تولید محصولات

20.88.38.331.815.611.632.119.28.510.029.37.1میزان سفارشات جدید

31.312.511.145.521.930.221.423.112.236.727.621.4سرعت انجام و تحویل سفارش

27.129.236.140.934.419.825.034.615.920.015.57.1موجودی مواد اولیه

29.229.216.740.931.333.742.950.023.226.725.914.3میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

81.383.388.990.984.484.975.096.265.9100.058.685.7قیمت خرید مواد اولیه

45.833.341.740.934.426.728.630.828.030.029.328.6موجودی محصول) انبار(

33.333.338.940.937.527.928.650.025.630.029.342.9میزان صادرات کالا

70.870.872.286.481.372.160.776.964.690.043.142.9قیمت محصولات تولیدشده

18.812.511.140.99.411.621.419.29.833.325.921.4مصرف حامل های انرژی

14.68.319.436.49.410.521.411.511.026.722.428.6میزان فروش محصولات

62.537.538.945.540.651.239.346.226.863.324.121.4انتظارات تولید درماه آینده

ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران، فروردین 1405

نمودار 5: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت در دو ماه منتهی به فروردین 1405، تعدیل فصلی شده
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  ١٤٠٥ ماه فرورديننشده،  يفصلل يصنعت، تعد يهاربخش ي) زشامخ( دي خر  انري: شاخص مد٣جدول 
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 10.7 24.8 19.2 11.8 28.5 27.5 17.6 20.8 33.2 11.8 15.2 24.2  شامخ كل فعاليت 
 7.1 20.7 13.3 4.9 23.1 14.3 3.5 12.5 18.2 2.8 8.3 18.8 مقدار توليد محصولات
 7.1 29.3 10.0 8.5 19.2 32.1 11.6 15.6 31.8 8.3 8.3 20.8 ميزان سفارشات جديد 

 21.4 27.6 36.7 12.2 23.1 21.4 30.2 21.9 45.5 11.1 12.5 31.3 سفارشسرعت انجام و تحويل 
 7.1 15.5 20.0 15.9 34.6 25.0 19.8 34.4 40.9 36.1 29.2 27.1 مواد اوليه دي موجو

ميزان استخدام و بكارگيري  
 14.3 25.9 26.7 23.2 50.0 42.9 33.7 31.3 40.9 16.7 29.2 29.2 نيروي انساني

 85.7 58.6 100.0 65.9 96.2 75.0 84.9 84.4 90.9 88.9 83.3 81.3 خريد مواد اوليه قيمت 
محصول نهايي در  دي موجو

 28.6 29.3 30.0 28.0 30.8 28.6 26.7 34.4 40.9 41.7 33.3 45.8 انبار 

 42.9 29.3 30.0 25.6 50.0 28.6 27.9 37.5 40.9 38.9 33.3 33.3 ميزان صادرات كالا 

 42.9 43.1 90.0 64.6 76.9 60.7 72.1 81.3 86.4 72.2 70.8 70.8 محصولات توليدشده قيمت 

 21.4 25.9 33.3 9.8 19.2 21.4 11.6 9.4 40.9 11.1 12.5 18.8 هاي انرژيمصرف حامل

 28.6 22.4 26.7 11.0 11.5 21.4 10.5 9.4 36.4 19.4 8.3 14.6 ميزان فروش محصولات 

 21.4 24.1 63.3 26.8 46.2 39.3 51.2 40.6 45.5 38.9 37.5 62.5 ماه آينده انتظارات توليد در 
  ١٤٠٥ نيفرورد ،ماخذ: مركز پژوهش هاي اتاق بازرگاني، صنايع و معادن و كشاورزي ايران 

  ١٤٠٥فروردين شده،  يفصلل يصنعت، تعد يهاربخش ي) زشامخ( دي خر  راني: شاخص مد٤جدول 
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جدول 4: شاخص مدیران خرید )شامخ( زیربخش های صنعت، تعدیل فصلی شده، فروردین 1405
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37.441.830.546.339.435.343.241.529.240.641.631.8شامخ کل فعالیت

38.952.033.940.240.333.443.947.629.251.347.042.7مقدار تولید محصولات

36.644.035.152.838.937.754.435.030.139.651.937.6میزان سفارشات جدید

41.738.230.554.340.039.928.537.430.943.140.941.7سرعت انجام و تحویل سفارش

33.240.336.140.937.328.830.434.624.920.022.67.1موجودی مواد اولیه

35.429.216.740.939.633.742.950.028.637.529.414.3میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

79.283.388.981.384.479.375.096.272.181.258.685.7قیمت خرید مواد اولیه

52.333.341.740.934.426.728.630.828.030.029.328.6موجودی محصول نهایی در انبار

43.543.343.646.345.036.038.450.032.834.626.042.9میزان صادرات کالا

70.870.872.286.481.372.160.776.959.590.043.038.7قیمت محصولات تولیدشده

40.250.242.159.626.429.938.335.432.960.149.748.9مصرف حامل های انرژی

31.949.046.957.433.138.343.736.235.456.148.457.6میزان فروش محصولات

52.837.125.429.430.738.627.833.814.446.336.219.0انتظارات تولید در ماه آینده
ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران، فروردین 1405

انطباق شاخص مدیران خرید صنعت با تغییرات تولید صنعتی
با هدف ارزیابی صحت سنجی شامخ با واقعیت های داده های رسمی و واقعی کشور، تطبیق روند شاخص مدیران خرید صنعت با تغییرات تولید صنعتی، در 
کنار انطباق شاخص مدیران خرید کل اقتصاد چه شرایط عادی و چه شرایط خاص کشور نیز مهم است. در این میان، انطباق شامخ با رشد ارزش افزوده بخش 
صنعت کشور به عنوان تغییرات تولید صنعت و تغییرات کسب وکار حوزه صنایع کارخانه ای، قابل توجه است. به دلیل محدودیت آمارهای رسمی در تولید داده 
ماهانه )مرکز آمار ایران و بانک مرکزی ایران( از آمار ارزش افزوده بخش صنعت )قیمت ثابت( مرکز آمار ایران استفاده شده است. همان طور که ملاحظه می شود 
روند شامخ صنعت کشور به طور نسبی هم راستا با روند رشد ارزش افزوده بخش صنعت )مرکز آمار ایران( طی فصل های مربوطه در سال های اخیر است. این 

موضوع در سیاست گذاری کشور به خصوص در حوزه های شاخص های پیشرو می تواند کمک اساسی نماید.

نمودار 6: روند شامخ صنعت با رشد ارزش افزوده صنعت)مرکز آمار ایران( طی سال های اخیر
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  شاخص مديران خريد صنعت با تغييرات توليد صنعتي  انطباق
در كنار    ،كشور، تطبيق روند شاخص مديران خريد صنعت با تغييرات توليد صنعتي  رسمي و واقعي  هايداده   هايبا واقعيت  شامخسنجي  با هدف ارزيابي صحت 

اين ميان، انطباق شامخ با رشد ارزش افزوده بخش  است. در  هم  نيز مچه شرايط عادي و چه شرايط خاص كشور  اقتصاد  انطباق شاخص مديران خريد كل  
  ي در توليد داده ، قابل توجه است. به دليل محدوديت آمارهاي رسمايحوزه صنايع كارخانه   كارو و تغييرات كسب  صنعت  صنعت كشور به عنوان تغييرات توليد

. همان طور كه ملاحظه  استفاده شده است  مركز آمار ايران)  قيمت ثابت( ارزش افزوده بخش صنعت  آمار  ماهانه (مركز آمار ايران و بانك مركزي ايران) از
هاي اخير  هاي مربوطه در سال ) طي فصلمركز آمار ايران(ارزش افزوده بخش صنعت  طور نسبي هم راستا با روند رشد  به   كشور  صنعتشود روند شامخ  مي

  تواند كمك اساسي نمايد. ص در حوزه هاي شاخص هاي پيشرو ميگذاري كشور به خصواين موضوع در سياست  .است

  ) طي سال هاي اخير مركز آمار ايرانافزوده صنعت(با رشد ارزش   : روند شامخ صنعت٦نمودار 
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 چالش ها و رهیافت ها از دید برخی از فعالان اقتصادی در فروردین 1405 

بحران تأمین مواد اولیه و اختلال در زنجیره تأمین: کمبود شدید مواد اولیه و اختلال در زنجیره تأمین به عنوان فراگیرترین مشکل در 
این شرایط مطرح است. افزایش شدید قیمت مواد اولیه، محدودیت واردات، کاهش موجود انبارها، نبود دسترسی به ارز معتبر و آسیب به 
صنایع بالادستی موجب شده بسیاری از صنایع به ویژه صنایع پایین دستی در حوزه پتروشیمی و فولاد، بحران را تشدید کرده و باعث شده 
تا صنایع با توقف تولید یا کاهش ظرفیت و افت شدید تولید مواجه شوند. پیش بینی می شود در صورت تداوم شرایط، موجودی مواد اولیه 
تا ماه های آتی ممکن است به پایین ترین سطح خود برسد و تعطیلی گسترده رخ دهد. لذا نیازمند تدابیر لازم از سوی دولت با هم فکری 

تشکل ها و بخش خصوصی است.
بحران نقدینگی، مطالبات معوق و فشارهای مالی: کمبود نقدینگی و فشارهای مالی در شرایطی است که بسیاری از شرکت ها با 
عدم وصول مطالبات از بخش خصوصی و دولتی و افزایش چک های برگشتی مواجه اند و جریان نقدی آن ها را مختل کرده است. هم زمان، 
افزایش هزینه های تولید، نیاز به سرمایه در گردش بیشتر و عدم دسترسی به تسهیلات متناسب با قیمت ها، توان مالی بنگاه ها را به شدت 
تضعیف کرده است. در برخی موارد، حتی تأمین حداقل منابع برای ادامه فعالیت یا پرداخت حقوق کارکنان و کارگران با مشکل مواجه شده 
و این موضوع بنگاه ها را در آستانه توقف فعالیت و تعدیل گسترده نیروی کار قرار داده است. کمک ها و حمایت های هدفمند و جهت دار دولت 

و بانک مرکزی ایران می تواند بخشی از مشکلات آن ها را مرتفع سازد.
رکود تقاضا و کاهش فروش: در کنار مشکلات سمت عرضه، ضعف شدید تقاضا در بازار نیز به عنوان یکی از عوامل کلیدی رکود مطرح 
شده است. بسیاری از بنگاه ها از کاهش محسوس سفارشات و عدم تمایل مشتریان به خرید به دلیل افزایش قیمت ها و کاهش قدرت 
خرید خبر داده اند. در موارد متعدد، شرکت ها اعلام کرده اند که حتی در دوره های فعالیت، تولید یا فروش مؤثری نداشته اند. این وضعیت 

نشان دهنده تعمیق رکود در سمت تقاضا و تشدید هم زمان فشارهای رکودی و تورمی در اقتصاد است.
ریسک توقف تولید، تعطیلی بنگاه ها و آسیب های ناشی از بحران ها: بخش قابل توجهی از شرکت ها به افزایش ریسک تعطیلی 
بنگاه ها اشاره دارد. بسیاری از شرکت ها پیش از بروز شوک های اخیر نیز در آستانه تعطیلی قرار داشته اند و اکنون با شرایط جنگی تشدید 
شده است. در برخی موارد، آسیب های مستقیم )مانند خسارت به خطوط تولید یا توقف فعالیت به دلیل شرایط خاص( نیز گزارش شده است.
بی ثباتی سیاستی، مشکلات نهادی و ضعف در تصمیم گیری: فعالان اقتصادی به عدم هماهنگی سیاست ها، قوانین متغیر و 
محدودیت های اداری و ناکارآمدی در سیاست گذاری و بی ثباتی در تصمیم گیری های اقتصادی )از جمله فرآیندهای طولانی مجوزها، 
محدودیت های تخصیص ارز و موانع واردات( اشاره کرده اند. همچنین، نارضایتی از نحوه مدیریت و نبود رویکرد منسجم در حمایت از تولید، 

به عنوان عاملی مهم در تشدید کاهش اعتماد فعالان اقتصادی مطرح شده است. 
محدودیت های ارزی و اختلال در واردات: مشکلات مربوط به تخصیص ارز، بی ثباتی نرخ ارز و نبود ارز معتبر در بازار نیز از دیگر 
چالش های مهم بوده است. بنگاه ها برای واردات مواد اولیه با محدودیت جدی مواجه شده اند و در برخی موارد، به دلیل عدم امکان تأمین 

ارز یا مشکلات اداری، فرآیند واردات مختل شده است. این موضوع علاوه بر افزایش هزینه ها، مستقیماًً بر تداوم تولید اثر گذاشته است.
نیاز به حمایت های فوری سیاستی و مالی: شرکت ها به ضرورت مداخله گسترده حمایتی دولت اشاره کرده اند. فعالان اقتصادی 
خواستار اقداماتی نظیر تأمین سرمایه در گردش، ارائه تسهیلات کم بهره، تعویق پرداخت های بیمه و مالیات، تعویق بازپرداخت های 
تسهیلات بانکی، تسهیل فرآیندهای اداری و ایجاد دسترسی پایدار به مواد اولیه و ارز و احیا و یا فعال سازی گذرگاه های تجاری و لجستیکی 
بین کشوری به خصوص شرق و شمال شرق کشور شده اند. نبود این حمایت ها، در شرایط فعلی، ریسک توقف فعالیت بنگاه ها را به طور 

قابل توجهی افزایش داده است.
بنابراین برگشت اقتصاد ملی به خصوص برای واحدهای اقتصادی و بنگاه های صنعتی از بعد تولید و سرمایه گذاری به شرایط عادی، 
نیازمند توجه همه جانبه دولت به وضعیت تمامی زنجیره تامین بنگاه های کوچک تا بزرگ در همکاری و هم فکری فعالان صنعتی و تجاری 

با کمترین زمینه سازی رانت و فعالیت سودجویانه است.
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جمع بندی کلی

نتایج شاخص مدیران خرید در فروردین ماه سال جاری نشان می دهد که اقتصاد ایران در پی هم زمانی رکود مزمن داخلی با شوک جنگ 
تحمیلی و اختلالات گسترده فعالیت ها، وارد یکی از شدیدترین دوره های بی سابقه از رکود تورمی عمیق و فراگیر شده است. هر چند شاخص شامخ 
نسب به اسفندماه گذشته بهبود نسبی یافته است ولی تعمیق و ماندگاری سطح پایین آن نگران کننده است. سقوط هم زمان تولید، سفارشات 
جدید، فروش، اشتغال و موجودی مواد اولیه، بیانگر آن است که رکود فعلی صرفاًً یک افت چرخه ای کوتاه مدت نیست، بلکه به مرحله ای از اختلال 

ساختاری در فعالیت بنگاه ها و کسب وکارها نزدیک شده است.
در فروردین ماه، جنگ تحمیلی و تبعات آن از جمله اختلال در اینترنت بین الملل، محدودیت در تجارت خارجی، آسیب به بخشی از 
زیرساخت های صنعتی و تشدید نااطمینانی، فشار مضاعفی بر بنگاه هایی وارد کرده که پیش از این نیز درگیر تورم بالا، کاهش تقاضا، محدودیت 
ارزی و کمبود نقدینگی بوده اند. بسیاری از شرکت ها که طی سال های گذشته باوجود بی ثباتی اقتصادی به فعالیت ادامه داده بودند، اکنون اعلام 

می کنند که توان ادامه فعالیت را از دست داده اند و در وضعیت تعطیلی، نیمه تعطیلی یا کاهش شدید ظرفیت قرار گرفته اند.
در ماه های اسفند و فروردین، تشدید تنش های ژئوپلیتیکی موجب افت اعتماد کسب وکارها، کاهش سفارشات جدید، اختلال در زنجیره 
تأمین و افزایش فشارهای تورمی با تشدید افت شاخص ها همراه شده است و نشان می دهد شوک های بیرونی در بستری از آسیب پذیری های مزمن 

داخلی عمل کرده اند. در حالی که در بخشی از بنگاه ها عملا با توقف فعالیت، اختلال کامل در تأمین مواد اولیه و ریسک تعطیلی روبرو شده اند.
از منظر بازار کار و اشتغال نیز، افت شدید شاخص اشتغال نشان می دهد که فشار رکودی اکنون به طور کامل به نیروی کار منتقل شده است. 
افزایش تعدیل نیرو و مرخصی های اجباری ، نشانه ای از شکل گیری موج جدید بیکاری در بخش خصوصی است، موضوعی که در صورت تداوم 

شرایط می تواند آثار اجتماعی و معیشتی و بیمه ای )کسورپردازی و غرامت بیمه بیکاری( قابل توجهی به همراه داشته باشد.
در سمت عرضه، کاهش مستمر نهاده ها و بحران تأمین مواد اولیه و محدودیت های ارزی به یکی از مهم ترین ریسک های ادامه فعالیت صنایع 
تبدیل شده است. آسیب به صنایع بالادستی، اختلال در واردات، کمبود ارز معتبر و افزایش شدید قیمت نهاده ها، موجودی مواد اولیه بسیاری 
از بنگاه ها را به سطوح بحرانی رسانده است. هم زمان، کاهش شدید تقاضا و افت فروش باعث شده بنگاه ها امکان انتقال کامل هزینه ها به بازار را 

نداشته باشند و فشار مضاعفی بر نقدینگی آن ها وارد شود.
فضای کلی انتظارات همچنان پیچیده و غیرقابل پیش بینی توصیف می شود. بخش مهمی از فعالان اقتصادی معتقدند ادامه فعالیت در 
ماه های آینده وابسته به ثبات شرایط، کاهش نااطمینانی ها و دسترسی به مواد اولیه است. در چنین شرایطی، بازگشت اقتصاد به مسیر عادی 
فعالیت نیازمند مجموعه ای از اقدامات هماهنگ شامل تثبیت نسبی فضای اقتصاد کلان، تسهیل دسترسی به ارز و مواد اولیه، حمایت هدفمند از 
نقدینگی بنگاه ها، کاهش محدودیت های اداری و بازسازی اعتماد فعالان اقتصادی است. در غیر این صورت، خطر تعمیق رکود، تعطیلی گسترده 
بنگاه ها و آسیب بلندمدت به ظرفیت تولید کشور افزایش خواهد یافت. بنابراین انتظار می رود دولت بتواند برای گشایش فعالیت های اقتصادی، 
نسبت به تقویت گذرگاه ها و جریان مبادلات خارجی کشور و حمایت هدفمند در حوزه تأمین مالی و ارز، تدابیر موثرتری را پیش رو داشته باشد تا از 

آسیب رسانی بیشتر به روند تداوم تولید کشور کاسته شود.

وضعیت شاخص در سطح بین الملل
 IFPSM و ISM در همکاری با S&P Global و J.P.Morgan جهانی توسط PMI( محاسبه می شود J.P.Morgan جهانی تولید که توسط PMI شاخص
تهیه می شود(، در ماه آوریل 2026 نشان می دهد که اقتصاد جهانی پس از افت شدید در ماه مارس، اندکی بهبود یافته اما همچنان تحت تأثیر جنگ 
  J.P.  Morgan خاورمیانه، اختلال در زنجیره تأمین، افزایش قیمت انرژی و نااطمینانی های ژئوپلیتیکی قرار داشته است. شاخص ترکیبی تولید جهانی
از 51.0 در مارس به 51.8 در آوریل افزایش یافته است و همچنان رشد خفیف اقتصاد جهانی را نشان می دهد، هرچند این رشد در مقایسه با روند 
بلندمدت همچنان ضعیف ارزیابی می شود. مطابق ادبیات S&P Global، جنگ خاورمیانه موجب افزایش فشارهای هزینه ای، طولانی تر شدن زمان تحویل 

تأمین کنندگان، تشدید اختلالات حمل ونقل و افزایش نااطمینانی فعالان اقتصادی شده است. 
در میان اقتصادهای مورد بررسی، هند همچنان بالاترین نرخ رشد فعالیت اقتصادی را ثبت کرده است و پس از آن چین و بریتانیا نیز عملکرد نسبتاًً 
مطلوبی داشته اند. ایالات متحده آمریکا با وجود کاهش در رشد، همچنان در محدوده توسعه اقتصادی باقی مانده و ژاپن و برزیل نیز رشد کمی داشته اند. 
در مقابل، منطقه یورو برای دومین ماه متوالی وارد محدوده انقباض شده، به گونه ای که آلمان، فرانسه و اسپانیا کاهش فعالیت اقتصادی را ثبت کرده اند و 
ایتالیا فقط رشد بسیار کمی داشته است. کانادا نیز تحت تأثیر کاهش تقاضا و ضعف تجارت خارجی با افت فعالیت روبه رو شده است. در گزارش ماه مارس 
نیز کشورهایی نظیر استرالیا، برزیل، کانادا، فرانسه، ایتالیا، قزاقستان و روسیه کاهش در تولید و فعالیت اقتصادی را تجربه کرده اند که نشان می دهد دامنه 
اثرات جنگ و نااطمینانی های جهانی، بخش قابل توجهی از اقتصادهای جهان را تحت تأثیر قرار داده است. همچنین شاخص اشتغال جهانی برای دومین 
ماه متوالی وضعیت ضعیفی دارد و برخی اقتصادهای بزرگ از جمله آمریکا، چین و کشورهای منطقه یورو کاهش اشتغال را گزارش کرده اند که نشان دهنده 

انتقال تدریجی فشارهای رکودی به بازار کار جهانی است.

ً
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معرفی طرح شاخص مدیران خرید )شامخ(
و  کشورها  توسط  که  اقتصادی  گوناگون  و  متنوع  شاخص های  میان  از 
 PMI) Purchasing شاخص  می یابند،  انتشار  بین المللی  سازمان های 
شده  نام گذاری  شامخ  اختصار  به  فارسی  در  که    ،)Manager’s Index
است، یکی از مهم ترین شاخص های اقتصادی است که مورد پذیرش اکثر 
کشورهای توسعه یافته قرار دارد. درحال حاضر شاخص شامخ برای حدود  
29000 بنگاه بخش خصوصی  در بیش از 40 کشور دنیا  محاسبه و منتشر 
می شود. این شاخص که بر اساس پایش پرسشنامه ای به دست می آید، 
بینش آنی و تصویر سریعی از شرایط اقتصاد کلان به ویژه وضعیت رونق و 

رکود در بخش های صنعت و خدمات ارائه می دهد. 
در طرح شامخ، از پاسخ دهندگان خواسته می شود به 12پرسش  مطرح شده 
در قالب سه معیار وضعیت نسبت به ماه پیش) بهتر شده، بدتر شده ویا 
تغییری نکرده است(، پاسخ دهند. در صورت انتخاب گزینه بیشتر از ماه 
قبل: عدد 1، گزینه بدون تغییر: عدد 0/5 و گزینه کمتر ازماه قبل: عدد 
صفر برای آن پرسش ثبت می شود. مجموع حاصل ضرب درصد پاسخگویان 
به هریک از گزینه ها در عدد همان گزینه، مبین عدد شامخ در آن پرسش 
است. درنهایت معیار سنجش این شاخص عددی بین 0 تا 100 است. عدد 

0  و 100 به ترتیب به معنای آن است که 100 درصد پاسخگویان گزینه” بدتر 
شده است” و”بهتر شده است” را انتخاب نموده اند، عدد 50 نشان دهنده 
عدم تغییر وضعیت نسبت به ماه قبل، بالای 50 نشانه بهبود وضعیت نسبت 
به ماه قبل و زیر 50 به معنای بدتر شدن وضعیت نسبت به ماه قبل است. بر 
این اساس، چنانچه عدد محاسبه شده زیر 50 باشد، اما از عدد محاسبه شده 
ماه قبل بیشتر باشد، نشان می دهد که سرعت بدتر شدن وضعیت، کاهش 
یافته است. در مقابل، چنانچه عدد محاسبه شده بالای 50 باشد اما از عدد 
ماه قبل کمتر باشد، نشان می دهد که سرعت بهبود وضعیت در مقایسه با 

ماه قبل، کاهش یافته است.
2.میزان   )  %25 ضریب  با  اصلی  )پرسش  محصولات  تولید  مقدار   .1
سفارشات جدید )پرسش اصلی با ضریب 30%( 3.سرعت انجام و تحویل 
سفارش )پرسش اصلی با ضریب 15%( 4.موجودی مواد اولیه )پرسش 
انسانی  نیروی  بکارگیری  و  استخدام  میزان   .5  )%10 ضریب  با  اصلی 
)پرسش اصلی با ضریب 20%( 6. قیمت خرید مواد اولیه 7. موجودی 
محصولات  قیمت   .9 کالا  صادرات  میزان   .8 انبار  در  نهایی  محصول 
محصولات  فروش  میزان   .11 انرژی  حامل های  مصرف   .10 تولیدشده 

12. انتظارات تولید در ماه آینده

PMI در برخی از کشورها در آوریل 2026

Composite PMIManufacturing PMI

مالزیآفریقای جنوبی ترکیههنگ کنگ

برزیلسنگاپور
52.4

51.2

55.9

46.6

57.9

48.1

52.6

52.4

53.1

45.7

52.2

48.6

51.5

51.6

54.9

51.6
روسیهنیجریه آلمانمصر

چینچین ژاپنعربستان هندژاپن

عنوان: طرح شاخص مدیران خرید )شامخ(
  RC – 1405 – CSM – S1 -PM -1218 / تاریخ: فروردین  ماه 1405 / شماره گزارش: 91 ام

صاحب انتشار: اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی ایران، مرکز پژوهش ها )مرکز آمار و اطلاعات اقتصادی و پایش اصل 44(
تهیه و تنظیم: زهرا ناصری و حانیه زیادلو

همکاران:  سیدعلی رنجبر، فاطمه بهروزی هما، الهام حسینی شبستری، فاطمه قهرمانی و لیلا قربانپور
ناظران علمی: عیسی منصوری، علاالدین ازوجی و محمدرضا دوست محمدی

تلفن تماس: 85733600 -021
ملاحظات: الف- حقوق معنوی اثر متعلق به پدیدآورندگان و حقوق مادی آن، به مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی ایران 

تعلق دارد و استفاده از آن با ذکر ماخذ بلامانع خواهد بود.
ب- مطالب این گزارش لزوماًً بیانگر نظر رسمی مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی ایران نمی باشد.

آدرس : تهران، خیابان طالقانی، نبش خیابان موسوی)فرصت(، پلاک 175، کد پستی : ۱۵۸۳۶۴۸۴۹۹


