
سرعت سنج ماهانه کسب وکار کشور:

  شاخص مدیران خرید )شامخ(
اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی ایران 

مرکز پژوهش های اتاق ایران
مرکز آمار و اطلاعات اقتصادی و پایش اصل 44

نتایج کلیدی:
کاهش شدت رکود در فعالیت های اقتصادی در کنار تداوم انقباض فعالیت های اقتصادی و صنعتی: شامخ کل اقتصاد و بخش  •
صنعت به ترتیب با ثبت مقادیر 42.3 و 45.3 نسبت به ماه گذشته کاهش داشته اند، هرچند از شدت کاهش آن در مقایسه با فروردین ماه 
کاسته شده است. این وضعیت نشان می دهد که بخش عمده این بهبود ناشی از بازگشت تدریجی بنگاه ها به فعالیت پس از توقف تولید و 

تعطیلی های گسترده بوده  است. در عین حال، امید به برگشت تدریجی را به شرایط بلندمدت تولید یادآور می شود.
تشدید بحران تأمین مواد اولیه و ثبت بیشترین مقادیر قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری شده: تداوم کاهش موجودی مواد اولیه  	•
در کنار ثبت بیشترین افزایش قیمت خرید نهاده ها طی سال های اخیر، بیانگر فشار شدید بر زنجیره تأمین است. لذا نیازمند تدابیر لازم 
در سال جاری را گوشزد می کند که سریعا نسبت به جبران تامین مواد اولیه برای تداوم تولید واحدهای اقتصادی اقدامات موثر و کاربردی 

صورت گیرد.
تداوم ضعف بازار کار و انتقال فشارهای رکودی به اشتغال بخش صنعت: شاخص استخدام و به کارگیری نیروی انسانی همچنان در  	•
یکی از پایین ترین سطوح تاریخی خود قرار دارد و برای سیزدهمین ماه متوالی در محدوده رکودی قرار گرفته است. کاهش فروش، کمبود 
نقدینگی و افزایش هزینه های تولید، بسیاری از بنگاه ها را به تعدیل نیرو یا توقف جذب نیروی جدید سوق داده است. چالش اصلی این 
موضوع، محدودیت در نگهداشت نیروی انسانی در شرایط نااطمینان است که از بعد اقتصادی، اجتماعی و بیمه ای مانند بیمه پردازی و 

بیمه بیکاری برای فعال اقتصادی و سیاست گذاران قابل توجه است.
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  وكار: ماهانه محيط كسب  سرعت سنج 

  اتاق بازرگاني، صنايع، معادن و كشاورزي ايران -(شامخ) ح شاخص مديران خريدطر

   
  

  

 نتايج كليدي:   

   كل اقتصاد و بخش  شامخ   :هاي اقتصادي و صنعتيانقباض فعاليت تداوم  هاي اقتصادي در كناردر فعاليت   ركودكاهش شدت
هرچند از شدت كاهش آن در مقايسه با فروردين ماه كاسته  ،  اندكاهش داشته نسبت به ماه گذشته    ٤٥.٣و    ٤٢.٣  مقاديربه ترتيب با ثبت  صنعت  

هاي تعطيلي توقف توليد و  ها به فعاليت پس از  دهد كه بخش عمده اين بهبود ناشي از بازگشت تدريجي بنگاه . اين وضعيت نشان مي شده است
 در عين حال، اميد به برگشت تدريجي را به شرايط بلندمدت توليد يادآور مي شود. .استگسترده بوده  

   تداوم كاهش موجودي مواد    :مواد اوليه يا لوازم خريداري شدهقيمت    بيشترين مقادير تشديد بحران تأمين مواد اوليه و ثبت
لذا نيازمند تدابير لازم در سال  هاي اخير، بيانگر فشار شديد بر زنجيره تأمين است.  ها طي سال اوليه در كنار ثبت بيشترين افزايش قيمت خريد نهاده 

 د.جاري را گوشزد مي كند كه سريعا نسبت به جبران تامين مواد اوليه براي تداوم توليد واحدهاي اقتصادي اقدامات موثر و كاربردي صورت گير

 كارگيري نيروي انساني همچنان در  شاخص استخدام و به   :تداوم ضعف بازار كار و انتقال فشارهاي ركودي به اشتغال بخش صنعت
است. كاهش فروش، كمبود نقدينگي  ه قرار گرفتاه متوالي در محدوده ركودي ترين سطوح تاريخي خود قرار دارد و براي سيزدهمين ميكي از پايين 

چالش اصلي اين موضوع، محدوديت در    .استها را به تعديل نيرو يا توقف جذب نيروي جديد سوق داده هاي توليد، بسياري از بنگاه هزينه و افزايش
براي فعال اقتصادي و   يبيمه پردازي و بيمه بيكارمانند    اياز بعد اقتصادي، اجتماعي و بيمه  نگهداشت نيروي انساني در شرايط نااطمينان است كه

  سياست گذاران قابل توجه است.

  
 

 هاي اتاق ايرانمركز پژوهش
 ٤٤و پايش اصل دي مركز آمار و اطلاعات اقتصا
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شامخ بخش صنعت

تعدیل فصلی نشده:  58/7     تعدیل فصلی شده: 45/3

شامخ کل اقتصاد

 تعدیل فصلی نشده: 48/8           تعدیل فصلی شده: 42/3

	 شاخص مدیران خرید کل اقتصاد )تعدیل فصلی نشده( در اردیبهشت ماه سال جاری، با ثبت عدد 42.3، برای چهاردهمین ماه
متوالی از فرودین ماه سال گذشته تا کنون روندی رکودی دارد.

	 شاخص مقدار تولید محصول و ارائه خدمات در اردیبهشت ماه با ثبت مقدار کمتر از50 برای سیزدهمین ماه متوالی روندی رکودی
دارد، هرچند نسبت به دو ماه گذشته از شدت افت آن کاسته شده‌است.

	 شاخص میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی برای دوازدهمین ماه متوالی کمتر از سطح خنثی 50 قرار گرفته‌است اگرچه
در اردیبهشت ماه، شدت کاهش کمتری نسبت به دو ماه گذشته داشته‌است.

	 شاخص موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری‌شده نیز برای سیزدهمین ماه متوالی روندی کاهشی داشته‌است. هرچند شدت
افت نسبت به دو ماه گذشته کمتر شده‌است.

	 شاخص قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری‌شده به بالاترین سطح 48 ماهه خود رسیده‌است که بیانگر تداوم فشارهای هزینه‌ای
بر بنگاه‌هاست.

	.شاخص مدیران خرید صنعت ایران در اردیبهشت با ثبت عدد 45.3 برای هفتمین ماه متوالی روندی رکودی دارد
	 شاخص مقدار توليد محصولات بخش صنعت در اردیبهشت‌ماه، با ثبت عدد 47.2 همچنان برای هفتمین ماه متوالی کاهشی

است اما بیشترین مقدار پنج ماه اخیر را ثبت کرده‌است. 
	 .شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان رکودی است هر چند بیشترین مقدار 5 ماهه خود را به ثبت رسانده‌است
	.شاخص موجودی مواد اولیه خریداری شده در یکی از کمترین مقادیر خود قرار گرفته است
	.شاخص قیمت خرید مواد اولیه به بیشترین میزان شصت و هفت ماهه از آبان ماه سال 1399 رسیده‌است
	 شاخص میزان فروش محصولات نیز تحت تأثیر هم‌زمان ضعف تقاضای داخلی و اختلال در صادرات، برای هفتمین ماه متوالی در

محدوده رکودی قرار دارد. 
	 شاخص میزان استخدام و به‌کارگیری نیروی انسانی حوزه صنعت در اردیبهشت‌ماه همچنان مانند ماه قبل در یکی از پایین‌ترین

سطوح تاریخی خود )در سری زمانی هشت ساله( قرار دارد. 
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تغییر و تحولات روند اقتصاد پسا جنگ برای صاحبان و فعالان اقتصادی بسیار مهم و حیاتی بوده و نیازمند شناخت دقیق تر و موشکافانه تر 
است. برای شناخت و ارزیابی شرایط عمومی اقتصاد ملی از بعد تداوم تولید، سرمایه گذاری، توسعه فعالیت و کسب وکار، داشتن نماگرها یا 
شاخص های جامع )گذشته نگر و پیش نگر( ضروری است. شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد به عنوان یکی از نماگرهای پیش نگر، 
تصویری جامع و به روز از وضعیت فعالیت های اقتصادی، سرمایه گذاری مولد و چشم انداز کسب وکارها ارائه می دهد به گونه ای که تغییرات آن 
به طور نسبی بازتابی از ارزیابی و انتظارات فعالان اقتصادی از شرایط جاری و انتظارات آتی است. براساس نظرسنجی میدانی و عملیاتی مرکز 
پژوهش های اتاق بازرگانی ایران )پس از جنگ 40 روزه تحمیلی، اردیبهشت ماه 1405(، شاخص مدیران خرید کل اقتصاد )تعدیل فصلی 
شده( در اردیبهشت ماه 1405، با ثبت عدد 42.3، هرچند همانند ماه های قبل به خصوص دو ماه اخیر، نسبت به عدد 50 وضعیت نامناسبی 
را نشان می دهد ولی روند رو به بهبود است. لذا تداوم افت فعالیت ها نسبت به دو ماه گذشته )که اقتصاد تحت تأثیر شوک جنگ و تعطیلی 

گسترده کسب وکارها قرار داشته( کاهش یافته است و نشانگر آن است که نگرانی از تداوم رکود عمیق در اقتصاد تا حدی کمتر شده  است.
در اردیبهشت ماه نیز اگرچه پس از آتش بس از شدت آثار مستقیم جنگ کاسته شده، اما تداوم مشکلات طی ماه ها از جمله محدودیت های 
ارزی، اختلال در زنجیره تأمین به خصوص تامین نهاده های اولیه و واسطه ای، قطعی اینترنت بین الملل، محدودیت های انرژی و نااطمینانی های 
موجود، همچنان فعالیت بنگاه های اقتصادی را در سمت عرضه تحت تأثیر قرار داده و منجر به ادامه فعالیت در سطوح پایین ظرفیت ها یا توقف 

فعالیت ها )به ویژه در بخش خدمات و صنایع کوچک( شده است.
شاخص مقدار تولید محصول و ارائه خدمات در اردیبهشت ماه با ثبت مقدار کمتر از50 برای سیزدهمین ماه متوالی روندی رکودی دارد، 
هرچند نسبت به دو ماه گذشته از شدت افت آن کاسته شده، اما همچنان نشان می دهد بخش قابل توجهی از بنگاه ها با ظرفیتی کمتر از 
معمول فعالیت می کنند. اختلال در تأمین نهاده ها، ضعف تقاضا، محدودیت نقدینگی، نوسانات ارزی و محدودیت های انرژی، مانع بازگشت 

تولید به شرایط عادی شده است.
هم زمان، شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان در اردیبهشت ماه، همچنان برای چهاردهمین ماه متوالی در محدوده رکودی قرار 
دارد که نشان دهنده تداوم روند کاهشی در سمت تقاضا است. هرچند سرعت افت تقاضا نسبت به فروردین کاهش یافته، اما همچنان با 
محدوده مرزی 50 فاصله زیادی دارد. کاهش قدرت خرید، تورم بالا، نااطمینانی‌های اقتصادی و تعویق تصمیمات خرید، موجب شده بازار 

همچنان با ضعف تقاضای مؤثر مواجه باشد.
شاخص میزان صادرات کالا و خدمات نیز همچنان در محدوده رکودی قرار دارد. اگرچه نسبت به دو ماه گذشته از شدت کاهش آن 
کاسته شده، اما محدودیت های ارزی، دشواری نقل وانتقال مالی، اختلالات لجستیکی، کاهش ارتباطات بین المللی و ریسک های ناشی از 

تحولات منطقه ای همچنان مانع بهبود تجارت خارجی شده است.
شاخص میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی برای دوازدهمین ماه متوالی کمتر از سطح خنثی 50 قرار گرفته است. اگرچه در 
اردیبهشت ماه شدت کاهش کمتری نسبت به دو ماه گذشته داشته است. تداوم افزایش هزینه ها، کاهش فروش و فشارهای مالی موجب شده 
بخشی از بنگاه ها همچنان به تعدیل نیروی انسانی یا عدم جایگزینی نیروهای خروجی روی آورند که نشان دهنده انتقال رکود به بازار کار است.
شاخص موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری شده نیز برای سیزدهمین ماه متوالی روندی رکودی داشته است. هرچند شدت افت 
نسبت به دو ماه گذشته کمتر شده، اما محدودیت های ارزی، اختلال در واردات، مشکلات حمل ونقل، محدودیت های انرژی و کمبود نقدینگی 
همچنان زنجیره تأمین بنگاه ها را با چالش جدی مواجه کرده است. از سوی دیگر آسیب به برخی صنایع بالادستی در پی جنگ و افزایش قابل 

توجه قیمت مواد اولیه، موجب شده بسیاری از واحدهای تولیدی با خطر کاهش ظرفیت یا توقف فعالیت مواجه شوند. 
در همین حال، شاخص قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری شده به بیشترین مقدار 48 ماهه از خرداد ماه سال 1401 رسیده است که 
بیانگر تداوم فشارهای هزینه ای بر بنگاه ها و به تبع آن منجر به افزایش شاخص قیمت تولیده کننده )PPI( خواهد شد. افزایش نرخ ارز و کمبود 
مواداولیه، مشکلات واردات و هزینه های حمل مواد اولیه و سایر نهاده ها موجب شده انتظار انتقال بخشی از این افزایش هزینه ها به قیمت 

فروش محصولات و خدمات در ماه های آینده وجود داشته باشد.
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شاخص
تعدیل فصلی شدهتعدیل فصلی نشده

اردیبهشت 1405فروردین 1405اردیبهشت 1405فروردین 1405

مولفه‌های اصلی

26.348.838.542.3شامخ کل اقتصاد

20.854.840.444.5میزان تولید محصول یا ارائه خدمت

20.649.435.040.3میزان سفارشات جدید مشتریان

30.445.744.546.5سرعت انجام وتحویل سفارش

29.546.834.940.2موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری شده

37.143.838.740.5میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

مولفه‌های کمکی

90.591.990.591.9قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری شده

41.946.744.046.9موجودی محصول نهایی در انبار یا کارهای در حال تکمیل

25.344.738.242.5میزان صادرات کالا یا خدمات

70.768.570.768.5قیمت محصولات تولیدشده و خدمات ارائه شده

25.760.145.054.2مصرف حامل های انرژی

35.455.349.143.6میزان فروش کالاها یا خدمات

45.448.833.846.1انتظارات در مورد میزان فعالیت اقتصادی در ماه آینده

جدول1:  شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در دو ماه منتهی به اردیبهشت  1405

نمودار 1: شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد

  ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران، فروردین و اردیبهشت 1405

شاخص میزان انتظارات در مورد فعالیت اقتصادی ماه آینده همچنان روندی رکودی دارد. اگرچه بخشی از فعالان اقتصادی نسبت 
به کاهش آثار مستقیم بحران خوش بین تر شده اند، اما فضای کلی کسب وکار همچنان با عدم قطعیت بالا همراه است و تصمیمات تولید و 

سرمایه گذاری به ثبات شرایط اقتصادی و سیاستی وابسته شده است.
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دارد. اگرچه بخشي از فعالان اقتصادي نسبت به كاهش آثار مستقيم    ركودي روندي همچنان  در مورد فعاليت اقتصادي ماه آيندهشاخص ميزان انتظارات  
گذاري به ثبات شرايط اقتصادي و  وكار همچنان با عدم قطعيت بالا همراه است و تصميمات توليد و سرمايهكسباند، اما فضاي كلي  تر شدهبينبحران خوش 

 .استسياستي وابسته شده 

 
 كل اقتصاد  : شاخص مديران خريد (شامخ) ١نمودار 

  
 

  ١٤٠٥ ارديبهشت (شامخ) كل اقتصاد در دو ماه منتهي به  : شاخص مديران خريد١جدول 

  شاخص
  فصلي شده تعديل   نشده  يفصل ل يتعد
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١٤٠٥  

هاي  مولفه
  اصلي 

 42.3 38.5 48.8 26.3  شامخ  كل اقتصاد 
 44.5 40.4 54.8 20.8 ميزان توليد محصول يا ارائه خدمت 

 40.3 35.0 49.4 20.6 ميزان سفارشات جديد مشتريان
 46.5 44.5 45.7 30.4 سرعت انجام وتحويل سفارش 

 40.2 34.9 46.8 29.5 شده مواد اوليه يا لوازم خريداريدي  موجو
 40.5 38.7 43.8 37.1 ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني
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 91.9 90.5 91.9 90.5 لوازم خريداري شده قيمت مواد اوليه يا 
موجودي محصول نهايي در انبار يا كارهاي در حال  
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41.9 46.7 44.0 46.9 

 42.5 38.2 44.7 25.3 ميزان صادرات كالا يا خدمات 
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 46.1 33.8 48.8 45.4 انتظارات در مورد ميزان فعاليت اقتصادي در ماه آينده 
  ١٤٠٥ ارديبهشتو   فروردينماخذ: مركز پژوهش هاي اتاق بازرگاني، صنايع و معادن و كشاورزي ايران،   
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اردیبهشت 1405 55
نمودار 2: شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در دو ماه منتهی به اردیبهشت  1405، تعدیل فصلی شده

نمودار 3: روند شامخ کل اقتصاد با رشد محصول ناخالص داخلی )مرکز آمار ایران( طی سال های اخیر

انطباق شاخص مدیران خرید کل اقتصاد با تغییرات تولید اقتصاد
انطباق شاخص مدیران خرید کل اقتصاد با تغییرات تولید اقتصاد در این شرایط خاص کشور متفاوت از شرایط عادی است و باید منتظر 
ماند تا داده های رسمی تولید و سرمایه گذاری کشور مطابق حساب های ملی منتشر گردد. در عین حال، رصد و پایش شاخص مدیران خرید کل 
اقتصاد و انطباق آن با سایر شاخص ها و آمارهای رسمی کشور با هدف ارزیابی صحت سنجی آن با واقعیت های داده های رسمی کشور است. بر 
اساس داده  های احصاء شده، شاخص مدیران خرید کل اقتصاد با تغییرات تولید اقتصاد در ایران طی سال های اخیر انطباق نسبی دارد. در این 
میان، انطباق شامخ با رشد اقتصادی کشور به عنوان تغییرات تولید و تغییرات کسب وکار، مهم و قابل توجه است. به دلیل محدودیت آمارهای 
رسمی در تولید داده ماهانه )توسط مرکز آمار ایران و بانک مرکزی ایران( از محصول/تولید ناخالص داخلی فصلی این دو نهاد آماری استفاده 
شده است. نکته قابل توجه، همراستایی نسبی روند فصلی شامخ کل اقتصاد با روند رشد محصول ناخالص داخلی )مرکز آمار ایران( و روند رشد 
تولید ناخالص داخلی )بانک مرکزی ایران( طی فصل های مربوطه در سال های اخیر در شرایط عادی است و این روند در آمارهای مرکز آمار ایران 
بیشتر محسوس است. هر چند داده های رشد اقتصادی این دو نهاد آمار با وقفه منتشر می شود ولی مقایسه همین آمار و اطلاعات می تواند 

برای سیاست گذاری و تصمیم گیری های اقتصادی کشور کمک موثری نماید.
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  ، تعديل فصلي شده ١٤٠٥ ارديبهشت ماه منتهي به  دوكل اقتصاد در  : شاخص مديران خريد (شامخ)٢نمودار 

  

  شاخص مديران خريد كل اقتصاد با تغييرات توليد اقتصاد 
داده هاي رسمي    انطباق شاخص مديران خريد كل اقتصاد با تغييرات توليد اقتصاد در اين شرايط خاص كشور متفاوت از شرايط عادي است و بايد منتظر ماند تا

ها رصد و پايش شاخص مديران خريد كل اقتصاد و انطباق آن با ساير شاخص هاي ملي منتشر گردد. در عين حال،  گذاري كشور مطابق حسابو سرمايه   توليد
شاخص مديران خريد هاي احصاء شده،  بر اساس داده كشور است.    رسميهاي  داده هاي  و آمارهاي رسمي كشور با هدف ارزيابي صحت سنجي آن با واقعيت

وان تغييرات توليد  به عنكشور  دي  در اين ميان، انطباق شامخ با رشد اقتصاكل اقتصاد با تغييرات توليد اقتصاد در ايران طي سال هاي اخير انطباق نسبي دارد.  
تغييرات كسب  آمارهاي رسميكار،  و و  دليل محدوديت  به  است.  توجه  قابل  و  داده  مهم  توليد  (  در  ايران)  توسطماهانه  مركزي  بانك  و  ايران  آمار  از    مركز 

شامخ كل اقتصاد با روند رشد محصول  فصلي  روند  همراستايي نسبي    نكته قابل توجه،  استفاده شده است.  اين دو نهاد آماري  ناخالص داخلي فصلي   توليدمحصول/
است و اين  در شرايط عادي اخير  هاي  هاي مربوطه در سال (بانك مركزي ايران) طي فصل (مركز آمار ايران) و روند رشد توليد ناخالص داخلي  ناخالص داخلي
هر چند داده هاي رشد اقتصادي اين دو نهاد آمار با وقفه منتشر مي شود ولي مقايسه همين آمار و    .ي مركز آمار ايران بيشتر محسوس استروند در آمارها

 كشور كمك موثري نمايد.دي  گيري هاي اقتصاگذاري و تصميمسياست تواند برايمي اطلاعات 

  هاي اخير (مركز آمار ايران) طي سال  محصول ناخالص داخليبا رشد كل اقتصاد : روند شامخ ٣نمودار 

 
  

  شاخص مديران خريد بخش صنعت 

وكار و روند تغييرات توليد و فروش تر و بارزتر براي سنجش وضعيت كسب گوياكشور، نمايي  )دياي و توليبخش صنايع كارخانه ( صنعت شاخص مديران خريد
هاي بخش  هاي حاصل از نظرسنجي ميداني به دست آمده از بنگاه است. براساس داده در شرايط عادي و شرايط خاص و بحراني واحدهاي اقتصادي و صنعتي  

  ثبت   با  ارديبهشتدر    همانند شامخ كل اقتصادشده)  (تعديل شاخص مديران خريد صنعت ايران  ،  ايران  بازرگاني  هاي اتاق مركز پژوهش توسط   صنعت
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66 گزارش طرح شاخص مدیران خرید

شاخص مدیران خرید بخش صنعت
شاخص مدیران خرید صنعت )بخش صنایع کارخانه ای و تولیدی( کشور، نمایی گویاتر و بارزتر برای سنجش وضعیت کسب وکار و روند 
تغییرات تولید و فروش واحدهای اقتصادی و صنعتی در شرایط عادی و شرایط خاص و بحرانی است. براساس داده های حاصل از نظرسنجی 
میدانی به دست آمده از بنگاه های بخش صنعت توسط مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی ایران، شاخص مدیران خرید صنعت ایران )تعدیل شده( 
همانند شامخ کل اقتصاد در اردیبهشت با ثبت عدد 45.3 برای هفتمین ماه متوالی روندی رکودی دارد، هرچند شدت افت آن نسبت به دو 
ماه گذشته کاهش یافته، اما تداوم ضعف در اغلب مؤلفه های اصلی نشان می دهد بخش صنعت هنوز از پیامدهای شوک های اخیر و مشکلات 
ساختاری اقتصاد فاصله نگرفته و همانند ماه های گذشته، روند رکودی فعالیت های صنعتی به خصوص در تحولات بحران ژئوپلیتکی تداوم دارد. 

کاهش شاخص تحت تأثیر کاهش چهارمؤلفه اصلی خود )به غیر از سرعت انجام و تحویل سفارش( قرار گرفته است.
شاخص مقدار توليد محصولات بخش صنعت در اردیبهشت ماه، با ثبت عدد 47.2 همچنان برای هفتمین ماه متوالی روندی رکودی 
دارد و کمتر از سطح خنثی 50  قرار گرفته است، هرچند بیشترین مقدار پنج ماه اخیر را ثبت کرده است. علی رغم کاهش تأثیر مستقیم جنگ، 
بحران واردات و تأمین مواداولیه و اختلال در زنجیره تأمین بخصوص با توجه به محدودیت های دریایی، باعث شده تا همچنان بنگاه ها در تأمین 

نهاده های تولید با کمبود شدید مواجه باشند و بخش مهمی از واحدهای صنعتی همچنان با ظرفیت کمتر از معمول فعالیت کنند.
شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان نسبت به ماه گذشته کاهش داشته است، هر چند بیشترین مقدار 5 ماهه خود را به ثبت 
رسانده است، اما ضعف تقاضای داخلی، افزایش قیمت ها و نااطمینانی نسبت به آینده، مانع بازگشت جریان سفارشات به شرایط عادی 

شده است.
در همین حال شاخص موجودی مواد اولیه خریداری شده همچنان در محدوده رکودی و کاهشی است و در اردیبهشت ماه نیز همانند 
ماه های گذشته در یکی از کمترین سطوح خود قرار گرفته که نشان دهنده استمرار بحران عمیق در تأمین مواد اولیه است. از یک سو شرکت ها 
به دلیل محدودیت واردات مواد اولیه از طریق بنادر و دریا و از سوی دیگر به دلیل آسیب های ناشی از بی ثباتی نرخ ارز و محدودیت های ارزی، 
قطعی اینترنت )تأثیر آن در نقل وانتقال مالی و تأخیر در ثبت سفارشات(، علاوه بر این مشکلات ترخیص کالا از گمرک و ناپایداری مقررات 
صادرات و واردات و سایر محدودیت های ارزی از جمله عدم تخصیص ارز، مسدود شدن ثبت سفارش، عدم گشایش اعتبارات ارزی از مهم ترین 
دغدغه های فعالان اقتصادی بوده است. نگرانی جدی نسبت به کاهش یا اتمام موجودی انبارها و تعطیلی واحدهای تولیدی در صورت تداوم 
این شرایط وجود دارد، نتایج اردیبهشت ماه نیز تأیید می کند که شاخص موجودی محصول نهایی در انبار نیز برای سومین ماه متوالی 
کاهشی است که بیانگر محدود بودن ظرفیت تولید و عرضه بنگاه هاست. علاوه بر این به دلیل محدودیت های مطرح شده و افزایش نرخ ارز 
شاخص قیمت خرید مواد اولیه با افزایش شدید روبرو بوده است به طوری که به بیشترین میزان شصت و هفت ماهه از آبان ماه سال 1399 

رسیده است. موضوعی که می تواند در ماه های آینده بر قیمت فروش محصولات نیز اثرگذار باشد.
شاخص میزان صادرات کالا نیز در روند نزولی میان مدت خود باقی مانده است. محدودیت های ارزی، و اختلال در تجارت بین الملل و 
تبادلات مالی، اختلالات لجستیکی، تراکم گمرکات، تحولات منطقه ای و کاهش صرفه اقتصادی صادرات، تجارت بخش صنعت را به شدت 

محدود کرده است و فشار مضاعفی بر فعالیت واحدهای صنعتی وارد کرده است.
شاخص میزان فروش محصولات نیز تحت تأثیر هم زمان ضعف تقاضای داخلی و اختلال در صادرات، برای هفتمین ماه متوالی روندی 
رکودی دارد. استمرار کاهش فروش، توان مالی بنگاه ها را برای تأمین سرمایه در گردش و حفظ سطح اشتغال محدود کرده است. اختلال در 
اینترنت و افت اطمینان، کسب وکارهای بیشتری را در معرض تعطیلی و کاهش تولید قرار داده است. این موضوع ارتباط تنگاتنگی با تعدیل 

نیروی انسانی حتی در شرکت های بزرگ و تعطیلی کسب وکارهای کوچک داشته است.
شاخص میزان استخدام و به کارگیری نیروی انسانی حوزه صنعت در اردیبهشت ماه همچنان مانند ماه قبل در یکی از پایین ترین سطوح 
تاریخی خود )در سری زمانی هشت ساله( قرار دارد و بیانگر تداوم موج تعدیل نیروی انسانی است، این شاخص در روند نزولی بلندمدت خود 
برای سیزدهمین ماه متوالی کاهشی است. بسیاری از واحدها به دلیل تداوم نااطمینانی ها، کاهش فروش، افزایش هزینه ها و کمبود نقدینگی، 
ناچار به تعدیل نیرو شده اند و سیاست های انقباضی در حوزه اشتغال را ادامه داده اند. این موضوع نگرانی ها را نسبت به گسترش بیکاری به 
ویژه در بخش خصوصی و تقویت غیر رسمی اقتصاد )باتوجه به قطعی اینترنت و بیکاری شاغلین بخش رسمی و پرداخت کننده بیمه ای کشور( 
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  ١٤٠٥ ماه فرورديننشده،  يفصلل يصنعت، تعد يهاربخش ي) زشامخ( دي خر  انري: شاخص مد٣جدول 
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 10.7 24.8 19.2 11.8 28.5 27.5 17.6 20.8 33.2 11.8 15.2 24.2  شامخ كل فعاليت 
 7.1 20.7 13.3 4.9 23.1 14.3 3.5 12.5 18.2 2.8 8.3 18.8 مقدار توليد محصولات
 7.1 29.3 10.0 8.5 19.2 32.1 11.6 15.6 31.8 8.3 8.3 20.8 ميزان سفارشات جديد 

 21.4 27.6 36.7 12.2 23.1 21.4 30.2 21.9 45.5 11.1 12.5 31.3 سفارشسرعت انجام و تحويل 
 7.1 15.5 20.0 15.9 34.6 25.0 19.8 34.4 40.9 36.1 29.2 27.1 مواد اوليه دي موجو

ميزان استخدام و بكارگيري  
 14.3 25.9 26.7 23.2 50.0 42.9 33.7 31.3 40.9 16.7 29.2 29.2 نيروي انساني

 85.7 58.6 100.0 65.9 96.2 75.0 84.9 84.4 90.9 88.9 83.3 81.3 خريد مواد اوليه قيمت 
محصول نهايي در  دي موجو

 28.6 29.3 30.0 28.0 30.8 28.6 26.7 34.4 40.9 41.7 33.3 45.8 انبار 

 42.9 29.3 30.0 25.6 50.0 28.6 27.9 37.5 40.9 38.9 33.3 33.3 ميزان صادرات كالا 

 42.9 43.1 90.0 64.6 76.9 60.7 72.1 81.3 86.4 72.2 70.8 70.8 محصولات توليدشده قيمت 

 21.4 25.9 33.3 9.8 19.2 21.4 11.6 9.4 40.9 11.1 12.5 18.8 هاي انرژيمصرف حامل

 28.6 22.4 26.7 11.0 11.5 21.4 10.5 9.4 36.4 19.4 8.3 14.6 ميزان فروش محصولات 

 21.4 24.1 63.3 26.8 46.2 39.3 51.2 40.6 45.5 38.9 37.5 62.5 ماه آينده انتظارات توليد در 
  ١٤٠٥ نيفرورد ،ماخذ: مركز پژوهش هاي اتاق بازرگاني، صنايع و معادن و كشاورزي ايران 

  ١٤٠٥فروردين شده،  يفصلل يصنعت، تعد يهاربخش ي) زشامخ( دي خر  راني: شاخص مد٤جدول 
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شاخص
تعدیل فصلی شدهتعدیل فصلی نشده

اردیبهشت 1405فروردین 1405اردیبهشت 1405فروردین 1405

مولفه‌های اصلی

20.558.738.345.3شامخ کل صنعت
12.369.639.247.2مقدار تولید محصولات

16.464.939.248.0میزان سفارشات جدید مشتریان

25.760.040.751.6سرعت انجام و تحویل سفارش

24.241.032.236.3موجودی مواد اولیه خریداری شده

31.143.537.038.7میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

مولفه‌های کمکی

81.392.481.392.4قیمت خرید مواد اولیه

33.247.937.646.1موجودی محصول نهایی در انبار

33.044.240.041.5میزان صادرات کالا
70.878.170.878.1قیمت محصولات تولیدشده

18.862.141.149.5مصرف حامل های انرژی

16.460.041.241.5میزان فروش محصولات

44.353.131.248.5انتظارات تولید در ماه آینده

جدول ۲: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت در دو ماه منتهی به اردیبهشت 1405

نمودار 4: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت

     ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران،  فروردین و اردیبهشت 1405

افزایش داده است.
شاخص میزان انتظارات تولید در ماه آینده در بخش صنعت همچنان برای سومین ماه متوالی روندی رکودی دارد. هرچند شدت بدبینی 
نسبت به فروردین کاهش یافته اما همه صنایع )به غیر از صنایع فلزی، لاستیک و پلاستیک و نساجی( همچنان انتظارات بدبینانه برای خرداد 
ماه داشته اند. بسیاری از صنایع همچنان فضای فعالیت اقتصادی را با عدم قطعیت بالا ارزیابی کرده و بهبود شرایط را منوط به ثبات محیط 

اقتصاد کلان، رفع محدودیت های تأمین مواد اولیه و کاهش مشکلات اجرایی می دانند. 
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  بخش صنعت  : شاخص مديران خريد (شامخ)٤نمودار 

  
  ١٤٠٥ ارديبهشت) بخش صنعت در دو ماه منتهي به شامخ: شاخص مديران خريد (٢جدول 

  شاخص
  فصلي شده تعديل   نشده  يفصل ل يتعد

  ١٤٠٥فروردين 
ارديبهشت  

١٤٠٥  
فروردين  

١٤٠٥  
ارديبهشت  

١٤٠٥  

  هاي اصلي مولفه

 45.3 38.3 58.7 20.5 شامخ  كل صنعت 

 47.2 39.2 69.6 12.3 مقدار توليد محصولات 

 48.0 39.2 64.9 16.4 ميزان سفارشات جديد مشتريان

 51.6 40.7 60.0 25.7 سرعت انجام و تحويل سفارش 

 36.3 32.2 41.0 24.2 شده خريداريموجودي مواد اوليه 

 38.7 37.0 43.5 31.1 ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني

  هاي كمكيمولفه

 92.4 81.3 92.4 81.3 قيمت خريد مواد اوليه 

 46.1 37.6 47.9 33.2 موجودي محصول نهايي در انبار 

 41.5 40.0 44.2 33.0 ميزان صادرات كالا 

 78.1 70.8 78.1 70.8 محصولات توليدشده قيمت 

 49.5 41.1 62.1 18.8 هاي انرژي مصرف حامل 

 41.5 41.2 60.0 16.4 ميزان فروش محصولات 

 48.5 31.2 53.1 44.3 انتظارات توليد در ماه آينده
  ١٤٠٥ ارديبهشتو   فروردين ماخذ: مركز پژوهش هاي اتاق بازرگاني، صنايع و معادن و كشاورزي ايران،     

  ، تعديل فصلي شده ١٤٠٥ ارديبهشتماه منتهي به   دوبخش صنعت در  (شامخ): شاخص مديران خريد ٥نمودار 

  

53.750.651.7
44.9

49.5
55.4

49.5
56.256.552.8

48.1
54.253.650.7

57.455.952.551.349.651.152.148.2
53.857.352.554.154.152.651.448.849.851.349.4

53.853.254.850.651.749.946.749.547.0
52.649.7

45.6
52.6

46.1
54.451.8

45.3
38.0

45.948.6
50.552.548.647.9

41.544.9

28.0

38.3
45.3

37.3

63.0
54.2

43.245.2

57.7
50.8

57.156.5
50.351.5

56.4

37.0

63.259.7
53.9

48.5
53.351.752.551.7

45.6

57.459.5

35.6

67.0

55.3
50.147.750.6

53.153.2
48.651.6

56.956.2

33.5

64.7

49.8
43.646.2

49.2
57.4

52.2
44.8

50.649.9
54.4

34.5

58.4

36.5
42.745.8

53.3
58.4

51.9
47.5

39.3
48.9

26.1
20.5

58.7

00

2200

4400

6600

8800

110000

ين
ورد

فر

ت
هش

ديب
ار

داد
خر تير داد
مر

يور
هر

ش هر
م

ان
آب آذر دي من
به

فند
اس

ين
ورد

فر

ت
هش

ديب
ار

داد
خر تير داد
مر

يور
هر

ش هر
م

ان
آب آذر دي من
به

فند
اس

ين
ورد

فر

ت
هش

ديب
ار

داد
خر تير داد
مر

يور
هر

ش هر
م

ان
آب آذر دي من
به

فند
اس

ين
ورد

فر

ت
هش

ديب
ار

داد
خر تير داد
مر

يور
هر

ش هر
م

ان
آب آذر دي من
به

فند
اس

ين
ورد

فر

ت
هش

ديب
ار

داد
خر تير داد
مر

يور
هر

ش هر
م

ان
آب آذر دي من
به

فند
اس

ين
ورد

فر

ت
هش

ديب
ار

1400 1401 1402 1403 1404 1405

تعديل فصلي شده(ICCIMA)اتاق بازرگاني، صنايع، معادن و كشاورزي ايران : منبع تعديل فصلي نشده

4455..33 4477..22 4488..00 5511..66 3366..33 3388..77

8800..00

4466..11 4411..55
6611..11

4499..55 4411..55 4488..55

00

5500

110000

ت
صنع

ل 
  ك

مخ
شا

لات
صو

مح
يد 

تول
دار 

مق

تري
مش

يد 
جد

ت 
رشا

سفا
ن 

يزا
م

ان ش
فار

 س
يل

حو
و ت

ام 
نج

ت ا
رع

س

ري
يدا

خر
يه 

 اول
واد

ي م
جود

مو
ده

ش ي ن
گير

كار
و ب

ام 
خد

ست
ن ا

يزا
م

ي 
يرو

ني
سا

ان

ليه
 او

واد
د م

خري
ت 

قيم

بار
ر ان

ي د
هاي

ل ن
صو

مح
ي 

جود
مو

الا
ت ك

درا
صا

ن 
يزا

م

ده
دش

ولي
ت ت

ولا
حص

ت م
قيم

ژي
 انر

اي
ل ه

حام
ف 

صر
م

لات
صو

مح
ش 

فرو
ن 

يزا
م

ده
 آين

ماه
در 

يد 
تول

ت 
ظارا

انت

١٤٠٥فروردين  ١٤٠٥ارديبهشت 



88 گزارش طرح شاخص مدیران خرید

جدول 3: شاخص مدیران خرید )شامخ( زیربخش های صنعت، تعدیل فصلی نشده،اردیبهشت 1405
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61.259.553.462.952.951.171.863.558.259.453.360.0شامخ کل فعالیت

68.577.364.373.167.961.977.375.067.977.562.580.0مقدار تولید محصولات

70.459.160.769.253.656.077.366.762.867.564.680.0میزان سفارشات جدید

55.668.260.761.560.750.077.370.862.860.058.340.0سرعت انجام و تحویل سفارش

50.050.035.753.835.729.859.133.347.422.537.520.0موجودی مواد اولیه

48.136.432.146.235.741.759.154.241.042.529.240.0میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

94.490.996.492.389.392.995.5100.088.592.593.870.0قیمت خرید مواد اولیه

55.659.150.057.742.946.463.654.242.325.047.930.0موجودی محصول) انبار(

50.036.446.450.039.338.145.545.844.942.539.640.0میزان صادرات کالا

72.286.492.980.889.375.081.879.278.282.581.350.0قیمت محصولات تولیدشده

68.559.160.773.160.757.177.358.357.765.054.260.0مصرف حامل های انرژی

51.968.253.673.167.951.277.366.757.772.560.430.0میزان فروش محصولات

42.659.150.050.035.750.086.458.359.052.552.150.0انتظارات تولید درماه آینده

ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران، اردیبهشت 1405

نمودار 5: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت در دو ماه منتهی به اردیبهشت 1405، تعدیل فصلی شده
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  بخش صنعت  : شاخص مديران خريد (شامخ)٤نمودار 

  
  ١٤٠٥ ارديبهشت) بخش صنعت در دو ماه منتهي به شامخ: شاخص مديران خريد (٢جدول 

  شاخص
  فصلي شده تعديل   نشده  يفصل ل يتعد

  ١٤٠٥فروردين 
ارديبهشت  

١٤٠٥  
فروردين  

١٤٠٥  
ارديبهشت  

١٤٠٥  

  هاي اصلي مولفه

 45.3 38.3 58.7 20.5 شامخ  كل صنعت 

 47.2 39.2 69.6 12.3 مقدار توليد محصولات 

 48.0 39.2 64.9 16.4 ميزان سفارشات جديد مشتريان

 51.6 40.7 60.0 25.7 سرعت انجام و تحويل سفارش 

 36.3 32.2 41.0 24.2 شده خريداريموجودي مواد اوليه 

 38.7 37.0 43.5 31.1 ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني

  هاي كمكيمولفه

 92.4 81.3 92.4 81.3 قيمت خريد مواد اوليه 

 46.1 37.6 47.9 33.2 موجودي محصول نهايي در انبار 

 41.5 40.0 44.2 33.0 ميزان صادرات كالا 

 78.1 70.8 78.1 70.8 محصولات توليدشده قيمت 

 49.5 41.1 62.1 18.8 هاي انرژي مصرف حامل 

 41.5 41.2 60.0 16.4 ميزان فروش محصولات 

 48.5 31.2 53.1 44.3 انتظارات توليد در ماه آينده
  ١٤٠٥ ارديبهشتو   فروردين ماخذ: مركز پژوهش هاي اتاق بازرگاني، صنايع و معادن و كشاورزي ايران،     

  ، تعديل فصلي شده ١٤٠٥ ارديبهشتماه منتهي به   دوبخش صنعت در  (شامخ): شاخص مديران خريد ٥نمودار 
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جدول 4: شاخص مدیران خرید )شامخ( زیربخش های صنعت، تعدیل فصلی شده، اردیبهشت 1405
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48.847.339.451.544.139.860.250.444.443.541.147.0شامخ کل فعالیت

51.054.940.951.050.942.557.149.248.149.941.553.7مقدار تولید محصولات

50.845.639.251.443.538.460.350.146.348.448.857.2میزان سفارشات جدید

49.063.249.658.256.943.177.359.251.947.849.642.7سرعت انجام و تحویل سفارش

47.740.035.753.829.028.144.833.340.322.528.620.0موجودی مواد اولیه

43.332.332.146.234.641.759.154.233.435.329.240.0میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

94.490.996.492.389.381.195.5100.079.577.793.870.0قیمت خرید مواد اولیه

58.359.150.057.742.946.463.654.242.325.047.930.0موجودی محصول نهایی در انبار

47.932.940.950.633.334.945.845.840.239.137.040.0میزان صادرات کالا

72.286.492.980.889.375.081.879.265.482.581.345.2قیمت محصولات تولیدشده

55.851.048.856.752.847.866.038.243.351.644.956.2مصرف حامل های انرژی

40.148.539.753.052.634.455.241.839.748.441.221.8میزان فروش محصولات

44.753.835.048.730.446.580.255.452.948.345.838.6انتظارات تولید در ماه آینده
ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران، اردیبهشت 1405

انطباق شاخص مدیران خرید صنعت با تغییرات تولید صنعتی
با هدف ارزیابی صحت سنجی شامخ با واقعیت های داده های رسمی و واقعی کشور، تطبیق روند شاخص مدیران خرید صنعت با تغییرات تولید صنعتی، در 
کنار انطباق شاخص مدیران خرید کل اقتصاد چه شرایط عادی و چه شرایط خاص کشور نیز مهم است. در این میان، انطباق شامخ با رشد ارزش افزوده بخش 
صنعت کشور به عنوان تغییرات تولید صنعت و تغییرات کسب وکار حوزه صنایع کارخانه ای، قابل توجه است. به دلیل محدودیت آمارهای رسمی در تولید داده 
ماهانه )مرکز آمار ایران و بانک مرکزی ایران( از آمار ارزش افزوده بخش صنعت )قیمت ثابت( مرکز آمار ایران استفاده شده است. همان طور که ملاحظه می شود 
روند شامخ صنعت کشور به طور نسبی هم راستا با روند رشد ارزش افزوده بخش صنعت )مرکز آمار ایران( طی فصل های مربوطه در سال های اخیر است. این 

موضوع در سیاست گذاری کشور به خصوص در حوزه های شاخص های پیشرو می تواند کمک اساسی نماید.

نمودار 6: روند شامخ صنعت با رشد ارزش افزوده صنعت)مرکز آمار ایران( طی سال های اخیر

9 
 

  شاخص مديران خريد صنعت با تغييرات توليد صنعتي  انطباق
در كنار    ،كشور، تطبيق روند شاخص مديران خريد صنعت با تغييرات توليد صنعتي  رسمي و واقعي  هايداده   هايبا واقعيت  شامخسنجي  با هدف ارزيابي صحت 

اين ميان، انطباق شامخ با رشد ارزش افزوده بخش  است. در  هم  نيز مچه شرايط عادي و چه شرايط خاص كشور  اقتصاد  انطباق شاخص مديران خريد كل  
  ي در توليد داده ، قابل توجه است. به دليل محدوديت آمارهاي رسمايحوزه صنايع كارخانه   كارو و تغييرات كسب  صنعت  صنعت كشور به عنوان تغييرات توليد

. همان طور كه ملاحظه  استفاده شده است  مركز آمار ايران)  قيمت ثابت( ارزش افزوده بخش صنعت  آمار  ماهانه (مركز آمار ايران و بانك مركزي ايران) از
هاي اخير  هاي مربوطه در سال ) طي فصلمركز آمار ايران(ارزش افزوده بخش صنعت  طور نسبي هم راستا با روند رشد  به   كشور  صنعتشود روند شامخ  مي

  تواند كمك اساسي نمايد. ص در حوزه هاي شاخص هاي پيشرو ميگذاري كشور به خصواين موضوع در سياست  .است

  ) طي سال هاي اخير مركز آمار ايرانافزوده صنعت(با رشد ارزش   : روند شامخ صنعت٦نمودار 
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 چالش ها و رهیافت ها از دید برخی از فعالان اقتصادی در اردیبهشت 1405 

بحران تأمین مواد اولیه و اختلال در زنجیره تأمین: فراگیرترین چالش فعالان اقتصادی، کمبود، نبود تنوع و افزایش لحظه ای قیمت 
مواد اولیه بوده است. بسیاری از بنگاه ها از توقف یا کاهش تولید به دلیل کمبود نهاده ها، مسدود شدن ثبت سفارش، عدم امکان واردات، 
توقف فعالیت صنایع بالادستی )پتروشیمی ها( و ماندن مواد اولیه در بنادر و دریا خبر داده اند. نگرانی جدی نسبت به اتمام موجودی انبارها 

و تعطیلی واحدهای تولیدی در صورت تداوم این شرایط وجود دارد.
محدودیت های ارزی، مشکلات واردات و تجارت خارجی: عدم تخصیص ارز، مسدود شدن ثبت سفارش، عدم گشایش اعتبارات 
ارزی، محدودیت در استفاده از ارز شخصی، مشکلات ترخیص کالا از گمرک و ناپایداری مقررات صادرات و واردات از مهم ترین دغدغه های 
فعالان اقتصادی بوده است. علاوه بر این، کاهش صادرات به دلیل مشکلات لجستیکی، تراکم گمرکات، تحولات منطقه ای و کاهش صرفه 

اقتصادی صادرات، فشار مضاعفی بر بنگاه ها وارد کرده است.
تورم، افزایش هزینه های تولید و بی ثباتی قیمت ها: افزایش شدید و بعضاًً لحظه ای قیمت مواد اولیه، هزینه های بسته بندی، حمل ونقل 
بین المللی، دستمزدها و سایر نهاده های تولید، همراه با فعالیت واسطه ها و نوسانات بازار، امکان برنامه ریزی تولید و قیمت گذاری را از 

بسیاری از واحدها سلب کرده است. فعالان اقتصادی معتقدند ادامه این روند، تورم و رکود را به طور هم زمان تشدید خواهد کرد.
بحران نقدینگی و مشکلات تأمین مالی: کمبود نقدینگی، عدم پرداخت تسهیلات بانکی، نیاز روزافزون به سرمایه در گردش و 
عدم تحقق وعده های حمایتی، از دیگر مشکلات اصلی بنگاه ها بوده است. بسیاری از شرکت ها اعلام کرده اند که تأمین منابع مالی برای 

جلوگیری از تعدیل نیرو و حفظ سطح فعالیت، به یکی از چالش های اساسی آن ها تبدیل شده است.
ناترازی انرژی و اختلال در زیرساخت های تولید: قطعی برق، محدودیت اجباری مصرف انرژی، کمبود سوخت به ویژه گازوئیل و بنزین 
و نبود برنامه ریزی مناسب برای اطلاع رسانی خاموشی ها، موجب کاهش ظرفیت تولید و افزایش ریسک تعطیلی خطوط تولید شده است. 

برخی واحدها نیز به اجبار تنها با بخشی از ظرفیت خود فعالیت کرده اند.
نااطمینانی، بی ثباتی محیط کسب وکار و ضعف سیاست گذاری: فضای بلاتکلیفی ناشی از تورم، جنگ، تحریم ها و تغییرات مکرر 
مقررات، چشم انداز فعالیت های تولیدی را تضعیف کرده است. بسیاری از فعالان اقتصادی از نبود ثبات در سیاست های تجاری، عدم 
انعطاف سامانه های اداری، بروکراسی طولانی، مشکلات اخذ مجوزها و نبود حمایت مؤثر پس از بحران ها گلایه داشته و نسبت به آینده 

تولید ابراز ناامیدی کرده اند.
ریسک کاهش تولید، تعطیلی بنگاه ها و افت سرمایه گذاری: بخشی از واحدهای اقتصادی در این دوره به دلیل مجموع فشارهای 
ناشی از کمبود مواد اولیه، ناترازی انرژی، رکود بازار و مشکلات مالی، با توقف فعالیت یا کاهش شدید ظرفیت تولید مواجه بوده اند. همچنین 
شرکت های پروژه محور از تعویق یا توقف پروژه های جدید خبر داده اند که می تواند به کاهش سرمایه گذاری و تضعیف بیشتر فعالیت های 

اقتصادی منجر شود.
نیاز به حمایت های فوری سیاستی و اصلاحات نهادی: فعالان اقتصادی بر ضرورت اجرای اقدامات حمایتی از جمله تأمین سرمایه 
در گردش، تخصیص ارز، تسهیل ثبت سفارش و واردات، کاهش بروکراسی اداری، ثبات بخشی به مقررات، اصلاح سیاست های مالیاتی و 
بیمه ای، مدیریت ناترازی انرژی و حمایت از صادرات تأکید کرده اند و معتقدند بدون این اقدامات، خطر تعطیلی گسترده تر بنگاه ها و کاهش 

اشتغال افزایش خواهد یافت.
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نتایج شاخص مدیران خرید در اردیبهشت ماه سال جاری نشان می دهد که اقتصاد ایران پس از شوک ناشی از جنگ و اختلالات 
گسترده دو ماه گذشته، اگرچه از مرحله افت شدید فعالیت ها فاصله گرفته، اما همچنان در محدوده رکودی قرار دارد و بخش عمده ای از 

فعالیت های اقتصادی و صنعتی با کمتر از ظرفیت معمول انجام می شود.
کاسته شدن از شدت کاهش شامخ نسبت به فروردین ماه بیش از آنکه نشانه بازگشت اقتصاد به رونق باشد، بیانگر از سرگیری تدریجی 
فعالیت بنگاه ها پس از دوره تعطیلی گسترده است. استمرار ضعف در تولید، سفارشات جدید، فروش، صادرات، اشتغال و موجودی مواد 

اولیه نشان می دهد که اقتصاد همچنان تحت تأثیر مجموعه ای از مشکلات ساختاری و آثار باقی مانده شوک های اخیر قرار دارد.
نتایج این دوره نشان می دهد چالش های اصلی فعالان اقتصادی از حوزه شوک های کوتاه مدت فراتر رفته و به سمت مشکلاتی نظیر 
بحران تأمین مواداولیه، محدودیت های ارزی، اختلال در واردات، ناترازی انرژی، افزایش شدید هزینه های تولید، کمبود نقدینگی و بی ثباتی 
محیط کسب وکار متمرکز شده است. افزایش قابل توجه قیمت نهاده های تولید نیز حاکی از آن است که فشارهای تورمی همچنان پابرجاست 

و احتمال انتقال بخشی از این هزینه ها به قیمت فروش در ماه های آینده وجود دارد.
از سوی دیگر، استمرار کاهش شاخص اشتغال نشان می دهد که فشارهای رکودی به بازار کار نیز سرایت کرده و بسیاری از بنگاه ها برای 
کنترل هزینه ها ناچار به تعدیل نیرو یا محدود کردن استخدام شده اند. هم زمان، ضعف تقاضای داخلی و محدودیت های صادراتی، توان مالی 

بنگاه ها را برای حفظ سطح فعالیت و سرمایه گذاری کاهش داده است.
اگرچه بخشی از فعالان اقتصادی نسبت به کاهش آثار مستقیم بحران خوش بین تر شده اند، اما فضای انتظارات همچنان با احتیاط و 
عدم قطعیت همراه است و بسیاری از بنگاه ها، بهبود فعالیت های اقتصادی را وابسته به ثبات سیاست های اقتصادی، دسترسی پایدار به 

مواداولیه و ارز، کاهش محدودیت های انرژی، تسهیل تجارت خارجی و تقویت نقدینگی می دانند.
در مجموع، نتایج شامخ اردیبهشت ماه حاکی از آن است که اقتصاد کشور هنوز در مرحله تعدیل پس از شوک قرار دارد و بازگشت 
پایدار به مسیر رشد، مستلزم اتخاذ مجموعه ای از سیاست های هماهنگ برای کاهش نااطمینانی ها، حمایت از زنجیره تأمین، بهبود محیط 

کسب وکار و تقویت توان مالی بنگاه های اقتصادی است.

وضعیت شاخص در سطح بین الملل
 IFPSM و ISM در همکاری با S&P Global و J.P.Morgan جهانی توسط PMI( محاسبه می شود J.P.Morgan جهانی تولید که توسط PMI شاخص
تهیه می شود(، در ماه مه 2026 افزایش داشته است و در مقدار 51.8 بدون تغییر نسبت به ماه قبل باقی مانده که همچنان بیانگر گسترش فعالیت های 
اقتصادی است. این تداوم تا حدی ناشی از افزایش سفارشات مشتریان برای مقابله با افزایش احتمالی قیمت ها و اختلالات زنجیره تأمین بوده است. در این 
ماه، بخش تولید برای دومین ماه متوالی عملکرد بهتری نسبت به بخش خدمات داشته است و شاخص تولید صنعتی به بالاترین مقدار در پنج سال اخیر 
رسیده است، در حالی که رشد فعالیت های خدماتی محدودتر بوده است. با این حال، تجارت جهانی همچنان تحت فشار قرار داشته و سفارشات صادراتی 

برای سومین ماه متوالی کاهش یافته است.

در عین حال، شاخص انتظارات تولید و شاخص اشتغال هر دو در ماه مه کاهش یافتاند و شاخص اشتغال به پایین ترین مقدار خود از اواسط سال 2020 
رسیده است. همچنین خوش بینی بنگاه ها نسبت به آینده به دومین کمترین مقدار خود از زمان شیوع کرونا رسیده است. افزایش هزینه های تولید نیز ادامه 
داشته و تورم نهاده های تولید به بالاترین میزان در 3 سال اخیر رسیده است که همراه با رشد قیمت فروش محصولات، از تداوم فشارهای تورمی در اقتصاد 
جهانی حکایت دارد. در سطح کشورها، رشد فعالیت ها در اقتصادهایی مانند آمریکا، چین، ژاپن و هند ادامه یافته است، در حالی که منطقه یورو و بریتانیا 

همچنان با کاهش فعالیت های اقتصادی مواجه بوده اند.

ً
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معرفی طرح شاخص مدیران خرید )شامخ(
و  کشورها  توسط  که  اقتصادی  گوناگون  و  متنوع  شاخص های  میان  از 
 PMI) Purchasing شاخص  می یابند،  انتشار  بین المللی  سازمان های 
شده  نام گذاری  شامخ  اختصار  به  فارسی  در  که    ،)Manager’s Index
است، یکی از مهم ترین شاخص های اقتصادی است که مورد پذیرش اکثر 
کشورهای توسعه یافته قرار دارد. درحال حاضر شاخص شامخ برای حدود  
29000 بنگاه بخش خصوصی  در بیش از 40 کشور دنیا  محاسبه و منتشر 
می شود. این شاخص که بر اساس پایش پرسشنامه ای به دست می آید، 
بینش آنی و تصویر سریعی از شرایط اقتصاد کلان به ویژه وضعیت رونق و 

رکود در بخش های صنعت و خدمات ارائه می دهد. 
در طرح شامخ، از پاسخ دهندگان خواسته می شود به 12پرسش  مطرح شده 
در قالب سه معیار وضعیت نسبت به ماه پیش) بهتر شده، بدتر شده ویا 
تغییری نکرده است(، پاسخ دهند. در صورت انتخاب گزینه بیشتر از ماه 
قبل: عدد 1، گزینه بدون تغییر: عدد 0/5 و گزینه کمتر ازماه قبل: عدد 
صفر برای آن پرسش ثبت می شود. مجموع حاصل ضرب درصد پاسخگویان 
به هریک از گزینه ها در عدد همان گزینه، مبین عدد شامخ در آن پرسش 
است. درنهایت معیار سنجش این شاخص عددی بین 0 تا 100 است. عدد 

0  و 100 به ترتیب به معنای آن است که 100 درصد پاسخگویان گزینه” بدتر 
شده است” و”بهتر شده است” را انتخاب نموده اند، عدد 50 نشان دهنده 
عدم تغییر وضعیت نسبت به ماه قبل، بالای 50 نشانه بهبود وضعیت نسبت 
به ماه قبل و زیر 50 به معنای بدتر شدن وضعیت نسبت به ماه قبل است. بر 
این اساس، چنانچه عدد محاسبه شده زیر 50 باشد، اما از عدد محاسبه شده 
ماه قبل بیشتر باشد، نشان می دهد که سرعت بدتر شدن وضعیت، کاهش 
یافته است. در مقابل، چنانچه عدد محاسبه شده بالای 50 باشد اما از عدد 
ماه قبل کمتر باشد، نشان می دهد که سرعت بهبود وضعیت در مقایسه با 

ماه قبل، کاهش یافته است.
2.میزان   )  %25 ضریب  با  اصلی  )پرسش  محصولات  تولید  مقدار   .1
سفارشات جدید )پرسش اصلی با ضریب 30%( 3.سرعت انجام و تحویل 
سفارش )پرسش اصلی با ضریب 15%( 4.موجودی مواد اولیه )پرسش 
انسانی  نیروی  بکارگیری  و  استخدام  میزان   .5  )%10 ضریب  با  اصلی 
)پرسش اصلی با ضریب 20%( 6. قیمت خرید مواد اولیه 7. موجودی 
محصولات  قیمت   .9 کالا  صادرات  میزان   .8 انبار  در  نهایی  محصول 
محصولات  فروش  میزان   .11 انرژی  حامل های  مصرف   .10 تولیدشده 

12. انتظارات تولید در ماه آینده

PMI در برخی از کشورها در می 2026

Composite PMIManufacturing PMI

مالزیآفریقای جنوبی ترکیههنگ کنگ
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