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نتایج کلیدی:
کاهش شدت افت فعالیت‌های اقتصادی همراه با تداوم رکود: شاخص مدیران خرید کل اقتصاد در خردادماه با ثبت عدد 45.9 و بخش  •
صنعت 48.2 همچنان کمتر از محدوده متوسط و خنثی 50 قرار دارند، اما شدت رکود نسبت به سه ماه گذشته کاهش یافته و تا حدودی 
بهبود نسبی را نشان می دهد. این تغییر عمدتاًً ناشی از فروکش کردن موقت شوک جنگ و ازسرگیری بخشی از فعالیت های اقتصادی بوده 

و هنوز به معنای خروج اقتصاد از رکود نیست.
شاخص سفارشات جدید مشتریان در کل اقتصاد و بخش صنعت همچنان در محدوده انقباضی قرار دارد و بیانگر تداوم ضعف تقاضا  	•
به رغم اتخاذ سیاست های تحریک نسبی تقاضا از سوی دولت به طرق مختلف است. اگرچه از شدت افت آن نسبت به ماه های قبل اندکی 
کاسته شده، اما کاهش قدرت خرید، نااطمینانی های اقتصادی و احتیاط مشتریان همچنان مانع شکل گیری روند پایدار بهبود در فعالیت 

بنگاه ها شده است.
بهبود نسبی تولید در کنار تداوم محدودیت های عرضه: شاخص تولید در کل اقتصاد و صنعت نسبت به ماه های قبل افزایش یافته و به  	•
بالاترین مقدار چند ماه اخیر رسیده است، اما همچنان کمتر از مقدار خنثی 50 قرار دارد. محدودیت های ارزی، کمبود مواداولیه، ناترازی 

انرژی و کمبود نقدینگی همچنان مانع بازگشت کامل ظرفیت تولید هستند.
ادامه فشار بر بازار کار و زنجیره تأمین: اگرچه سرعت کاهش اشتغال و افت موجودی مواد اولیه نسبت به ماه های گذشته کمتر شده ،  	•
اما هر دو شاخص همچنان کمتر از مقدار 50 قرار دارند. بسیاری از بنگاه ها به دلیل ضعف فروش، کمبود نقدینگی و نااطمینانی نسبت به 
آینده، همچنان از جذب نیروی جدید خودداری می کنند و تردید برای جذب جدید، هشدار لازم برای ورودی های جدید در صندوق های 

تامین اجتماعی را یادآور می شود.
بهبود نسبی خردادماه در فضایی شکننده رخ داده و تداوم آن به ثبات محیط اقتصادی و سیاسی وابسته است. با توجه به بازگشت نوسانات  	•
ارزی و تداوم نااطمینانی ها در هفته های بعد، استمرار روند بهبود همچنان با ریسک های قابل توجهی همراه بوده و نیازمند مدیریت موثر و 

اثربخش کلان اقتصادی توسط دولت با همفکری و تعامل تشکل ها و فعالان اقتصادی است.
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   وكار:كسب  وضعيتماهانه  سرعت سنج 

  اتاق بازرگاني، صنايع، معادن و كشاورزي ايران -(شامخ) ح شاخص مديران خريدطر

   
  نتايج كليدي:   

  و بخش   ٤٥.٩شاخص مديران خريد كل اقتصاد در خردادماه با ثبت عدد    : تداوم ركودهمراه با  هاي اقتصادي  كاهش شدت افت فعاليت
و تا حدودي بهبود نسبي   د، اما شدت ركود نسبت به سه ماه گذشته كاهش يافتهنقرار دار  ٥٠خنثي  متوسط و  همچنان كمتر از محدوده    ٤٨.٢صنعت  

هاي اقتصادي بوده و هنوز به معناي  ازسرگيري بخشي از فعاليتاين تغيير عمدتاً ناشي از فروكش كردن موقت شوك جنگ و   .را نشان مي دهد
 . خروج اقتصاد از ركود نيست

 به   قرار دارد و بيانگر تداوم ضعف تقاضا محدوده انقباضي در كل اقتصاد و بخش صنعت همچنان در   شاخص سفارشات جديد مشتريان
هاي قبل اندكي كاسته  اگرچه از شدت افت آن نسبت به ماه  است.هاي تحريك نسبي تقاضا از سوي دولت به طرق مختلف  رغم اتخاذ سياست 

 .استها شده گيري روند پايدار بهبود در فعاليت بنگاههاي اقتصادي و احتياط مشتريان همچنان مانع شكل شده، اما كاهش قدرت خريد، نااطميناني 

  هاي قبل افزايش يافته و به  شاخص توليد در كل اقتصاد و صنعت نسبت به ماه  : هاي عرضهبهبود نسبي توليد در كنار تداوم محدوديت
هاي ارزي، كمبود مواداوليه، ناترازي انرژي و  قرار دارد. محدوديت   ٥٠خنثي    مقداراست، اما همچنان كمتر از  چند ماه اخير رسيده   مقداربالاترين  

 .كمبود نقدينگي همچنان مانع بازگشت كامل ظرفيت توليد هستند

 اما    ،گذشته كمتر شده   ي هانسبت به ماه   هيمواد اول  ياگرچه سرعت كاهش اشتغال و افت موجود  : نيتأم  رهيادامه فشار بر بازار كار و زنج
همچنان   ها به دليل ضعف فروش، كمبود نقدينگي و نااطميناني نسبت به آينده، بسياري از بنگاه .  دنقرار دار  ٥٠  مقداراز    كمترهر دو شاخص همچنان  

هاي تامين اجتماعي را يادآور مي  هاي جديد در صندوقجذب جديد، هشدار لازم براي وروديو ترديد براي    كننداز جذب نيروي جديد خودداري مي 
 .شود

 با توجه به بازگشت نوسانات ارزي و   ت.بهبود نسبي خردادماه در فضايي شكننده رخ داده و تداوم آن به ثبات محيط اقتصادي و سياسي وابسته اس
بوده و نيازمند مديريت موثر و اثربخش كلان  همراه  هاي قابل توجهي  هاي بعد، استمرار روند بهبود همچنان با ريسك ها در هفته تداوم نااطميناني

  اقتصادي است.ها و فعالان وسط دولت با همفكري و تعامل تشكل اقتصادي ت

 هاي اتاق ايرانمركز پژوهش
 ٤٤و پايش اصل دي مركز آمار و اطلاعات اقتصا
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شامخ بخش صنعت

تعدیل فصلی نشده:  48/7     تعدیل فصلی شده: 48/2

شامخ کل اقتصاد

 تعدیل فصلی نشده: 45/7           تعدیل فصلی شده: 45/9

	 شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد با ثبت عدد 45.9، همچنان برای پانزدهمین ماه متوالی وضعیت رکودی فعالیت‌های
اقتصادی را نشان می‌دهد، هرچند شدت افت فعالیت‌ها کمتر شده‌است.

	 شاخص مقدار تولید محصول و ارائه خدمات در خرداد ماه برای چهاردهمین ماه متوالی کمتر از ۵۰ ثبت شده‌است اما کاهش
تولید نسبت به ماه‌های قبل با شدت کمتری ادامه یافته‌است.

	.شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان در خرداد ماه، همچنان برای پانزدهمین ماه متوالی در محدوده رکودی قرار دارد
	.شاخص قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری‌شده در خرداد با کاهش شتاب افزایش قیمت‌ها همراه شد
	.شاخص میزان انتظارات در مورد فعالیت اقتصادی ماه آینده همچنان در محدوده رکودی قرار دارد

	 شاخص مدیران خرید صنعت ایران )تعدیل‌شده( در خرداد با ثبت عدد 48.2 برای هشتمین ماه متوالی همچنان کمتر از سطح
خنثی 50 قرار دارد، اما بالاترین مقدار شش ماهه خود از آذرماه سال گذشته ثبت کرده‌است. 

	 شاخص مقدار توليد محصولات بخش صنعت در خرداد‌ماه، برای هفتمین ماه متوالی کمتر از 50 ثبت شده، اما بیشترین مقدار
هفت ماه اخیر را نشان می‌دهد.

	 .شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان نسبت به ماه گذشته با شدت بیشتری کاهش یافته‌است
	 شاخص موجودی مواد اولیه خریداری شده همچنان کمتر از 50 قرار دارد و بیانگر استمرار مشکلات زنجیره تأمین است اما در

مقایسه با سه ماه گذشته اندکی از شدت کاهش آن کاسته شده‌است. 
	.شاخص قیمت خرید مواد اولیه نسبت به جهش شدید اردیبهشت ماه با افزایش ملایم‌تری همراه بوده‌است
	 شاخص میزان استخدام و به‌کارگیری نیروی انسانی برای چهاردهمین ماه متوالی کمتر از سطح خنثی ثبت شده‌است. با اینحال

بیشترین مقدار هفت ماهه خود را به ثبت رسانده‌است.
	.شاخص میزان انتظارات تولید در ماه آینده در بخش صنعت پس از سه ماه کاهش متوالی بهبود یافته‌است
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تغییر و تحولات روند اقتصاد پسا جنگ برای صاحبان و فعالان اقتصادی بسیار مهم و حیاتی بوده و نیازمند شناخت دقیق تر و موشکافانه تر 
است. برای شناخت و ارزیابی شرایط عمومی اقتصاد ملی از بعد تداوم تولید، توسعه فعالیت و کسب وکار و سرمایه گذاری های جدید، داشتن 
نماگرها یا شاخص های جامع ضروری است. شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد به عنوان یکی از نماگرهای مهم، تصویری جامع و به 
روز از وضعیت فعالیت های اقتصادی، سرمایه گذاری مولد و چشم انداز کسب وکارها ارائه می دهد به گونه ای که تغییرات آن به طور نسبی بازتابی 
از ارزیابی و انتظارات فعالان اقتصادی از شرایط جاری و انتظارات آتی است. براساس نظرسنجی میدانی و عملیاتی مرکز پژوهش های اتاق 
بازرگانی ایران، شاخص مدیران خرید کل اقتصاد )تعدیل فصلی شده( در خرداد ماه 1405، با ثبت عدد 45.9، همچنان برای پانزدهمین ماه 
متوالی کمتر از محدوده متوسط و خنثی )50( قرار دارد و بیانگر استمرار انقباض فعالیت های اقتصادی است. شدت کاهش شاخص نسبت به 
سه ماه گذشته کمتر بوده و در هر پنج شاخص اصلی آن از جمله مقدار تولید محصول یا ارائه خدمت، میزان سفارشات جدید مشتریان، سرعت 
انجام وتحویل سفارش، موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری شده و میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی، کاهش ملایمتری نسبت به ماه 
قبل داشته و تقریبا روند رو به مثبت مشهود است، اما این تغییر بیش از آنکه نشانه خروج اقتصاد از رکود باشد، بیانگر کاهش موقت تکانه های 
ناشی از جنگ و ازسرگیری تدریجی بخشی از فعالیت های اقتصادی است. با این حال، تا حدودی مثبت تلقی می شود. در خردادماه، اگرچه 
با برقراری آتش بس و کاهش موقت تنش ها بخشی از اختلالات ناشی از جنگ کاهش یافت، اما مشکلات اقتصادی مرتبط با فعالیت های 
اقتصادی از جمله محدودیت های ارزی، کمبود نقدینگی، ناترازی انرژی، مشکلات تأمین مواد اولیه و تداوم نااطمینانی های اقتصادی همچنان 
مانع بازگشت فعالیت بنگاه ها به شرایط عادی و بلندمدت خود شده است. در نتیجه، بسیاری از واحدهای اقتصادی همچنان با ظرفیت کمتر از 
معمول فعالیت کرده و روند احیای فعالیت ها همچنان شکننده، ناپایدار و وابسته به ثبات شرایط اقتصادی و سیاسی است.)البته یادآور می شود 
مطابق ادبیات S&P Global، افزایش تدریجی شامخ در حالی که همچنان کمتر از 50 باقی می ماند، معمولًاً به معنای کاهش سرعت انقباض 

فعالیت های اقتصادی است، نه آغاز دوره رونق(.
شاخص مقدار تولید محصول و ارائه خدمات در خرداد ماه برای چهاردهمین ماه متوالی کمتر از ۵۰ ثبت شده است، هرچند کاهش 
تولید نسبت به ماه های قبل با شدت کمتری ادامه یافته، اما همچنان نشان می دهد بخش قابل توجهی از بنگاه ها با ظرفیتی کمتر از معمول 
فعالیت می کنند. ضعف تقاضا، محدودیت نقدینگی و محدودیت های انرژی و دشواری تأمین مواداولیه، همچنان مانع بازگشت بسیاری از 
بنگاه ها به شرایط عادی شده است. کاهش شدت افت تولید در خردادماه عمدتاًً ناشی از بازگشایی تدریجی برخی واحدها پس از اختلالات 

ماه های قبل بوده و هنوز نشانه ای از بازگشت پایدار و بلندمدت ظرفیت تولید در سطح اقتصاد مشاهده نمی شود.
شاخص سفارشات جدید مشتریان نیز برای پانزدهمین ماه متوالی در محدوده رکودی قرار دارد. اگرچه شدت افت نسبت به ماه قبل 
بسیار جزئی کاهش یافته، اما همچنان با محدوده خنثی 50 فاصله زیادی دارد و استمرار کاهش قدرت خرید خانوارها و تعویق تصمیمات خرید 
باعث شده که تقاضا هنوز بهبود محسوسی نیافته و بنگاه ها نسبت به پایداری روند فعالیت در ماه های آینده همچنان محتاط باشند. در نتیجه، 
شاخص فروش کالا و خدمات نیز همچنان کمتر از سطح خنثی قرار دارد و بیانگر تداوم رکود در سمت تقاضاست. به رغم اینکه دولت طی 
ماه های اخیر سعی کرده است از طریق پرداخت های کالابرگ های الکترونیکی، بخشی از کمبود تقاضا را جبران نمایند ولی عمق کمبود تقاضا 
به دلیل کاهش تولید از یک طرف و از طرفی دیگر افزایش بیش از حد نرخ تورم به خصوص افزایش نرخ تورم برای دهک های درآمدی پایین، 

بسیار زیاد است.
برای  نیز  ماه  بوده است، در خرداد  روبرو  زیادی  افت  با  ماه های قبل  انسانی که طی  نیروی  بکارگیری  و  شاخص میزان استخدام 
سیزدهمین ماه متوالی کمتر از سطح خنثی 50 قرار گرفته است. هرچند سرعت تعدیل نیروی انسانی نسبت به ماه های قبل کاهش یافته 
است، اما بسیاری از بنگاه ها همچنان به دلیل ضعف تقاضا، محدودیت نقدینگی و نااطمینانی نسبت به آینده، از جذب نیروی جدید خودداری 
کرده و سیاست های انقباضی در بازار کار را ادامه داده اند. این موضوع بیش از آن که بنگاه های اقتصادی را دچار شوک کند، درآمدهای صندوق 

های تامین اجتماعی را )به دلیل کاهش ورودی های جدید بیمه پردازی( دچار خدشه کرده است.
شاخص موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری شده برای پانزدهمین ماه متوالی روندی نزولی داشته است. اگرچه شدت کاهش نسبت 
به چهار ماه  گذشته کمتر شده است، اما شرکت ها همچنان با کمبود نقدینگی و محدودیت های ارزی برای تأمین مواد اولیه موردنیاز خود مواجه 

هستند.
در همین حال، شاخص قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری شده که در خرداد ماه به بالاترین سطح چهار سال اخیر رسیده بود، در خرداد 
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شاخص
تعدیل فصلی شدهتعدیل فصلی نشده

خرداد 1405اردیبهشت 1405خرداد 1405اردیبهشت 1405

مولفه‌های اصلی

48.845.741.845.9شامخ کل اقتصاد

54.847.943.846.8میزان تولید محصول یا ارائه خدمت

49.440.640.441.4میزان سفارشات جدید مشتریان

45.750.042.751.2سرعت انجام وتحویل سفارش

46.843.741.744.4موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری شده

43.848.140.748.5میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

مولفه‌های کمکی

91.981.691.981.6قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری شده

46.752.747.050.6موجودی محصول نهایی در انبار یا کارهای در حال تکمیل

44.748.443.345.7میزان صادرات کالا یا خدمات

68.562.468.562.4قیمت محصولات تولیدشده و خدمات ارائه شده

60.158.654.154.4مصرف حامل های انرژی

55.336.843.543.6میزان فروش کالاها یا خدمات

48.845.746.144.9انتظارات در مورد میزان فعالیت اقتصادی در ماه آینده

جدول1:  شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در دو ماه منتهی به خرداد  1405

نمودار 1: شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد

  ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران، اردیبهشت و خرداد 1405

با کاهش شتاب افزایش قیمت ها همراه شد و این موضوع، به طور طبیعی روی شاخص قیمت تولیدکننده، شاخص قیمت مصرف کننده و 
در نهایت نرخ تورم تاثیر جدی خواهد گذاشت. کاهش نسبی نرخ ارز و ثبات بیشتر بازارهای نهاده موجب شد سرعت رشد هزینه های تولید تا 

حدودی کاهش یابد و در نتیجه، فشار افزایش قیمت فروش محصولات نیز نسبت به ماه قبل کمتر شود.
شاخص میزان صادرات کالا و خدمات نیز همچنان همچنان کمتر از 50 قرار دارد، هرچند از شدت افت صادرات در مقایسه با ماه های قبل 
کاسته شده و عدد شاخص طی دوره چهارده ماهه بیشترین میزان خود را ثبت کرده است. اما نااطمینانی های منطقه ای و کاهش رقابت پذیری 
همچنان مانع بازگشت تجارت خارجی به شرایط عادی شده است. این موضوع در کاهش درآمد ارزی از محل صادرات غیرنفتی تاثیر خواهد 

گذاشت.
شاخص میزان انتظارات در مورد فعالیت اقتصادی ماه آینده همچنان در محدوده رکودی قرار دارد. استمرار نااطمینانی نسبت به 
سیاست های اقتصادی، بازار ارز، تأمین انرژی و تجارت خارجی همچنان مانع شکل گیری انتظارات مثبت فراگیر در فضای کسب وکار شده است.
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هاي توليد تا حدودي كاهش يابد و در نتيجه، فشار افزايش  كاهش نسبي نرخ ارز و ثبات بيشتر بازارهاي نهاده موجب شد سرعت رشد هزينه   .خواهد گذاشت
  .قيمت فروش محصولات نيز نسبت به ماه قبل كمتر شود

هاي قبل كاسته شده و  در مقايسه با ماه   افت صادراتهرچند از شدت    ،قرار دارد  ٥٠همچنان كمتر از  نيز همچنان    كالا و خدماتشاخص ميزان صادرات  

همچنان مانع بازگشت تجارت    يريپذو كاهش رقابت   يامنطقه  يهاينانينااطماما  است.  عدد شاخص طي دوره چهارده ماهه بيشترين ميزان خود را ثبت كرده 
 صادرات غيرنفتي تاثير خواهد گذاشت.اين موضوع در كاهش درآمد ارزي از محل  .استشده  يعاد  طيبه شرا يخارج

ميزان   آيندهشاخص  ماه  اقتصادي  فعاليت  در مورد  دارد انتظارات  قرار  در محدوده ركودي  به سياست   .همچنان  نسبت  نااطميناني  هاي  استمرار 

  .استشدهوكار فضاي كسب در گيري انتظارات مثبت فراگير اقتصادي، بازار ارز، تأمين انرژي و تجارت خارجي همچنان مانع شكل 

  
 كل اقتصاد  : شاخص مديران خريد (شامخ) ١نمودار 

 
  

  ١٤٠٥ خرداد(شامخ) كل اقتصاد در دو ماه منتهي به  : شاخص مديران خريد١جدول 

  شاخص
  فصلي شده تعديل   نشده  يفصل ل يتعد

  ارديبهشت 
١٤٠٥  

  ١٤٠٥  خرداد
  ارديبهشت 

١٤٠٥  
  ١٤٠٥  خرداد

هاي  مولفه
  اصلي 

 45.9 41.8 45.7 48.8  شامخ  كل اقتصاد 
 46.8 43.8 47.9 54.8 ميزان توليد محصول يا ارائه خدمت 

 41.4 40.4 40.6 49.4 سفارشات جديد مشتريانميزان 
 51.2 42.7 50.0 45.7 سرعت انجام وتحويل سفارش 

 44.4 41.7 43.7 46.8 شده مواد اوليه يا لوازم خريداريدي  موجو
 48.5 40.7 48.1 43.8 ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني

هاي  مولفه
  كمكي

 81.6 91.9 81.6 91.9 خريداري شده قيمت مواد اوليه يا لوازم 
موجودي محصول نهايي در انبار يا كارهاي در حال  

 تكميل
46.7 52.7 47.0 50.6 

 45.7 43.3 48.4 44.7 ميزان صادرات كالا يا خدمات 
 62.4 68.5 62.4 68.5 قيمت محصولات توليدشده و خدمات ارائه شده 

 54.4 54.1 58.6 60.1 هاي انرژي مصرف حامل 
 43.6 43.5 36.8 55.3 ميزان فروش كالاها يا خدمات 

 44.9 46.1 45.7 48.8 انتظارات در مورد ميزان فعاليت اقتصادي در ماه آينده 
  ١٤٠٥ خردادو  ارديبهشتماخذ: مركز پژوهش هاي اتاق بازرگاني، صنايع و معادن و كشاورزي ايران،   
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خرداد 1405 55
نمودار 2: شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در دو ماه منتهی به خرداد  1405، تعدیل فصلی شده

نمودار 3: روند شامخ کل اقتصاد با رشد محصول ناخالص داخلی )مرکز آمار ایران( طی سال های اخیر

شاخص مدیران خرید کل اقتصاد با تغییرات تولید اقتصاد
انطباق شاخص مدیران خرید کل اقتصاد با تغییرات تولید اقتصاد در این شرایط خاص کشور متفاوت از شرایط عادی است و باید منتظر 
ماند تا داده های رسمی تولید و سرمایه گذاری کشور مطابق حساب های ملی منتشر گردد. در عین حال، رصد و پایش شاخص مدیران خرید کل 
اقتصاد و انطباق آن با سایر شاخص ها و آمارهای رسمی کشور با هدف ارزیابی صحت سنجی آن با واقعیت های داده های رسمی کشور است. بر 
اساس داده  های احصاء شده، شاخص مدیران خرید کل اقتصاد با تغییرات تولید اقتصاد در ایران طی سال های اخیر انطباق نسبی دارد. در این 
میان، انطباق شامخ با رشد اقتصادی کشور به عنوان تغییرات تولید و تغییرات کسب وکار، مهم و قابل توجه است. به دلیل محدودیت آمارهای 
رسمی در تولید داده ماهانه )توسط مرکز آمار ایران و بانک مرکزی ایران( از محصول/تولید ناخالص داخلی فصلی این دو نهاد آماری استفاده 
شده است. نکته قابل توجه، هم راستایی نسبی روند فصلی شامخ کل اقتصاد با روند رشد محصول ناخالص داخلی )مرکز آمار ایران( با روند رشد 
تولید ناخالص داخلی )بانک مرکزی ایران( طی فصل های مربوطه در سال های اخیر در شرایط عادی است و این روند در آمارهای مرکز آمار ایران 
بیشتر محسوس است. هر چند داده های رشد اقتصادی این دو نهاد آمار با وقفه منتشر می شود ولی مقایسه همین آمار و اطلاعات می تواند 

برای سیاست گذاری و تصمیم گیری های اقتصادی کشور کمک موثری نماید.
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 ، تعديل فصلي شده ١٤٠٥ خردادماه منتهي به  دوكل اقتصاد در  : شاخص مديران خريد (شامخ)٢نمودار 

 
  شاخص مديران خريد كل اقتصاد با تغييرات توليد اقتصاد 

مي  مديران خريد كل اقتصاد با تغييرات توليد اقتصاد در اين شرايط خاص كشور متفاوت از شرايط عادي است و بايد منتظر ماند تا داده هاي رسانطباق شاخص  
ها رصد و پايش شاخص مديران خريد كل اقتصاد و انطباق آن با ساير شاخص هاي ملي منتشر گردد. در عين حال،  گذاري كشور مطابق حسابو سرمايه   توليد

شاخص مديران خريد هاي احصاء شده،  بر اساس داده كشور است.    رسميهاي  داده هاي  و آمارهاي رسمي كشور با هدف ارزيابي صحت سنجي آن با واقعيت
وان تغييرات توليد  به عنكشور  دي  اقتصادر اين ميان، انطباق شامخ با رشد  كل اقتصاد با تغييرات توليد اقتصاد در ايران طي سال هاي اخير انطباق نسبي دارد.  

تغييرات كسب  آمارهاي رسميكار،  و و  دليل محدوديت  به  است.  توجه  قابل  و  داده  مهم  توليد  (  در  ايران)  توسطماهانه  مركزي  بانك  و  ايران  آمار  از    مركز 
شامخ كل اقتصاد با روند رشد  فصلي  روند  راستايي نسبي    هم  نكته قابل توجه،  استفاده شده است.  اين دو نهاد آماري  ناخالص داخلي فصلي  توليدمحصول/

در شرايط عادي  اخير  هاي  هاي مربوطه در سال (بانك مركزي ايران) طي فصل  روند رشد توليد ناخالص داخلي  با(مركز آمار ايران)    محصول ناخالص داخلي
هر چند داده هاي رشد اقتصادي اين دو نهاد آمار با وقفه منتشر مي شود ولي مقايسه همين    .ي مركز آمار ايران بيشتر محسوس استاست و اين روند در آمارها

 كشور كمك موثري نمايد.دي  گيري هاي اقتصاگذاري و تصميمسياست  تواند برايمي اطلاعات  آمار و 

  هاي اخير (مركز آمار ايران) طي سال  با رشد محصول ناخالص داخليكل اقتصاد : روند شامخ ٣نمودار 
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 ، تعديل فصلي شده ١٤٠٥ خردادماه منتهي به  دوكل اقتصاد در  : شاخص مديران خريد (شامخ)٢نمودار 

 
  شاخص مديران خريد كل اقتصاد با تغييرات توليد اقتصاد 

مي  مديران خريد كل اقتصاد با تغييرات توليد اقتصاد در اين شرايط خاص كشور متفاوت از شرايط عادي است و بايد منتظر ماند تا داده هاي رسانطباق شاخص  
ها رصد و پايش شاخص مديران خريد كل اقتصاد و انطباق آن با ساير شاخص هاي ملي منتشر گردد. در عين حال،  گذاري كشور مطابق حسابو سرمايه   توليد

شاخص مديران خريد هاي احصاء شده،  بر اساس داده كشور است.    رسميهاي  داده هاي  و آمارهاي رسمي كشور با هدف ارزيابي صحت سنجي آن با واقعيت
وان تغييرات توليد  به عنكشور  دي  اقتصادر اين ميان، انطباق شامخ با رشد  كل اقتصاد با تغييرات توليد اقتصاد در ايران طي سال هاي اخير انطباق نسبي دارد.  

تغييرات كسب  آمارهاي رسميكار،  و و  دليل محدوديت  به  است.  توجه  قابل  و  داده  مهم  توليد  (  در  ايران)  توسطماهانه  مركزي  بانك  و  ايران  آمار  از    مركز 
شامخ كل اقتصاد با روند رشد  فصلي  روند  راستايي نسبي    هم  نكته قابل توجه،  استفاده شده است.  اين دو نهاد آماري  ناخالص داخلي فصلي  توليدمحصول/

در شرايط عادي  اخير  هاي  هاي مربوطه در سال (بانك مركزي ايران) طي فصل  روند رشد توليد ناخالص داخلي  با(مركز آمار ايران)    محصول ناخالص داخلي
هر چند داده هاي رشد اقتصادي اين دو نهاد آمار با وقفه منتشر مي شود ولي مقايسه همين    .ي مركز آمار ايران بيشتر محسوس استاست و اين روند در آمارها

 كشور كمك موثري نمايد.دي  گيري هاي اقتصاگذاري و تصميمسياست  تواند برايمي اطلاعات  آمار و 

  هاي اخير (مركز آمار ايران) طي سال  با رشد محصول ناخالص داخليكل اقتصاد : روند شامخ ٣نمودار 
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شاخص مدیران خرید بخش صنعت
شاخص مدیران خرید صنعت کشور)صنایع کارخانه ای و تولیدی(، نمایی گویاتر و بارزتر برای سنجش وضعیت کسب وکار و روند تغییرات 
تولید و فروش واحدهای اقتصادی و صنعتی در شرایط عادی و شرایط خاص و بحرانی است. براساس داده های حاصل از نظرسنجی میدانی 
به دست آمده از بنگاه های بخش صنعت توسط مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی ایران، شاخص مدیران خرید صنعت ایران )تعدیل شده( در 
خرداد به عدد 48.2 رسیده و برای هشتمین ماه متوالی همچنان کمتر از سطح متوسط و خنثی 50 قرار دارد، هرچند شدت رکود نسبت به 
ماه های گذشته کاهش یافته و بالاترین مقدار شش ماهه خود از آذرماه سال گذشته ثبت کرده است. این موضوع نشان می دهد برخی صنایع 
فعالیت خود را پس از شوک جنگ از سر گرفته اند، اما استمرار ضعف در اغلب مؤلفه های اصلی نشان می دهد این بهبود هنوز فراگیر و پایدار 
نبوده و بخش صنعت همچنان تحت تأثیر محدودیت های ساختاری و نااطمینانی های اقتصادی قرار دارد. بهبود نسبی شامخ صنعت تحت 
تأثیر بهبود نسبی چهارمؤلفه اصلی خود )به غیر از سرعت انجام و تحویل سفارش( قرار گرفته است. مطابق رویه تحلیلی S&P Global، بهبود 

تدریجی شاخص در محدوده زیر 50 بیانگر کاهش سرعت افت فعالیت های صنعتی است.
شاخص مقدار توليد محصولات بخش صنعت در خرداد ماه، برای هفتمین ماه متوالی کمتر از 50 ثبت شده، اما بیشترین مقدار هفت 
ماه اخیر را نشان می دهد. علی رغم کاهش تأثیر مستقیم شوک های جنگ، اما محدودیت انرژی، کمبود نقدینگی و تأمین مواداولیه، به همراه 
تقاضای ضعیف مشتریان، مانع افزایش ظرفیت تولید شده اند. بنابراین افزایش شاخص تولید بیش از آنکه ناشی از افزایش تقاضا باشد، بازتاب 
ازسرگیری بخشی از فعالیت واحدهایی است که در ماه های قبل به دلیل شرایط جنگی و محدودیت های شدید با توقف یا کاهش تولید مواجه 

شده بودند.
شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان نسبت به ماه گذشته با شدت بیشتری کاهش یافته است. استمرار ضعف قدرت خرید برای 
محصولات صنعتی )کالاهای مصرف نهایی، واسطه ای و سرمایه ای(، فضای احتیاطی مصرف کنندگان و نااطمینانی نسبت به آینده موجب 
شده جریان سفارشات هنوز به شرایط عادی بازنگردد. استمرار ضعف سفارشات جدید نشان می دهد که تقاضای داخلی هنوز به سطحی 

نرسیده که بتواند محرک افزایش پایدار تولید در ماه های آینده باشد.
در همین حال شاخص موجودی مواد اولیه خریداری شده همچنان کمتر از 50 قرار دارد، هرچند شدت کاهش موجودی مواد 
اولیه نسبت به ماه های قبل کمتر شده، اما سطح این شاخص همچنان پایین است و نشان می دهد بخش قابل توجهی از صنایع همچنان با 
محدودیت در تأمین نهاده های تولید روبه رو هستند. محدودیت های ارزی، کمبود نقدینگی و تأخیر در تأمین مواداولیه، همچنان مهم ترین موانع 

فعالیت واحدهای تولیدی محسوب می شوند.
شاخص میزان استخدام و به کارگیری نیروی انسانی برای چهاردهمین ماه متوالی کمتر از سطح خنثی ثبت شده است. با این حال پس 
از ماه ها کاهش شدید، سرعت کاهش اشتغال نسبت به ماه های قبل کمتر شده، و بیشترین مقدار هفت ماهه خود را به ثبت رسانده است. با 
این حال استمرار قرار گرفتن شاخص در محدوده رکودی نشان می دهد بنگاه ها همچنان )به دلیل تداوم نااطمینانی ها، کاهش فروش، افزایش 

هزینه ها و کمبود نقدینگی( نسبت به افزایش ظرفیت تولید و استخدام نیروی جدید اطمینان کافی ندارند.
در مقابل، شاخص قیمت خرید مواد اولیه نسبت به جهش شدید اردیبهشت ماه با افزایش ملایم تری همراه بوده است. کاهش شتاب 
افزایش قیمت مواد اولیه عمدتاًً تحت تأثیر آرام تر شدن بازار ارز در دوره نظرسنجی بوده و لزوماًً به معنای کاهش فشار هزینه ای بر بنگاه ها نیست. 
اما تعدیل بخشی از فشارهای هزینه ای در مواداولیه، بر قیمت محصولات تولید شده نیز اثر داشته موجب شده تا از شتاب افزایش قیمت این 

شاخص )که طی ماه گذشته به شدت افزایش داشت(، کاسته شود. 
شاخص میزان فروش محصولات برای هشتمین ماه متوالی در محدوده رکودی قرار دارد، اما نسبت به ماه های قبل بهبود نسبی نشان 
می دهد و بیشترین مقدار شش ماهه خود را به ثبت رسانده است. ضعف تقاضای داخلی و استمرار کاهش صادرات همچنان مانع افزایش 
فروش بنگاه های صنعتی شده است. بنابراین، بهبود نسبی شاخص فروش بیشتر ناشی از کاهش شدت رکود نسبت به ماه های قبل بوده و هنوز 

نشانه ای از بازگشت تقاضای پایدار در بازار مشاهده نمی شود.
شاخص میزان انتظارات تولید در ماه آینده پس از سه ماه کاهش متوالی بهبود نسبی را نشان می دهد، اما این بهبود همچنان محتاطانه 
است. بخشی از صنایع انتظار دارند در صورت تداوم ثبات نسبی، شرایط فعالیت اندکی بهتر شود، با این حال اکثر فعالان اقتصادی همچنان 
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جدول ۲: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت در دو ماه منتهی به خرداد 1405

نمودار 4: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت

     ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران، اردیبهشت و خرداد 1405

نااطمینانی نسبت به تحولات اقتصادی، ارزی و سیاسی را مهم ترین ریسک پیش روی تولید دانسته و پایداری این بهبود را با تردید ارزیابی 
می کنند.
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 بخش صنعت  : شاخص مديران خريد (شامخ)٤نمودار 

 
  ١٤٠٥ خرداد) بخش صنعت در دو ماه منتهي به شامخ: شاخص مديران خريد (٢جدول 

  شاخص
  فصلي شده تعديل   نشده  يفصل ل يتعد

  ارديبهشت 
١٤٠٥  

  ١٤٠٥  خرداد
  ارديبهشت 

١٤٠٥  
  ١٤٠٥  خرداد

  هاي اصلي مولفه

 48.2 46.0 48.7 58.7 شامخ  كل صنعت 

 49.7 49.3 50.3 69.6 مقدار توليد محصولات 

 46.6 48.0 45.5 64.9 ميزان سفارشات جديد مشتريان

 55.3 51.4 56.5 60.0 سرعت انجام و تحويل سفارش 

 42.6 37.1 42.1 41.0 شده موجودي مواد اوليه خريداري

 46.3 39.4 48.7 43.5 ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني

  هاي كمكيمولفه

 73.0 92.4 73.0 92.4 قيمت خريد مواد اوليه 

 50.2 46.2 51.8 47.9 نهايي در انبار موجودي محصول 

 44.1 41.5 45.5 44.2 ميزان صادرات كالا 

 57.9 78.1 57.9 78.1 قيمت محصولات توليدشده 

 46.5 49.6 49.2 62.1 هاي انرژي مصرف حامل 

 46.5 41.6 44.8 60.0 ميزان فروش محصولات 

 54.7 48.9 56.4 53.1 انتظارات توليد در ماه آينده
  ١٤٠٥  خرداد و  ارديبهشت  ماخذ: مركز پژوهش هاي اتاق بازرگاني، صنايع و معادن و كشاورزي ايران،     

  ، تعديل فصلي شده ١٤٠٥ خردادماه منتهي به   دوبخش صنعت در  (شامخ): شاخص مديران خريد ٥نمودار 
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جدول 3: شاخص مدیران خرید )شامخ( زیربخش های صنعت، تعدیل فصلی نشده،خرداد 1405
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41.647.348.148.342.049.847.150.054.339.766.136.1شامخ کل فعالیت

39.354.552.950.043.852.453.645.859.038.974.028.6مقدار تولید محصولات

32.140.941.242.334.451.232.150.053.833.370.050.0میزان سفارشات جدید

53.672.755.961.559.454.853.654.255.155.668.035.7سرعت انجام و تحویل سفارش

48.222.741.246.225.042.946.437.543.633.356.028.6موجودی مواد اولیه

46.440.950.046.246.944.057.158.353.841.754.028.6میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

76.850.085.373.187.572.642.987.564.180.680.078.6قیمت خرید مواد اولیه

60.759.155.953.834.448.846.450.047.458.340.064.3موجودی محصول) انبار(

39.350.044.150.040.642.946.450.048.741.748.050.0میزان صادرات کالا

62.545.573.557.787.560.753.650.050.058.370.057.1قیمت محصولات تولیدشده

42.959.150.053.850.053.653.633.346.261.162.042.9مصرف حامل های انرژی

33.950.047.146.234.448.839.333.355.133.372.028.6میزان فروش محصولات

48.272.747.165.450.053.664.370.851.355.662.050.0انتظارات تولید درماه آینده

ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران، خرداد 1405

نمودار 5: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت در دو ماه منتهی به خرداد 1405، تعدیل فصلی شده
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 بخش صنعت  : شاخص مديران خريد (شامخ)٤نمودار 

 
  ١٤٠٥ خرداد) بخش صنعت در دو ماه منتهي به شامخ: شاخص مديران خريد (٢جدول 

  شاخص
  فصلي شده تعديل   نشده  يفصل ل يتعد

  ارديبهشت 
١٤٠٥  

  ١٤٠٥  خرداد
  ارديبهشت 

١٤٠٥  
  ١٤٠٥  خرداد

  هاي اصلي مولفه

 48.2 46.0 48.7 58.7 شامخ  كل صنعت 

 49.7 49.3 50.3 69.6 مقدار توليد محصولات 

 46.6 48.0 45.5 64.9 ميزان سفارشات جديد مشتريان

 55.3 51.4 56.5 60.0 سرعت انجام و تحويل سفارش 

 42.6 37.1 42.1 41.0 شده موجودي مواد اوليه خريداري

 46.3 39.4 48.7 43.5 ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني

  هاي كمكيمولفه

 73.0 92.4 73.0 92.4 قيمت خريد مواد اوليه 

 50.2 46.2 51.8 47.9 نهايي در انبار موجودي محصول 

 44.1 41.5 45.5 44.2 ميزان صادرات كالا 

 57.9 78.1 57.9 78.1 قيمت محصولات توليدشده 

 46.5 49.6 49.2 62.1 هاي انرژي مصرف حامل 

 46.5 41.6 44.8 60.0 ميزان فروش محصولات 

 54.7 48.9 56.4 53.1 انتظارات توليد در ماه آينده
  ١٤٠٥  خرداد و  ارديبهشت  ماخذ: مركز پژوهش هاي اتاق بازرگاني، صنايع و معادن و كشاورزي ايران،     

  ، تعديل فصلي شده ١٤٠٥ خردادماه منتهي به   دوبخش صنعت در  (شامخ): شاخص مديران خريد ٥نمودار 
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جدول 4: شاخص مدیران خرید )شامخ( زیربخش های صنعت، تعدیل فصلی شده، خرداد 1405
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42.548.445.351.142.549.848.949.451.137.862.238.1شامخ کل فعالیت

41.355.846.955.145.551.751.944.955.736.668.431.9مقدار تولید محصولات

36.040.243.749.035.552.736.147.749.831.562.651.9میزان سفارشات جدید

54.077.255.058.857.954.553.656.052.651.567.440.1سرعت انجام و تحویل سفارش

45.822.741.246.225.040.556.437.543.133.353.928.6موجودی مواد اولیه

43.342.840.646.246.244.057.158.350.140.654.028.6میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

76.850.085.373.187.572.642.987.564.180.680.078.6قیمت خرید مواد اولیه

57.859.155.951.534.448.646.450.347.458.340.064.3موجودی محصول نهایی در انبار

43.349.843.648.240.740.241.650.047.738.047.150.0میزان صادرات کالا

62.545.573.557.787.560.753.650.050.058.370.057.1قیمت محصولات تولیدشده

44.756.049.651.749.951.950.228.342.852.359.837.9مصرف حامل های انرژی

35.952.948.653.435.149.643.838.650.435.165.831.8میزان فروش محصولات

48.972.646.364.638.950.858.964.549.557.453.141.2انتظارات تولید در ماه آینده
ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران، خرداد 1405
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مركز آمار ايران-)١٤٠٠: سال پايه(رشد ارزش افزوده صنعت به قيمت هاي ثابت  تعديل فصلي شده -شامخ صنعت

انطباق شاخص مدیران خرید صنعت با تغییرات تولید صنعتی
با هدف ارزیابی صحت سنجی شامخ با واقعیت های داده های رسمی و واقعی کشور، تطبیق روند شاخص مدیران خرید صنعت با تغییرات تولید صنعتی، در 
کنار انطباق شاخص مدیران خرید کل اقتصاد چه شرایط عادی و چه شرایط خاص کشور نیز مهم است. در این میان، انطباق شامخ با رشد ارزش افزوده بخش 
صنعت کشور به عنوان تغییرات تولید صنعت و تغییرات کسب وکار حوزه صنایع کارخانه ای، قابل توجه است. به دلیل محدودیت آمارهای رسمی در تولید داده 
ماهانه )مرکز آمار ایران و بانک مرکزی ایران( از آمار ارزش افزوده بخش صنعت )قیمت ثابت( مرکز آمار ایران استفاده شده است. همان طور که ملاحظه می شود 
روند شامخ صنعت کشور به طور نسبی هم راستا با روند رشد ارزش افزوده بخش صنعت )مرکز آمار ایران( طی فصل های مربوطه در سال های اخیر است. این 

موضوع در سیاست گذاری کشور به خصوص در حوزه های شاخص های پیشرو می تواند کمک اساسی نماید.

نمودار 6: روند شامخ صنعت با رشد ارزش افزوده صنعت)مرکز آمار ایران( طی سال های اخیر
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 چالش ها و رهیافت ها از دید برخی از فعالان اقتصادی در خرداد 1405 

جمع بندی کلی

نتایج شاخص مدیران خرید خردادماه 1405 نشان می دهد اقتصاد ایران پس از تکانه شدید ناشی از جنگ 40 روزه، از مرحله افت 
بی سابقه فعالیت ها فاصله گرفته و بخشی از فعالیت های اقتصادی مجدداًً از سر گرفته شده است. با این حال، قرار گرفتن شاخص مدیران 
خرید کل اقتصاد و بخش صنعت در مقدار کمتر از حد متوسط و خنثی 50 نشان می دهد که اقتصاد همچنان در فاز انقباض قرار دارد و 
بهبود مشاهده شده بیش از آنکه بیانگر آغاز یک روند پایدار باشد، بازتاب کاهش موقت شدت شوک های وارده نسبت به سه ماه  اخیر )اسفند، 
فروردین و اردیبهشت( است. لذا مدیریت اقتصاد کلان برای تثبیت و ارتقای وضعیت و بهبود آن نیازمند سیاست های توامان مدیریت عرضه 

و تقاضا توسط دولت با هم فکری فعالان اقتصادی است.
اگرچه در خردادماه برخی شاخص ها از جمله تولید، اشتغال، فروش و صادرات نسبت به ماه های بحرانی قبل عملکرد بهتری داشته اند، 
اما ضعف تقاضا، محدودیت های ارزی، کمبود نقدینگی، ناترازی انرژی و مشکلات تأمین مواد اولیه همچنان مهم ترین موانع بازگشت 
بنگاه ها به ظرفیت عادی تولید محسوب می شوند. در همین حال، هرچند از شتاب افزایش قیمت مواد اولیه نسبت به ماه قبل کاسته شده، 

اما سطح هزینه های تولید همچنان بالا باقی مانده و فشار بر حاشیه سود بنگاه ها ادامه دارد. 
همچنین، استمرار کاهش سفارشات جدید و پایین بودن موجودی مواد اولیه نشان می دهد که نشانه های بهبود هنوز به اندازه ای نیست 
که بتوان از بازگشت پایدار فعالیت های اقتصادی سخن گفت. در ادبیات شاخص مدیران خرید، چنین شرایطی معمولًاً بیانگر کاهش سرعت 

رکود است، نه ورود اقتصاد به مرحله رونق یا احیای پایدار.

بحران نقدینگی و محدودیت تأمین مالی: کمبود سرمایه در گردش، دشواری دریافت تسهیلات بانکی، فرسودگی تجهیزات و نبود 
منابع لازم برای سرمایه گذاری و نوسازی، از مهم ترین دغدغه های بنگاه ها در شرایط جنگ و سایه جنگ بوده است. بسیاری از واحدها اعلام 

کرده اند بدون حمایت مالی امکان حفظ تولید و اشتغال وجود ندارد. لذا نیازمند حمایت جدی دولت در این حوزه است.
محدودیت های ارزی و اختلال در تأمین مواد اولیه: محدودیت در تخصیص ارز، مشکلات ثبت سفارش، محدودیت واردات، کمبود 
مواد اولیه وارداتی و اختلال در تأمین خوراک صنایع بالادستی همچنان مهم ترین عامل محدودکننده بنگاه های تولیدی و صنعتی محسوب 

می شود.
ناترازی انرژی و اختلال در تولید: قطعی برق در ماه اخیر، محدودیت مصرف انرژی، کمبود سوخت ژنراتورها و افزایش هزینه حامل های 

انرژی موجب کاهش ظرفیت تولید و افزایش هزینه های عملیاتی بنگاه ها شده است.
رکود بازار و ضعف تقاضا:کاهش قدرت خرید، افت فروش، استمرار رکود بازار و تعویق تصمیمات خرید، موجب شده بسیاری از بنگاه ها 

با کاهش سفارشات و محدود شدن جریان نقدی مواجه شوند.
بی ثباتی محیط کسب وکار و نااطمینانی سیاستی: تغییرات مکرر مقررات، نبود ثبات اقتصادی، کندی تصمیم گیری دستگاه های 

اجرایی، بروکراسی اداری و استمرار آثار جنگ، فضای تصمیم گیری و برنامه ریزی بنگاه ها را با ابهام جدی مواجه کرده است.
فشار هزینه های تولید: افزایش هزینه مواداولیه، بیمه، دستمزد، انرژی و حمل ونقل و سایر هزینه های مبادلاتی همچنان حاشیه سود 

واحدهای تولیدی را کاهش داده و توان رقابت آن ها را محدود کرده است.
ریسک سرمایه گذاری و استمرار فرسودگی سرمایه: بسیاری از فعالان اقتصادی اعلام کرده اند به دلیل نااطمینانی بالا و محدودیت 

منابع مالی، سرمایه گذاری جدید و نوسازی تجهیزات به تعویق افتاده که در میان مدت می تواند ظرفیت تولید کشور را تضعیف کند.
نیاز به حمایت های سیاستی: فعالان اقتصادی بر تسریع در تخصیص ارز هدفمند به واحدهای اقتصادی نیازمند منابع ارزی، تسهیل 
واردات مواد اولیه، اصلاح نظام بانکی، حمایت از سرمایه در گردش، کاهش محدودیت های انرژی و ثبات بخشی به سیاست های اقتصادی 

به عنوان مهم ترین اقدامات فوری و آنی دولت تأکید کرده اند.
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وضعیت شاخص در سطح بین الملل
شاخص PMI جهانی تولید که توسط J.P.Morgan محاسبه می شود )PMI جهانی توسط J.P.Morgan و S&P Global در همکاری با 
ISM و IFPSM تهیه می شود(، در ماه ژوئن 2026، افزایش داشته است و با مقدار 52.0 برای چهل و یکمین ماه متوالی بیشتر از محدوده 
50/0  باقی مانده است که نشان می دهد روند فعالیت های اقتصادی جهان همچنان با رشد ملایم همراه بوده، اما عملکرد کشورها و بخش های 
مختلف اقتصاد ناهمگون بوده است. در بسیاری از اقتصادهای توسعه یافته، بخش خدمات همچنان موتور اصلی رشد باقی مانده، در حالی 
که بخش تولید در تعدادی از کشورها تحت تأثیر ضعف تقاضای جهانی، نااطمینانی های تجاری، تنش های ژئوپلیتیکی و احتیاط بنگاه ها 
در سرمایه گذاری، رشد محدودی را تجربه کرده است. همزمان، اگرچه فشارهای تورمی نسبت به دوره های قبل تا حدودی تعدیل شده، اما 
افزایش هزینه های نیروی کار، تداوم برخی محدودیت های زنجیره تأمین و نااطمینانی های ناشی از سیاست های تجاری و تحولات منطقه ای 

همچنان بر تصمیمات تولید، استخدام و سرمایه گذاری بنگاه ها اثرگذار بوده است.
از منظر کشورهای مختلف، هند همچنان یکی از سریع ترین نرخ های رشد فعالیت اقتصادی را در میان اقتصادهای بزرگ جهان ثبت کرده 
و رشد تولید و سفارشات جدید در سطح بالایی قرار دارد. ایالات متحده نیز به رشد خود ادامه داده، هرچند آهنگ رشد نسبت به دوره های قبل 
متعادل تر شده است. در مقابل، منطقه یورو با بهبود تدریجی فعالیت ها مواجه بوده، اما رشد همچنان ضعیف و نامتوازن است و اقتصادهای 
بزرگ این منطقه، به ویژه آلمان و فرانسه، هنوز با ضعف تقاضا و رکود نسبی بخش تولید روبه رو هستند. در بریتانیا نیز رشد فعالیت های اقتصادی 
محدود بوده و فضای کسب وکار همچنان تحت تأثیر نااطمینانی های اقتصادی قرار دارد. در آسیا، علاوه بر عملکرد مطلوب هند، اقتصادهایی 
مانند ژاپن و چین نیز نشانه هایی از بهبود تدریجی فعالیت ها را نشان داده اند، هرچند بخش تولید در بسیاری از کشورها همچنان با چالش 

ضعف سفارشات صادراتی و تقاضای جهانی مواجه است

ً

از سوی دیگر، شرایط اقتصادی همچنان بسیار شکننده ارزیابی می شود. تداوم نااطمینانی های اقتصادی و ژئوپلیتیکی، نشان می دهد 
بخشی از بهبود نسبی خردادماه ممکن است موقتی باشد و در صورت تداوم بی ثباتی، فشار بر تولید، سرمایه گذاری و اشتغال دوباره تشدید 
شود. از این رو، پایداری روند بهبود مستلزم ایجاد ثبات در محیط اقتصاد کلان، تسهیل دسترسی بنگاه ها به ارز و مواد اولیه، کاهش 
محدودیت های انرژی، تقویت سرمایه در گردش و افزایش پیش بینی پذیری سیاست های اقتصادی است. در غیر این صورت، خطر بازگشت 
اقتصاد به رکود عمیق تر همچنان پابرجا خواهد بود و در کنار سیاست های کلان کشور، بازنگری در سیاست های توامان و موثر مدیریت 

عرضه و تقاضا توسط دولت می تواند زمینه برگشت به شرایط عادی را تسریع نماید.
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معرفی طرح شاخص مدیران خرید )شامخ(
و  کشورها  توسط  که  اقتصادی  گوناگون  و  متنوع  شاخص های  میان  از 
 PMI) Purchasing شاخص  می یابند،  انتشار  بین المللی  سازمان های 
شده  نام گذاری  شامخ  اختصار  به  فارسی  در  که    ،)Manager’s Index
است، یکی از مهم ترین شاخص های اقتصادی است که مورد پذیرش اکثر 
کشورهای توسعه یافته قرار دارد. درحال حاضر شاخص شامخ برای حدود  
29000 بنگاه بخش خصوصی  در بیش از 40 کشور دنیا  محاسبه و منتشر 
می شود. این شاخص که بر اساس پایش پرسشنامه ای به دست می آید، 
بینش آنی و تصویر سریعی از شرایط اقتصاد کلان به ویژه وضعیت رونق و 

رکود در بخش های صنعت و خدمات ارائه می دهد. 
در طرح شامخ، از پاسخ دهندگان خواسته می شود به 12پرسش  مطرح شده 
در قالب سه معیار وضعیت نسبت به ماه پیش) بهتر شده، بدتر شده ویا 
تغییری نکرده است(، پاسخ دهند. در صورت انتخاب گزینه بیشتر از ماه 
قبل: عدد 1، گزینه بدون تغییر: عدد 0/5 و گزینه کمتر ازماه قبل: عدد 
صفر برای آن پرسش ثبت می شود. مجموع حاصل ضرب درصد پاسخگویان 
به هریک از گزینه ها در عدد همان گزینه، مبین عدد شامخ در آن پرسش 
است. درنهایت معیار سنجش این شاخص عددی بین 0 تا 100 است. عدد 

0  و 100 به ترتیب به معنای آن است که 100 درصد پاسخگویان گزینه” بدتر 
شده است” و”بهتر شده است” را انتخاب نموده اند، عدد 50 نشان دهنده 
عدم تغییر وضعیت نسبت به ماه قبل، بالای 50 نشانه بهبود وضعیت نسبت 
به ماه قبل و زیر 50 به معنای بدتر شدن وضعیت نسبت به ماه قبل است. بر 
این اساس، چنانچه عدد محاسبه شده زیر 50 باشد، اما از عدد محاسبه شده 
ماه قبل بیشتر باشد، نشان می دهد که سرعت بدتر شدن وضعیت، کاهش 
یافته است. در مقابل، چنانچه عدد محاسبه شده بالای 50 باشد اما از عدد 
ماه قبل کمتر باشد، نشان می دهد که سرعت بهبود وضعیت در مقایسه با 

ماه قبل، کاهش یافته است.
2.میزان   )  %25 ضریب  با  اصلی  )پرسش  محصولات  تولید  مقدار   .1
سفارشات جدید )پرسش اصلی با ضریب 30%( 3.سرعت انجام و تحویل 
سفارش )پرسش اصلی با ضریب 15%( 4.موجودی مواد اولیه )پرسش 
انسانی  نیروی  بکارگیری  و  استخدام  میزان   .5  )%10 ضریب  با  اصلی 
)پرسش اصلی با ضریب 20%( 6. قیمت خرید مواد اولیه 7. موجودی 
محصولات  قیمت   .9 کالا  صادرات  میزان   .8 انبار  در  نهایی  محصول 
محصولات  فروش  میزان   .11 انرژی  حامل های  مصرف   .10 تولیدشده 

12. انتظارات تولید در ماه آینده

PMI در برخی از کشورها در ژوئن 2026

Composite PMIManufacturing PMI

مالزیآفریقای جنوبی ترکیههنگ کنگ
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