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نتایج کلیدی:
اقتصاد از شدت شوک فاصله گرفته، اما هنوز منقبض است: شامخ کل اقتصاد با رقم ۴۸/۳ برای شانزدهمین ماه متوالی کمتر از ۵۰ 	�

قرار دارد؛ بنابراین کاهش شدت افت نباید با رونق یا احیای پایدار اشتباه گرفته شود. عبور شاخص تولید و ارائه خدمات از نقطه مرزی 50 
نشان‌دهنده ازسرگیری بخشی از فعالیت‌هاست، اما با توجه به تداوم ضعف تقاضا، قطعی برق و مشکلات زنجیره تأمین، بیانگر بازگشت 

پایدار اقتصاد به مسیر عادی نیست.
تولید بهبود یافته، اما تقاضا هنوز ضعیف است: تولید و ارائه خدمات برای نخستین‌بار پس از ۱۴ ماه از مرز ۵۰ عبور کرده، اما 	�

سفارش‌های جدید همچنان منقبض است؛ در نتیجه، پایداری افزایش تولید هنوز تضمین‌شده نبوده و بهبود تولید بیشتر بازتاب 
بازگشایی و فعال‌شدن بخشی از ظرفیت‌های متوقف‌ گردیده و هنوز از تقویت پایدار تقاضا پشتیبانی نمی‌کند.

محدودیت‌های سمت عرضه پابرجاست: شاخص موجودی مواد اولیه یا لوازم خریدای شده برای پانزدهمین ماه متوالی کاهش یافته 	�
است و شاخص میزان اشتغال و به‌کارگیری نیروی انسانی نیز برای پانزدهمین ماه کمتر از سطح 50 قرار گرفته است. کاهش مداوم 
موجودی مواد اولیه، محدودیت ارز و واردات، قطعی انرژی، کمبود نقدینگی و ضعف اشتغال همچنان مانع بازگشت بنگاه‌ها به ظرفیت 

عادی هستند.
بهبود فعلی شکننده است: اگرچه بخشی از اختلالات ناشی از جنگ کاهش یافته، اما افزایش هزینه انرژی، مشکلات واردات و 	�

صادرات، محدودیت‌های لجستیکی و تداوم نااطمینانی همچنان بر بنگاه‌ها فشار وارد می‌کند. ازاین‌رو، تداوم بهبود به ثبات شرایط و رفع 
محدودیت‌های اصلی تولید و تقاضا در ماه‌های آینده وابسته است.

پیام کلیدی شامخ تیرماه 1405: اکنون زمان تثبیت تولید ملی و جلوگیری از بازگشت رکود است؛ بنابراین رفع فوری گلوگاه‌های 	�
انرژی، ارز و مواد اولیه، تأمین سرمایه در گردش و تقویت تقاضای مؤثر باید در اولویت سیاست‌گذاری قرار گیرد.
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  اتاق بازرگاني، صنايع، معادن و كشاورزي ايران -(شامخ) ح شاخص مديران خريدطر

   
  نتايج كليدي:   
 براي شانزدهمين ماه متوالي   ٤٨.٣شامخ كل اقتصاد با رقم  :  اقتصاد از شدت شوك فاصله گرفته، اما هنوز منقبض است

عبور شاخص توليد و ارائه خدمات   .قرار دارد؛ بنابراين كاهش شدت افت نبايد با رونق يا احياي پايدار اشتباه گرفته شود  ٥٠زير  
زنجيره  و مشكلات    ، قطعي برقتداوم ضعف تقاضا با توجه به  هاست، اما  دهنده ازسرگيري بخشي از فعاليتنشان  ٥٠  نقطه مرزي  از

 نيست. بازگشت پايدار اقتصاد به مسير عادي بيانگر  تأمين،  
 عبور كرده،    ٥٠ماه از مرز    ١٤بار پس از  توليد و ارائه خدمات براي نخستين :  توليد بهبود يافته، اما تقاضا هنوز ضعيف است

بهبود توليد بيشتر بوده و  شده نهاي جديد همچنان منقبض است؛ در نتيجه، پايداري افزايش توليد هنوز تضمين اما سفارش
 كند. هنوز از تقويت پايدار تقاضا پشتيباني نميگرديده و   هاي متوقفشدن بخشي از ظرفيتبازتاب بازگشايي و فعال

 براي پانزدهمين ماه متوالي كاهش  يا لوازم خريداي شده  موجودي مواد اوليه  شاخص  :  هاي سمت عرضه پابرجاستمحدوديت
  . ه استقرار گرفت  ٥٠سطح    كمتر ازماه    پانزدهميننيز براي  كارگيري نيروي انساني  شاخص ميزان اشتغال و بهو    ه استيافت

كاهش مداوم موجودي مواد اوليه، محدوديت ارز و واردات، قطعي انرژي، كمبود نقدينگي و ضعف اشتغال همچنان مانع بازگشت  
 .ها به ظرفيت عادي هستندبنگاه

 اگرچه بخشي از اختلالات ناشي از جنگ كاهش يافته، اما افزايش هزينه انرژي، مشكلات واردات :  بهبود فعلي شكننده است
رو، تداوم بهبود به ثبات  كند. ازاينها فشار وارد ميهاي لجستيكي و تداوم نااطميناني همچنان بر بنگاهو صادرات، محدوديت

 .هاي آينده وابسته استهاي اصلي توليد و تقاضا در ماهشرايط و رفع محدوديت

   توليد  :    :١٤٠٥پيام كليدي شامخ تيرماه تثبيت  فوري ملي  اكنون زمان  بنابراين رفع  است؛  بازگشت ركود  از  و جلوگيري 
 .گذاري قرار گيردهاي انرژي، ارز و مواد اوليه، تأمين سرمايه در گردش و تقويت تقاضاي مؤثر بايد در اولويت سياستگلوگاه

 هاي اتاق ايرانمركز پژوهش
 ٤٤و پايش اصل دي مركز آمار و اطلاعات اقتصا
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شامخ بخش صنعت

تعدیل فصلی نشده:  46/1     تعدیل فصلی شده: 48/3

شامخ کل اقتصاد

 تعدیل فصلی نشده: 49/5           تعدیل فصلی شده: 48/3

	 شاخص مدیران خرید کل اقتصاد در تیر ماه 1405، با ثبت عدد 48.3، همچنان برای شانزدهمین ماه متوالی کمتر از سطح
متوسط و خنثی )50( قرار گرفته است. 

	 شاخص مقدار تولید محصول و ارائه خدمات در تیرماه برای اولین بار بعد از چهارده ماه متوالی رکود، افزایش یافته و بالاتر از سطح
خنثی 50 قرار گرفته است. 

	 شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان نیز برای شانزدهمین ماه متوالی در محدوده رکودی قرار گرفته، اگرچه شدت کاهش
نسبت به ماه قبل کمتر شده‌است.

	 شاخص میزان صادرات کالا و خدمات همچنان در محدوده رکودی قرار دارد و شدت کاهش در صادرات نسبت به ماه‌ قبل نیز بیشتر
شده‌است.

	 .شاخص موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری‌شده برای پانزدهمین ماه متوالی کاهش یافت
	 قرار خنثی 50  سطح  از  کمتر  متوالی  ماه  چهاردهمین  برای  تیرماه  در  انسانی  نیروی  بکارگیری  و  استخدام  میزان  شاخص 

گرفته‌است. 
	.شاخص میزان انتظارات در مورد فعالیت اقتصادی ماه آینده نسبت به ماه‌های گذشته خوش‌بینانه‌تر ارزیابی شده‌است

	 50 شاخص مدیران خرید صنعت ایران )تعدیل‌شده( در تیر ماه با ثبت عدد 48.3 برای نهمین ماه متوالی کمتر از سطح خنثی
قرار گرفته است. 

	 شاخص مقدار توليد محصولات بخش صنعت، برای نهمین ماه متوالی کمتر از نقطه مرزی 50 ثبت شده و با شدت بیشتری نسبت
به ماه قبل ماه قبل کاهش یافته است. 

	 شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان برای هفتمین ماه متوالی کاهش یافته، اگرچه شدت افت نسبت به ماه گذشته کمتر
بوده است. 

	 شاخص موجودی مواد اولیه خریداری شده همچنان برای پانزدهمین ماه متوالی روندی نزولی دارد و شدت کاهش موجودی مواد
اولیه نسبت به ماه قبل بیشتر شده و در سطوح پایین خود قرار دارد. 

	 .شاخص میزان استخدام و به‌کارگیری نیروی انسانی برای پانزدهمین ماه متوالی کمتر از سطح خنثی قرار گرفته است
	.شاخص قیمت خرید مواد اولیه نسبت به ماه‌ قبل با سرعت بیشتری افزایش یافته‌است
	.شاخص میزان صادرات کالا همچنان برای بیست و یکمین ماه متوالی در محدوده رکودی قرار دارد
	 .شاخص میزان فروش محصولات برای نهمین ماه متوالی همچنان در محدوده رکودی قرار دارد
	.شاخص میزان انتظارات تولید در ماه آینده برای دومین ماه متوالی بهبود نسبی را نشان می‌دهد
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تداوم انقباض فعالیت های اقتصادی با کاهش شدت افت؛ اقتصاد هنوز در مسیر بازگشت به شرایط عادی قرار نگرفته است.
تغییر و تحولات اقتصاد ایران در دوره پس از جنگ برای صاحبان و فعالان اقتصادی از اهمیت ویژه ای برخوردار است و شناخت دقیق تر و 
موشکافانه تر این تحولات، برای ارزیابی چشم انداز فعالیت، تولید، سرمایه گذاری و کسب وکار ضروری است. در این میان، برخورداری از نماگرها و 
شاخص های جامع که بتواند تصویری به روز از وضعیت اقتصاد ارائه دهد، اهمیت ویژه ای دارد. شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد یکی از 
مهم ترین نماگر و یا اسکن شده اقتصاد برای وضع موجود بوده که تصویری از وضعیت جاری فعالیت های اقتصادی، تولید و کسب وکار و همچنین 

ارزیابی و انتظارات فعالان اقتصادی نسبت به آینده ارائه می کند.
بر اساس نتایج نظرسنجی میدانی و عملیاتی مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی ایران، شاخص مدیران خرید کل 
اقتصاد )تعدیل شده فصلی( در تیرماه ۱۴۰۵ به ۴۸/۳ رسیده است. بدین ترتیب، شاخص برای شانزدهمین ماه متوالی پایین تر از سطح خنثی 
۵۰ قرار گرفته و همچنان از تداوم انقباض فعالیت های اقتصادی حکایت دارد. با این حال، افزایش شاخص از 46/۹ در خردادماه به ۴۸/۳ در تیرماه، 

معادل 1/۴ واحد، نشان دهنده کاهش محسوس شدت افت فعالیت های اقتصادی نسبت به ماه قبل است. 
این افزایش را البته نباید به عنوان آغاز یک دوره رونق تعبیر کرد. در ادبیات شاخص مدیران خرید، قرار گرفتن شاخص در محدوده پایین تر از 
۵۰ همچنان به معنای کاهش فعالیت نسبت به ماه قبل است؛ بنابراین، افزایش شامخ از 46/۹ به ۴۸/۳، بیش از آنکه نشان دهنده ورود اقتصاد به فاز 
رونق باشد، بیانگر کاهش سرعت انقباض و نزدیک شدن تدریجی فعالیت ها به سطح خنثی است. از این منظر، عملکرد تیرماه نسبت به ماه های 

بحرانی پس از جنگ بهبود یافته، اما هنوز برای سخن گفتن از بازگشت پایدار اقتصاد به مسیر رشد زود است.
در میان مؤلفه های اصلی شامخ، تنها شاخص مقدار تولید محصول و ارائه خدمات و شاخص سرعت انجام و تحویل سفارش از سطح 
خنثی ۵۰ عبور کرده اند. این وضعیت نشان می دهد بخشی از بنگاه ها پس از اختلالات شدید ماه های گذشته، فعالیت خود را از سر گرفته اند و 
ظرفیت های عملیاتی تا حدودی احیا شده است؛ با این حال، ضعف تقاضا، محدودیت های تأمین و نااطمینانی بالا همچنان مانع از آن است که این 

بهبود به یک روند فراگیر و پایدار تبدیل شود.
اگرچه آثار مستقیم شوک های ناشی از جنگ نسبت به ماه های بحرانی اسفند، فروردین و اردیبهشت کاهش یافته است، اما بخش قابل توجهی از 
مشکلات انباشته شده همچنان پابرجاست. محدودیت های ارزی، دشواری واردات و تأمین مواد اولیه، کمبود نقدینگی، ناترازی و محدودیت در تأمین 

برق و سوخت، ضعف تقاضای مؤثر و نااطمینانی نسبت به آینده، همچنان ظرفیت فعالیت بسیاری از بنگاه ها را محدود کرده است.
از این رو، روند احیای فعالیت اقتصادی را باید همچنان شکننده و ناپایدار ارزیابی کرد؛ روندی که تداوم آن به میزان زیادی به ثبات شرایط 

سیاسی و اقتصادی، بهبود دسترسی بنگاه ها به منابع مالی و ارزی، رفع اختلالات زنجیره تأمین و تقویت تقاضای مؤثر وابسته است.
تولید و ارائه خدمات؛ نخستین عبور از مرز ۵۰ پس از چهارده ماه

شاخص مقدار تولید محصول و ارائه خدمات در تیرماه برای نخستین بار پس از چهارده ماه متوالی از سطح خنثی ۵۰ عبور کرده و وارد 
محدوده افزایش فعالیت شده است. این تحول، یکی از مهم ترین نشانه های بهبود شرایط نسبت به ماه های بحرانی اخیر است. با این حال، افزایش 
تولید را باید با احتیاط تفسیر کرد. بخشی از این افزایش می تواند ناشی از ازسرگیری فعالیت بنگاه هایی باشد که در ماه های گذشته با اختلال 
یا توقف مواجه شده بودند و لزوماًً به معنای افزایش عمومی ظرفیت تولید در اقتصاد نیست. بخش قابل توجهی از بنگاه ها، به ویژه در بخش های 
صنعت و خدمات، همچنان با ظرفیت کمتر از سطح معمول فعالیت می کنند. بنابراین، برای ارزیابی پایداری این بهبود، استمرار رشد این مؤلفه در 

ماه های آینده اهمیت بیشتری خواهد داشت.
سفارش های جدید؛ تقاضای مؤثر همچنان ضعیف است

شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان در تیرماه برای شانزدهمین ماه متوالی در محدوده انقباضی قرار داشته است. اگرچه شدت کاهش 
سفارش های جدید نسبت به ماه قبل کمتر شده، اما فاصله آن با سطح ۵۰ همچنان نشان دهنده ضعف تقاضای مؤثر در اقتصاد است. کاهش قدرت 
خرید خانوارها، تورم بالا، رکود بازار و احتیاط مشتریان در تصمیم گیری برای خرید و سرمایه گذاری، موجب شده است جریان سفارش های جدید هنوز 
به سطحی نرسد که بتواند محرک یک افزایش پایدار در تولید باشد. به بیان دیگر، بهبود سمت عرضه هنوز با بهبود متناسب در سمت تقاضا همراه 

نشده است و این موضوع یکی از مهم ترین محدودیت های تداوم روند احیای اقتصاد محسوب می شود.
صادرات؛ تداوم فشار بر تجارت خارجی

شاخص میزان صادرات کالا و خدمات همچنان در محدوده انقباضی قرار دارد و صادرات در تیرماه نسبت به ماه قبل با شدت بیشتری کاهش 
یافته است. مشکلات حمل ونقل، محدودیت های مالی و ارزی، تحولات منطقه ای، دشواری مبادلات تجاری و کاهش رقابت پذیری صادراتی، همچنان 
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بر عملکرد صادرکنندگان فشار وارد می کند. تداوم این شرایط، علاوه بر محدود کردن فعالیت بنگاه های صادرات محور، می تواند بر درآمدهای ارزی 
حاصل از صادرات غیرنفتی نیز اثرگذار باشد. در شرایط نااطمینانی بالا، تداوم محدودیت های تجاری همچنین این خطر را افزایش می دهد که برخی 

مشتریان و بازارهای خارجی به سمت تأمین کنندگان رقیب حرکت کنند و بازگشت آنها در آینده با دشواری بیشتری همراه شود.
فروش؛ بهبود نسبی، اما ادامه ضعف تقاضا

در نتیجه ضعف سفارش های جدید، شاخص فروش کالا و خدمات نیز همچنان برای هفتمین ماه متوالی پایین تر از سطح خنثی ۵۰ قرار گرفته 
است. هرچند شدت کاهش فروش نسبت به ماه قبل کمتر شده، اما استمرار این شاخص در محدوده انقباضی نشان می دهد بهبود فعالیت بنگاه ها هنوز 
به افزایش پایدار تقاضای بازار منجر نشده است. از این منظر، یکی از مهم ترین تفاوت های شرایط تیرماه با یک دوره رونق واقعی آن است که افزایش 
نسبی تولید هنوز با افزایش پایدار فروش و سفارش های جدید همراه نشده است؛ بنابراین، تداوم این روند بدون تقویت تقاضا می تواند در 

ماه های آینده با محدودیت مواجه شود.
افزایش فشار هزینه ای بر بنگاه ها

شاخص قیمت خرید مواد اولیه یا لوازم خریداری شده همچنان در سطوح بالایی قرار دارد و شدت افزایش قیمت ها نسبت به ماه قبل بیشتر 
شده است. افزایش هزینه تأمین مواد اولیه، انرژی، حمل ونقل و سایر نهاده های تولید، فشار قابل توجهی بر هزینه تمام شده بنگاه ها وارد می کند. تداوم 
این روند در شرایطی که تقاضای مؤثر نیز ضعیف است، بنگاه ها را در وضعیت دشواری قرار می دهد؛ زیرا از یک سو هزینه های تولید افزایش می یابد و از 
سوی دیگر، امکان انتقال کامل این افزایش هزینه به قیمت فروش، به دلیل ضعف تقاضا و محدودیت قدرت خرید مشتریان، وجود ندارد. این وضعیت 

می تواند حاشیه سود بنگاه ها و در نهایت انگیزه سرمایه گذاری و توسعه ظرفیت تولید را تحت فشار قرار دهد.
موجودی مواد اولیه؛ پانزدهمین ماه کاهش متوالی

و  اختلال در حمل ونقل  یافته است.  متوالی کاهش  ماه  پانزدهمین  برای  تیرماه  یا لوازم خریداری شده در  اولیه  شاخص موجودی مواد 
لجستیک، مشکلات واردات، محدودیت های ارزی و کمبود نقدینگی باعث شده بسیاری از بنگاه ها همچنان با سطح پایینی از موجودی مواد اولیه 
مواجه باشند. در برخی بنگاه ها نیز بخشی از نیاز تولید از محل موجودی های قبلی تأمین شده است. ادامه این وضعیت در صورت تداوم محدودیت های 
تأمین، می تواند در ماه های آینده به یکی از موانع اصلی افزایش تولید تبدیل شود؛ به ویژه آنکه افزایش تولید بدون احیای زنجیره تأمین و دسترسی 

پایدار به مواد اولیه، قابلیت تداوم محدودی خواهد داشت.
اشتغال؛ احتیاط بنگاه ها در جذب نیروی جدید

شاخص میزان استخدام و به کارگیری نیروی انسانی در تیرماه برای چهاردهمین ماه متوالی پایین تر از سطح خنثی ۵۰ قرار گرفته است. اگرچه 
سرعت کاهش اشتغال نسبت به ماه های بحرانی گذشته کمتر شده، اما ضعف تقاضا، محدودیت نقدینگی و نااطمینانی نسبت به تداوم فعالیت اقتصادی 
موجب شده بسیاری از بنگاه ها همچنان از جذب نیروی جدید خودداری کنند. تداوم این روند صرفاًً به معنای محدود شدن اشتغال در کوتاه مدت 
نیست، بلکه در صورت استمرار می تواند بر ورود نیروی جدید به بازار کار، گسترش اشتغال رسمی و در نتیجه جریان ورودی منابع بیمه ای 
به صندوق های تأمین اجتماعی نیز اثرگذار باشد. از این رو، تحولات این مؤلفه باید علاوه بر منظر بنگاه ها، از منظر بازار کار و پایداری منابع بیمه ای 

نیز مورد توجه قرار گیرد.
بهبود نسبی انتظارات؛ خوش بینی محتاطانه فعالان اقتصادی

شاخص میزان انتظارات در مورد فعالیت اقتصادی در ماه آینده در تیرماه نسبت به ماه های گذشته بهبود یافته و حاکی از افزایش نسبی 
خوش بینی فعالان اقتصادی است. بازگشایی و ازسرگیری فعالیت بخشی از بنگاه ها و کاهش شدت شوک های اخیر، مهم ترین عوامل این بهبود به 
شمار می روند. با این حال، انتظارات همچنان تحت تأثیر مجموعه ای از ریسک ها قرار دارد. نااطمینانی نسبت به فضای اقتصادی و غیراقتصادی کشور، 
نوسانات بازار ارز، دشواری تأمین مواد اولیه، محدودیت های انرژی و موانع تجارت خارجی، همچنان مانع شکل گیری انتظارات مثبت و فراگیر در میان 

فعالان اقتصادی است.
بنابراین، می توان وضعیت انتظارات در تیرماه را "خوش بینی محتاطانه" توصیف کرد؛ به این معنا که فعالان اقتصادی نسبت به ماه های بحرانی 
گذشته تصویر بهتری از آینده دارند، اما هنوز اطمینان کافی برای برنامه ریزی بلندمدت، افزایش ظرفیت تولید و سرمایه گذاری جدید شکل نگرفته 

است.
در مجموع، شامخ تیرماه ۱۴۰۵ تصویری دوگانه از اقتصاد ایران پس از جنگ ارائه می کند. از یک سو، افزایش شاخص کل اقتصاد از 46/۹ در 
خردادماه به ۴۸/۳ در تیرماه و عبور شاخص تولید و ارائه خدمات از مرز ۵۰، از کاهش شدت شوک و احیای تدریجی بخشی از فعالیت های اقتصادی 
حکایت دارد. از سوی دیگر، قرار گرفتن شاخص کل اقتصاد برای شانزدهمین ماه متوالی زیر سطح خنثی ۵۰، تداوم ضعف سفارش های جدید، فروش، 

اشتغال، صادرات و موجودی مواد اولیه و همچنین افزایش فشار هزینه ای، نشان می دهد که اقتصاد هنوز از مرحله انقباض خارج نشده است.
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شاخص
تعدیل فصلی شدهتعدیل فصلی نشده

تیر 1405خرداد 1405تیر 1405خرداد 1405

مولفه‌های اصلی

45.749.546.948.3شامخ کل اقتصاد

47.952.747.751.0میزان تولید محصول یا ارائه خدمت

40.647.043.747.2میزان سفارشات جدید مشتریان

50.052.751.050.0سرعت انجام وتحویل سفارش

43.744.244.744.7موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری شده

48.149.648.547.3میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

مولفه‌های کمکی

81.685.881.685.8قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری شده

52.750.450.648.8موجودی محصول نهایی در انبار یا کارهای در حال تکمیل

48.444.547.544.1میزان صادرات کالا یا خدمات

62.462.262.462.2قیمت محصولات تولیدشده و خدمات ارائه شده

58.655.854.451.9مصرف حامل های انرژی

36.846.041.547.8میزان فروش کالاها یا خدمات

45.751.945.554.9انتظارات در مورد میزان فعالیت اقتصادی در ماه آینده

جدول1:  شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در دو ماه منتهی به تیر  1405

نمودار 1: شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد

 6  ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران، خرداد و تیر 1405
 

ها پس از بهبود شامخ تيرماه را بايد بيشتر نشانه كاهش شدت انقباض و آغاز نسبي فرآيند بازگشت فعاليتدر نتيجه،  
هاي آينده به توان اقتصاد براي بازسازي  تداوم اين روند در ماه.  هاي گذشته دانست، نه آغاز يك دوره رونق پايدارهاي ماهشوك

ها به نقدينگي و  هاي ارزي و تجاري، تأمين پايدار انرژي، بهبود دسترسي بنگاهزنجيره تأمين، تقويت تقاضاي مؤثر، كاهش محدوديت
 . هاي سياسي و اقتصادي وابسته خواهد بودتر از همه، كاهش نااطمينانيمهم

هاي اصلي در  ؛ زيرا استمرار قرار گرفتن شاخص كل و مؤلفههاي آينده اهميت مضاعفي خواهد داشتشامخ ماهاز اين منظر،  
اي معتبرتر از بازگشت اقتصاد به مسير رشد باشد، در حالي كه توقف  تواند نشانهمي  ٥٠مسير صعودي و عبور تدريجي آنها از سطح  

 .  يا معكوس شدن اين روند، شكنندگي بهبود فعلي را آشكار خواهد كرد

 كل اقتصاد  شاخص مديران خريد (شامخ):  ١نمودار 

 
  

  

  ١٤٠٥ تير(شامخ) كل اقتصاد در دو ماه منتهي به  : شاخص مديران خريد١جدول 

  شاخص
  فصلي شده تعديل   نشده  يفصل ل يتعد

  ١٤٠٥ تير  ١٤٠٥  خرداد  ١٤٠٥ تير  ١٤٠٥  خرداد

هاي  مولفه
  اصلي 

 48.3 46.9 49.5 45.7  شامخ  كل اقتصاد 
 51.0 47.7 52.7 47.9 محصول يا ارائه خدمت ميزان توليد 

 47.2 43.7 47.0 40.6 ميزان سفارشات جديد مشتريان
 50.0 51.0 52.7 50.0 سرعت انجام وتحويل سفارش 

 44.7 44.7 44.2 43.7 شده مواد اوليه يا لوازم خريداريدي  موجو
 47.3 48.5 49.6 48.1 ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني

هاي  مولفه
  كمكي

 85.8 81.6 85.8 81.6 قيمت مواد اوليه يا لوازم خريداري شده 
موجودي محصول نهايي در انبار يا كارهاي در حال  

 تكميل
52.7 50.4 50.6 48.8 

 44.1 47.5 44.5 48.4 ميزان صادرات كالا يا خدمات 
 62.2 62.4 62.2 62.4 قيمت محصولات توليدشده و خدمات ارائه شده 

 51.9 54.4 55.8 58.6 هاي انرژي مصرف حامل 
 47.8 41.5 46.0 36.8 ميزان فروش كالاها يا خدمات 

 54.9 45.5 51.9 45.7 انتظارات در مورد ميزان فعاليت اقتصادي در ماه آينده 
  ١٤٠٥ تير و   خردادماخذ: مركز پژوهش هاي اتاق بازرگاني، صنايع و معادن و كشاورزي ايران،   
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تعديل فصلي شده(ICCIMA)اتاق بازرگاني، صنايع، معادن و كشاورزي ايران : منبع تعديل فصلي نشده

در نتیجه، بهبود شامخ تیرماه را باید بیشتر نشانه کاهش شدت انقباض و آغاز نسبی فرآیند بازگشت فعالیت ها پس از شوک های 
ماه های گذشته دانست، نه آغاز یک دوره رونق پایدار. تداوم این روند در ماه های آینده به توان اقتصاد برای بازسازی زنجیره تأمین، تقویت 
تقاضای مؤثر، کاهش محدودیت های ارزی و تجاری، تأمین پایدار انرژی، بهبود دسترسی بنگاه ها به نقدینگی و مهم تر از همه، کاهش نااطمینانی های 

سیاسی و اقتصادی وابسته خواهد بود.
از این منظر، شامخ ماه های آینده اهمیت مضاعفی خواهد داشت؛ زیرا استمرار قرار گرفتن شاخص کل و مؤلفه های اصلی در مسیر صعودی 
و عبور تدریجی آنها از سطح ۵۰ می تواند نشانه ای معتبرتر از بازگشت اقتصاد به مسیر رشد باشد، در حالی که توقف یا معکوس شدن این روند، 

شکنندگی بهبود فعلی را آشکار خواهد کرد. 



66 گزارش طرح شاخص مدیران خرید

نمودار 2: شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در دو ماه منتهی به تیر  1405، تعدیل فصلی شده

نمودار 3: روند شامخ کل اقتصاد با رشد محصول ناخالص داخلی )مرکز آمار ایران( طی سال های اخیر

شاخص مدیران خرید کل اقتصاد با تغییرات تولید اقتصاد
بررسی روند شاخص مدیران خرید کل اقتصاد در کنار آمار رشد تولید ناخالص داخلی نشان می دهد که در دوره های عادی، میان تغییرات شامخ و 
روند تغییرات تولید اقتصاد هم راستایی نسبی وجود داشته است. این هم راستایی، به ویژه در مقایسه روند فصلی شامخ کل اقتصاد با رشد محصول ناخالص 

داخلی منتشرشده توسط مرکز آمار ایران و رشد تولید ناخالص داخلی بانک مرکزی، قابل مشاهده است.
با این حال، باید توجه داشت که شامخ و حساب های ملی از نظر ماهیت، روش محاسبه و دوره زمانی پوشش داده ها با یکدیگر متفاوت هستند. شامخ 
بر اساس نظرسنجی از فعالان اقتصادی و ارزیابی آنها از تغییرات جاری و انتظارات آینده تهیه می شود، در حالی که رشد تولید ناخالص داخلی بر پایه 
داده ها و حساب های ملی محاسبه می شود. بنابراین، هم حرکتی این دو شاخص را باید به عنوان شاهدی از هم راستایی روندها در نظر گرفت و نه لزوماًً 

رابطه ای قطعی و مستقیم میان آنها.
از سوی دیگر، محدودیت انتشار آمار ماهانه تولید ناخالص داخلی در کشور، امکان مقایسه مستقیم و ماهانه شامخ با تولید واقعی اقتصاد را محدود 
می کند. به همین دلیل، برای بررسی هم راستایی میان این دو، از داده های فصلی محصول ناخالص داخلی منتشرشده توسط مرکز آمار ایران و بانک مرکزی 

استفاده می شود.
این مقایسه نشان می دهد که در سال های اخیر و در شرایط نسبتاًً عادی اقتصادی، روند فصلی شامخ کل اقتصاد با روند تغییرات رشد محصول ناخالص 
داخلی، به ویژه در داده های مرکز آمار ایران، هم راستایی نسبی داشته است. از این منظر، پایش مستمر شامخ در کنار آمارهای رسمی تولید و رشد اقتصادی 

می تواند ابزار مکملی برای ارزیابی وضعیت جاری اقتصاد و تحلیل تحولات کوتاه مدت آن باشد.
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  ، تعديل فصلي شده ١٤٠٥ تيرماه منتهي به  دوكل اقتصاد در  : شاخص مديران خريد (شامخ)٢نمودار 

 
 

  شاخص مديران خريد كل اقتصاد با تغييرات توليد اقتصاد 

هاي عادي، ميان  دهد كه در دورهبررسي روند شاخص مديران خريد كل اقتصاد در كنار آمار رشد توليد ناخالص داخلي نشان مي
ويژه در مقايسه روند فصلي  راستايي، بهوجود داشته است. اين هم  راستايي نسبيهمتغييرات شامخ و روند تغييرات توليد اقتصاد  

شامخ كل اقتصاد با رشد محصول ناخالص داخلي منتشرشده توسط مركز آمار ايران و رشد توليد ناخالص داخلي بانك مركزي، قابل  
 .مشاهده است

ها با يكديگر متفاوت  هاي ملي از نظر ماهيت، روش محاسبه و دوره زماني پوشش دادهبا اين حال، بايد توجه داشت كه شامخ و حساب
شود، در حالي كه  هستند. شامخ بر اساس نظرسنجي از فعالان اقتصادي و ارزيابي آنها از تغييرات جاري و انتظارات آينده تهيه مي

عنوان حركتي اين دو شاخص را بايد بهشود. بنابراين، همهاي ملي محاسبه ميها و حسابرشد توليد ناخالص داخلي بر پايه داده
 .اي قطعي و مستقيم ميان آنهادر نظر گرفت و نه لزوماً رابطه  راستايي روندهاشاهدي از هم

از سوي ديگر، محدوديت انتشار آمار ماهانه توليد ناخالص داخلي در كشور، امكان مقايسه مستقيم و ماهانه شامخ با توليد واقعي  
هاي فصلي محصول ناخالص داخلي منتشرشده راستايي ميان اين دو، از دادهكند. به همين دليل، براي بررسي هماقتصاد را محدود مي

 .شودتوسط مركز آمار ايران و بانك مركزي استفاده مي

هاي اخير و در شرايط نسبتاً عادي اقتصادي، روند فصلي شامخ كل اقتصاد با روند تغييرات رشد  دهد كه در سالاين مقايسه نشان مي
راستايي نسبي داشته است. از اين منظر، پايش مستمر شامخ در كنار  هاي مركز آمار ايران، همويژه در دادهمحصول ناخالص داخلي، به

 .مدت آن باشدتواند ابزار مكملي براي ارزيابي وضعيت جاري اقتصاد و تحليل تحولات كوتاهآمارهاي رسمي توليد و رشد اقتصادي مي

بنگاه از جمله اختلال در فعاليت برخي  از جنگ،  اقتصادي كشور در دوره پس  انرژي و  ها، محدوديتبا توجه به شرايط ويژه  هاي 
هاي پس از آن با توليد واقعي ارزيابي ميزان انطباق شامخ تيرماه و ماهتجارت خارجي و تغييرات شديد در رفتار اقتصادي،  

از هرگونه .  هاي ملي در دوره مربوطه استاقتصاد نيازمند انتشار آمار رسمي حساب بهتر است  بنابراين، در شرايط فعلي 
هاي رسمي پس از  درباره ميزان رشد يا كاهش توليد واقعي اقتصاد بر اساس شامخ پرهيز شود و مقايسه با دادهگيري قطعي  نتيجه 

 .انتشار آنها انجام گيرد

  هاي اخير (مركز آمار ايران) طي سال  با رشد محصول ناخالص داخليكل اقتصاد : روند شامخ ٣نمودار 
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  شاخص مديران خريد بخش صنعت 

وكار و روند تغييرات توليد اي و توليدي)، نمايي گوياتر و بارزتر از وضعيت كسب شاخص مديران خريد صنعت كشور (صنايع كارخانه
هاي حاصل از  دهد. براساس دادهو فروش واحدهاي اقتصادي و صنعتي در شرايط عادي و همچنين شرايط خاص و بحراني ارائه مي

از بنگاه پژوهشنظرسنجي ميداني  انجام شده است،  هاي بخش صنعت كه توسط مركز  ايران  بازرگاني  شاخص مديران هاي اتاق 
قرار گرفته است.   ٥٠تر از سطح خنثي  ، براي نهمين ماه متوالي پايين٤٨.٣با ثبت عدد    تيرماهشده) در  (تعديل  خريد صنعت ايران

  .هاي بحراني گذشته كاهش يافته و عملكرد شاخص تقريباً مشابه ماه قبل بوده استبا اين حال، شدت ركود نسبت به ماه

قرار گرفته و نسبت    ٥٠تر از مقدار مرزي  در تيرماه، براي نهمين ماه متوالي پايين  شاخص مقدار توليد محصولات بخش صنعت
هاي انرژي، هاي ناشي از جنگ كاهش يافته، اما محدوديتبه ماه قبل با شدت بيشتري كاهش يافته است. اگرچه تأثير مستقيم شوك

مشكلات موجود در زنجيره تأمين مواد اوليه و لجستيك، در كنار ضعف تقاضاي مشتريان، موجب شده است بسياري از واحدهاي  
 .تر از سطح معمول فعاليت كنندصنعتي همچنان با ظرفيتي پايين

براي هفتمين ماه متوالي كاهش يافته است؛ اگرچه شدت اين افت نسبت به ماه گذشته   شاخص ميزان سفارشات جديد مشتريان
اي، همچنان جريان اي و سرمايهكمتر بوده است. ضعف قدرت خريد، ركود بازار و احتياط مشتريان در خريد كالاهاي مصرفي، واسطه

اي تقويت نشده است كه دهد تقاضاي داخلي هنوز به اندازهسفارشات صنعتي را محدود كرده است. تداوم ضعف سفارشات نشان مي
 .بتواند از افزايش پايدار توليد صنعتي پشتيباني كند

مواد اوليه خريداريدر همين حال،   داشته و شدت كاهش    شدهشاخص موجودي  نزولي  روندي  متوالي  ماه  پانزدهمين  براي 
اي كه اين شاخص همچنان در سطوح پايين قرار دارد. محدوديت  گونهموجودي مواد اوليه نسبت به ماه قبل نيز بيشتر شده است؛ به 

ترين عوامل تداوم اين وضعيت است. استمرار ونقل و لجستيك، از مهمدر ورود مواد اوليه و اختلال در مسيرهاي دريايي و شبكه حمل
ها، ريسك كاهش ظرفيت توليد و توقف برخي خطوط توليد را  هاي توليد، در صورت برطرف نشدن محدوديتكاهش موجودي نهاده

 .دهدافزايش مي
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تیر 1405 77
شاخص مدیران خرید بخش صنعت

شاخص مدیران خرید صنعت کشور )صنایع کارخانه ای و تولیدی(، نمایی گویاتر و بارزتر از وضعیت کسب وکار و روند تغییرات تولید و 
فروش واحدهای اقتصادی و صنعتی در شرایط عادی و همچنین شرایط خاص و بحرانی ارائه می دهد. براساس داده های حاصل از نظرسنجی 
میدانی از بنگاه های بخش صنعت که توسط مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی ایران انجام شده است، شاخص مدیران خرید صنعت ایران 
)تعدیل شده( در تیرماه با ثبت عدد ۴۸/۳، برای نهمین ماه متوالی پایین تر از سطح خنثی ۵۰ قرار گرفته است. با این حال، شدت رکود 

نسبت به ماه های بحرانی گذشته کاهش یافته و عملکرد شاخص تقریباًً مشابه ماه قبل بوده است.
شاخص مقدار تولید محصولات بخش صنعت در تیرماه، برای نهمین ماه متوالی پایین تر از مقدار مرزی ۵۰ قرار گرفته و نسبت به 
ماه قبل با شدت بیشتری کاهش یافته است. اگرچه تأثیر مستقیم شوک های ناشی از جنگ کاهش یافته، اما محدودیت های انرژی، مشکلات 
موجود در زنجیره تأمین مواد اولیه و لجستیک، در کنار ضعف تقاضای مشتریان، موجب شده است بسیاری از واحدهای صنعتی همچنان با 

ظرفیتی پایین تر از سطح معمول فعالیت کنند.
شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان برای هفتمین ماه متوالی کاهش یافته است؛ اگرچه شدت این افت نسبت به ماه گذشته 
کمتر بوده است. ضعف قدرت خرید، رکود بازار و احتیاط مشتریان در خرید کالاهای مصرفی، واسطه ای و سرمایه ای، همچنان جریان 
سفارشات صنعتی را محدود کرده است. تداوم ضعف سفارشات نشان می دهد تقاضای داخلی هنوز به اندازه ای تقویت نشده است که بتواند از 

افزایش پایدار تولید صنعتی پشتیبانی کند.
در همین حال، شاخص موجودی مواد اولیه خریداری شده برای پانزدهمین ماه متوالی روندی نزولی داشته و شدت کاهش موجودی 
مواد اولیه نسبت به ماه قبل نیز بیشتر شده است؛ به گونه ای که این شاخص همچنان در سطوح پایین قرار دارد. محدودیت در ورود مواد اولیه 
و اختلال در مسیرهای دریایی و شبکه حمل ونقل و لجستیک، از مهم ترین عوامل تداوم این وضعیت است. استمرار کاهش موجودی نهاده های 

تولید، در صورت برطرف نشدن محدودیت ها، ریسک کاهش ظرفیت تولید و توقف برخی خطوط تولید را افزایش می دهد.
شاخص میزان استخدام و به کارگیری نیروی انسانی نیز برای پانزدهمین ماه متوالی پایین تر از سطح خنثی قرار گرفته است. 
اگرچه شدت کاهش اشتغال نسبت به دوره های بحرانی کاهش یافته، اما تداوم ضعف فروش، محدودیت نقدینگی، افزایش هزینه های تولید و 

نااطمینانی نسبت به آینده، همچنان مانع افزایش اشتغال در بخش صنعت شده است.
شاخص قیمت خرید مواد اولیه نسبت به ماه قبل با سرعت بیشتری افزایش یافته و فشار هزینه ای قابل توجهی بر واحدهای صنعتی 
وارد کرده است. افزایش هزینه انرژی، حمل ونقل و نهاده های تولید، در کنار نوسانات ارزی، موجب شده است قیمت تمام شده تولید همچنان 
در سطح بالایی قرار داشته باشد. در چنین شرایطی، شاخص قیمت محصولات تولیدشده نیز با افزایش بیشتری نسبت به ماه قبل همراه 

شده است.
شاخص میزان صادرات کالا همچنان برای بیست ویکمین ماه متوالی در محدوده رکودی قرار دارد. مشکلات حمل ونقل، محدودیت های 
مالی و ارزی، اختلال در مسیرهای تجاری و کاهش رقابت پذیری صادراتی، از مهم ترین موانع بازگشت صادرات صنعتی به سطح عادی هستند. 
برخی فعالان اقتصادی همچنین از تغییر مسیر خریداران خارجی به سمت تأمین کنندگان سایر کشورها، در نتیجه افزایش بی ثباتی ها و 

ریسک های تجاری ایران، خبر داده اند.
شاخص میزان فروش محصولات نیز برای نهمین ماه متوالی در محدوده رکودی قرار دارد. اگرچه شدت کاهش فروش نسبت به 
ماه های بحرانی گذشته کمتر شده و این شاخص بالاترین مقدار خود را طی ۹ ماه اخیر به ثبت رسانده است، اما ضعف سفارشات داخلی و 

مشکلات صادراتی موجب شده درآمد حاصل از فروش بسیاری از بنگاه ها برای تأمین سرمایه در گردش و حفظ ظرفیت تولید کافی نباشد.
شاخص میزان انتظارات تولید در ماه آینده برای دومین ماه متوالی بهبود نسبی را نشان می دهد؛ هرچند این بهبود در مقایسه با ماه 
قبل ضعیف تر و محتاطانه تر بوده است. بخشی از صنایع در صورت تداوم ثبات نسبی، انتظار افزایش فعالیت را دارند؛ با این حال، بسیاری از 
فعالان اقتصادی، قطعی برق، دشواری تأمین مواد اولیه و ابهام نسبت به شرایط اقتصادی و سیاسی را از مهم ترین ریسک های پیش روی تولید 

می دانند و نسبت به پایداری این روند بهبود، با احتیاط و تردید نگاه می کنند.
با توجه به داده های شامخ صنعت در تیرماه سال جاری، رکود بخش صنعت در تیرماه همچنان ادامه دارد، اما شدت آن نسبت به ماه های 
بحرانی گذشته کاهش یافته است؛ با این حال، ضعف تقاضا، محدودیت انرژی و مواد اولیه، افزایش هزینه های تولید و مشکلات صادراتی 

همچنان مهم ترین موانع بازگشت پایدار صنعت به مسیر رشد هستند.



88 گزارش طرح شاخص مدیران خرید

شاخص
تعدیل فصلی شدهتعدیل فصلی نشده

تیر 1405خرداد 1405تیر 1405خرداد 1405

مولفه‌های اصلی

48.746.148.548.3شامخ کل صنعت
50.343.549.946.8مقدار تولید محصولات

45.545.246.448.8میزان سفارشات جدید مشتریان

56.555.055.655.7سرعت انجام و تحویل سفارش

42.141.042.941.9موجودی مواد اولیه خریداری شده

48.746.547.147.3میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

مولفه‌های کمکی

73.080.473.080.4قیمت خرید مواد اولیه

51.849.250.448.1موجودی محصول نهایی در انبار

45.545.744.445.7میزان صادرات کالا
57.960.857.960.8قیمت محصولات تولیدشده

49.249.446.851.0مصرف حامل های انرژی

44.843.946.549.0میزان فروش محصولات

56.449.654.952.0انتظارات تولید در ماه آینده

جدول ۲: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت در دو ماه منتهی به تیر 1405

نمودار 4: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت

ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران، خرداد و تیر 1405
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تر از سطح خنثي قرار گرفته است. نيز براي پانزدهمين ماه متوالي پايين  كارگيري نيروي انساني شاخص ميزان استخدام و به
هاي  هاي بحراني كاهش يافته، اما تداوم ضعف فروش، محدوديت نقدينگي، افزايش هزينهاگرچه شدت كاهش اشتغال نسبت به دوره

 .توليد و نااطميناني نسبت به آينده، همچنان مانع افزايش اشتغال در بخش صنعت شده است

توجهي بر واحدهاي صنعتي  اي قابلنسبت به ماه قبل با سرعت بيشتري افزايش يافته و فشار هزينه  شاخص قيمت خريد مواد اوليه
شده توليد  هاي توليد، در كنار نوسانات ارزي، موجب شده است قيمت تمامونقل و نهادهوارد كرده است. افزايش هزينه انرژي، حمل 

نيز با افزايش بيشتري نسبت   شاخص قيمت محصولات توليدشدههمچنان در سطح بالايي قرار داشته باشد. در چنين شرايطي،  
 .به ماه قبل همراه شده است

كالا صادرات  ميزان  بيست   شاخص  براي  حمل همچنان  مشكلات  دارد.  قرار  ركودي  محدوده  در  متوالي  ماه  ونقل،  ويكمين 
ترين موانع بازگشت صادرات صنعتي پذيري صادراتي، از مهمهاي مالي و ارزي، اختلال در مسيرهاي تجاري و كاهش رقابتمحدوديت

كنندگان ساير كشورها، در  به سطح عادي هستند. برخي فعالان اقتصادي همچنين از تغيير مسير خريداران خارجي به سمت تأمين
 .اندهاي تجاري ايران، خبر دادهها و ريسكثباتينتيجه افزايش بي

نيز براي نهمين ماه متوالي در محدوده ركودي قرار دارد. اگرچه شدت كاهش فروش نسبت به   شاخص ميزان فروش محصولات
ماه اخير به ثبت رسانده است، اما ضعف سفارشات    ٩هاي بحراني گذشته كمتر شده و اين شاخص بالاترين مقدار خود را طي  ماه

ها براي تأمين سرمايه در گردش و حفظ ظرفيت  داخلي و مشكلات صادراتي موجب شده درآمد حاصل از فروش بسياري از بنگاه
 .توليد كافي نباشد

دهد؛ هرچند اين بهبود در مقايسه  براي دومين ماه متوالي بهبود نسبي را نشان مي  شاخص ميزان انتظارات توليد در ماه آينده
تر بوده است. بخشي از صنايع در صورت تداوم ثبات نسبي، انتظار افزايش فعاليت را دارند؛ با اين حال،  تر و محتاطانهبا ماه قبل ضعيف

هاي  ترين ريسكبسياري از فعالان اقتصادي، قطعي برق، دشواري تأمين مواد اوليه و ابهام نسبت به شرايط اقتصادي و سياسي را از مهم
 .كننددانند و نسبت به پايداري اين روند بهبود، با احتياط و ترديد نگاه ميروي توليد ميپيش

نسبت به ركود بخش صنعت در تيرماه همچنان ادامه دارد، اما شدت آن  ،  سال جاري  تيرماهشامخ صنعت در  با توجه به داده هاي  
هاي توليد و مشكلات  هاي بحراني گذشته كاهش يافته است؛ با اين حال، ضعف تقاضا، محدوديت انرژي و مواد اوليه، افزايش هزينهماه

  .ترين موانع بازگشت پايدار صنعت به مسير رشد هستندصادراتي همچنان مهم

  بخش صنعت  : شاخص مديران خريد (شامخ)٤نمودار 
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جدول 3: شاخص مدیران خرید )شامخ( زیربخش های صنعت، تعدیل فصلی نشده،تیر 1405
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35.139.339.853.440.248.650.452.945.843.458.854.2شامخ کل فعالیت

28.036.437.553.639.350.054.253.638.840.061.550.0مقدار تولید محصولات

24.031.832.550.039.350.045.857.148.850.059.658.3میزان سفارشات جدید

50.050.052.564.350.053.754.260.751.357.569.250.0سرعت انجام و تحویل سفارش

42.040.937.553.639.335.458.339.342.522.548.150.0موجودی مواد اولیه

46.045.545.050.035.747.645.846.447.537.551.958.3میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

78.063.680.067.978.687.858.396.481.385.080.866.7قیمت خرید مواد اولیه

60.054.555.057.125.045.166.746.438.855.038.566.7موجودی محصول) انبار(

30.045.535.053.646.443.945.857.150.047.550.050.0میزان صادرات کالا

62.045.575.050.064.365.958.360.763.862.559.641.7قیمت محصولات تولیدشده

46.050.040.064.335.761.050.042.941.342.557.775.0مصرف حامل های انرژی

26.031.835.053.628.646.350.050.048.845.059.650.0میزان فروش محصولات

34.059.155.060.739.356.162.567.938.860.042.350.0انتظارات تولید درماه آینده

ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران، تیر 1405

نمودار 5: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت در دو ماه منتهی به خرداد 1405، تعدیل فصلی شده
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  ١٤٠٥ تير ) بخش صنعت در دو ماه منتهي به شامخشاخص مديران خريد (: ٢جدول 

  شاخص
  فصلي شده تعديل   نشده  يفصل ل يتعد

  ١٤٠٥ تير  ١٤٠٥  خرداد  ١٤٠٥ تير  ١٤٠٥  خرداد

  هاي اصلي مولفه

 48.3 48.5 46.1 48.7 شامخ  كل صنعت 

 46.8 49.9 43.5 50.3 مقدار توليد محصولات 

 48.8 46.4 45.2 45.5 مشتريانميزان سفارشات جديد 

 55.7 55.6 55.0 56.5 سرعت انجام و تحويل سفارش 

 41.9 42.9 41.0 42.1 شده موجودي مواد اوليه خريداري

 47.3 47.1 46.5 48.7 ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني

  هاي كمكيمولفه

 80.4 73.0 80.4 73.0 قيمت خريد مواد اوليه 

 48.1 50.4 49.2 51.8 موجودي محصول نهايي در انبار 

 45.7 44.4 45.7 45.5 ميزان صادرات كالا 

 60.8 57.9 60.8 57.9 قيمت محصولات توليدشده 

 51.0 46.8 49.4 49.2 هاي انرژي مصرف حامل 

 49.0 46.5 43.9 44.8 ميزان فروش محصولات 

 52.0 54.9 49.6 56.4 انتظارات توليد در ماه آينده
  ١٤٠٥ تير و  خرداد ماخذ: مركز پژوهش هاي اتاق بازرگاني، صنايع و معادن و كشاورزي ايران،     

  ، تعديل فصلي شده ١٤٠٥ تير ماه منتهي به   دوبخش صنعت در  (شامخ): شاخص مديران خريد ٥نمودار 

  

  ١٤٠٥  ماه تير نشده،  يفصلل يصنعت، تعد يهاربخش ي) زشامخ( دي خر  انري: شاخص مد٣جدول 
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جدول 4: شاخص مدیران خرید )شامخ( زیربخش های صنعت، تعدیل فصلی شده، تیر 1405
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38.745.046.254.138.948.951.655.148.244.059.153.6شامخ کل فعالیت

33.348.146.657.838.650.159.254.945.641.060.749.4مقدار تولید محصولات

33.636.045.251.336.150.347.464.050.153.460.955.7میزان سفارشات جدید

48.456.855.559.550.453.054.259.653.452.070.353.8سرعت انجام و تحویل سفارش

38.240.937.553.739.338.152.639.346.921.147.650.0موجودی مواد اولیه

45.947.944.550.034.747.645.846.445.338.951.957.4میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

78.063.680.067.978.687.858.396.481.385.080.866.7قیمت خرید مواد اولیه

57.354.555.057.125.045.166.744.538.855.038.567.9موجودی محصول نهایی در انبار

38.841.841.652.944.341.144.557.152.248.749.550.0میزان صادرات کالا

62.045.575.050.064.365.958.360.763.862.559.641.7قیمت محصولات تولیدشده

48.058.348.466.635.557.455.150.545.739.151.571.4مصرف حامل های انرژی

31.945.645.755.728.448.052.854.954.750.760.352.7میزان فروش محصولات

37.870.165.861.536.856.466.667.444.762.745.041.0انتظارات تولید در ماه آینده
ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران، تیر 1405

انطباق شاخص مدیران خرید صنعت با تغییرات تولید صنعتی
بررسی هم زمان شاخص مدیران خرید بخش صنعت و آمار رسمی تولید صنعتی، می تواند اطلاعات مکملی برای ارزیابی وضعیت جاری بخش 
تولید و شناسایی تغییرات کوتاه مدت فعالیت های صنعتی فراهم کند. شامخ بر اساس ارزیابی و انتظارات فعالان اقتصادی تهیه می شود و از این 

نظر، نسبت به بسیاری از آمارهای رسمی که با وقفه منتشر می شوند، امکان ارائه تصویر سریع تری از شرایط کسب وکار و تولید را فراهم می کند.
برای بررسی میزان هم راستایی شامخ صنعت با تحولات واقعی تولید، روند این شاخص با رشد ارزش افزوده بخش صنعت به قیمت ثابت، 
بر اساس داده های مرکز آمار ایران مقایسه شده است. به دلیل محدودیت انتشار آمار ماهانه ارزش افزوده بخش صنعت، مقایسه در سطح 

داده های فصلی انجام می شود.
بررسی روندهای گذشته نشان می دهد که در دوره های عادی اقتصادی، میان تغییرات شامخ صنعت و روند رشد ارزش افزوده بخش صنعت 
هم راستایی نسبی وجود داشته است. این موضوع می تواند نشان دهنده آن باشد که ارزیابی فعالان صنعتی از وضعیت تولید و کسب وکار، تا حدی 

با تغییرات ثبت شده در تولید واقعی صنعت هم جهت است.
با این حال، این هم راستایی به معنای رابطه قطعی و مستقیم میان دو شاخص نیست. شامخ بر پایه نظرسنجی از بنگاه ها و تغییرات ادراک شده 
در فعالیت اقتصادی محاسبه می شود، در حالی که ارزش افزوده صنعتی بر اساس حساب های ملی و داده های آماری محاسبه می شود. تفاوت در 

روش محاسبه، دوره پوشش و زمان انتشار داده ها باید در تفسیر نتایج مورد توجه قرار گیرد.
در مجموع، پایش هم زمان شامخ صنعت و شاخص های رسمی تولید می تواند به عنوان ابزاری مکمل برای سیاست گذاری مورد استفاده قرار 
گیرد؛ به ویژه از این جهت که شامخ امکان شناسایی سریع تر تغییرات در سفارش ها، تولید، فروش، اشتغال، موجودی نهاده ها و انتظارات بنگاه ها را 

فراهم می کند و آمار رسمی، تصویر دقیق تری از عملکرد تحقق یافته اقتصاد ارائه می دهد.
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هاي عادي اقتصادي، ميان تغييرات شامخ صنعت و روند رشد ارزش افزوده بخش  دهد كه در دورهبررسي روندهاي گذشته نشان مي
دهنده آن باشد كه ارزيابي فعالان صنعتي از وضعيت توليد  تواند نشانوجود داشته است. اين موضوع مي  راستايي نسبيهمصنعت 
 .جهت استشده در توليد واقعي صنعت هموكار، تا حدي با تغييرات ثبتو كسب

ها و تغييرات راستايي به معناي رابطه قطعي و مستقيم ميان دو شاخص نيست. شامخ بر پايه نظرسنجي از بنگاهبا اين حال، اين هم
اقتصادي محاسبه ميادراك  در فعاليت  اساس حسابشده  بر  افزوده صنعتي  ارزش  ملي و دادهشود، در حالي كه  هاي آماري  هاي 

 .ها بايد در تفسير نتايج مورد توجه قرار گيردشود. تفاوت در روش محاسبه، دوره پوشش و زمان انتشار دادهمحاسبه مي

هاي انرژي و  اهميت اين مقايسه در شرايط فعلي كشور بيشتر است؛ زيرا تحولات ناشي از جنگ، اختلالات زنجيره تأمين، محدوديت
ارزيابي هاي نظرسنجي و توليد واقعي را تحت تأثير قرار دهد. بنابراين،  تواند رابطه معمول ميان شاخصتغييرات تجارت خارجي مي

عملكرد شامخ صنعت در دوره پساجنگ بايد پس از انتشار آمار رسمي ارزش افزوده و توليد صنعتي دوره مربوطه تكميل 
 .شود

گذاري مورد استفاده عنوان ابزاري مكمل براي سياستتواند بههاي رسمي توليد ميزمان شامخ صنعت و شاخصدر مجموع، پايش هم
ها و  ها، توليد، فروش، اشتغال، موجودي نهادهتر تغييرات در سفارش ويژه از اين جهت كه شامخ امكان شناسايي سريعقرار گيرد؛ به

 .دهديافته اقتصاد ارائه ميتري از عملكرد تحققكند و آمار رسمي، تصوير دقيقها را فراهم ميانتظارات بنگاه

  ) طي سال هاي اخير مركز آمار ايرانبا رشد ارزش افزوده صنعت( : روند شامخ صنعت٦نمودار 
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مركز آمار ايران-)١٤٠٠: سال پايه(رشد ارزش افزوده صنعت به قيمت هاي ثابت  تعديل فصلي شده -شامخ صنعت

نمودار 6: روند شامخ صنعت با رشد ارزش افزوده صنعت)مرکز آمار ایران( طی سال های اخیر

 چالش ها و رهیافت ها از دید برخی از فعالان اقتصادی در تیر 1405 

بررسی پاسخ های بنگاه های مشارکت کننده در طرح شامخ نشان می دهد که در تیرماه ۱۴۰۵، فعالان اقتصادی همچنان با مجموعه ای از محدودیت های 
هم زمان در سمت تقاضا، تأمین نهاده ها، انرژی، نقدینگی، تجارت خارجی و نااطمینانی نسبت به آینده مواجه بوده اند. استمرار هم زمان این مشکلات 
باعث شده بخشی از بنگاه ها نتوانند به ظرفیت عادی فعالیت بازگردند و برخی نیز با کاهش تولید، افزایش موجودی انبار و افت حاشیه سود مواجه 

شوند. مهم ترین مشکلات مطرح شده عبارت اند از:

کاهش سفارش های جدید و ضعف تقاضا: کاهش سفارش های جدید، کمبود مشتری و رکود فراگیر بازار همچنان از مهم ترین مشکلات بنگاه ها 
بوده است. برخی بنگاه ها به دلیل دریافت نکردن سفارش یا تحویل نگرفتن کالا توسط مشتریان، به ویژه به دلیل کمبود نقدینگی مشتریان، با افزایش 
موجودی محصولات در انبار مواجه شده اند. تداوم تورم و کاهش قدرت خرید خانوارها و مشتریان نیز موجب تشدید رکود در بازار و کاهش فروش 

شده است. این شرایط نشان می دهد حتی در مواردی که ظرفیت تولید بنگاه فراهم است، ضعف تقاضای مؤثر مانع افزایش تولید و فروش می شود.

ناترازی انرژی، قطعی برق و کمبود سوخت: قطعی های مکرر برق، در برخی موارد چند روز در هفته و برای ساعات طولانی، از مهم ترین عوامل 
کاهش ظرفیت تولید و افزایش هزینه تمام شده بوده است. کمبود و افزایش شدید قیمت گازوئیل موردنیاز ژنراتورها و سایر محدودیت های انرژی، فشار 
بیشتری بر بنگاه ها وارد کرده و در برخی واحدها به توقف موقت تولید یا فعالیت با ظرفیتی در حدود ۵۰ درصد منجر شده است. استمرار این وضعیت 

علاوه بر کاهش تولید، موجب افزایش هزینه های تعمیرات، استفاده از سوخت جایگزین و اختلال در برنامه ریزی تولید شده است.

کمبود و اختلال در تأمین مواد اولیه: کمبود برخی مواد اولیه داخلی و خارجی، کاهش عرضه بعضی نهاده ها از سوی صنایع بالادستی و دشواری 
ورود مواد اولیه وارداتی از مهم ترین موانع تولید بوده است. اختلال در حمل ونقل و محدودیت در مسیرهای دریایی نیز دسترسی به نهاده های وارداتی 
را دشوارتر کرده و نگرانی بنگاه ها نسبت به تداوم تولید را افزایش داده است. استمرار این محدودیت ها، در کنار کاهش موجودی مواد اولیه، می تواند در 

ماه های آینده به یکی از مهم ترین عوامل محدودکننده ظرفیت تولید تبدیل شود.

مشکلات ارزی، واردات و صادرات: عدم تخصیص یا تأخیر در تخصیص ارز، طولانی شدن فرآیند تأمین ارز و ثبت سفارش و محدودیت های 
وارداتی، روند تأمین مواد اولیه، قطعات و تجهیزات را با اختلال مواجه کرده است. از سوی دیگر، صادرکنندگان با مشکلاتی از جمله عدم امکان یا تأخیر 
در حمل کالا از مبدأ، محدودیت در مسیرهای تجاری و تغییر رفتار خریداران خارجی مواجه بوده اند. برخی بنگاه ها از انتقال بخشی از سفارش های 
خارجی به تأمین کنندگان سایر کشورها به دلیل افزایش ریسک و نااطمینانی تجارت با ایران خبر داده اند. تداوم این روند می تواند علاوه بر کاهش 

صادرات، موجب از دست رفتن بخشی از بازارهای خارجی و دشوارتر شدن بازگشت به این بازارها شود.
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مشکلات بانکی و کمبود نقدینگی: محدودیت دسترسی به منابع مالی، مشکلات انتقال وجه و کمبود نقدینگی، توان بنگاه ها برای تأمین مواد 
اولیه، حفظ ظرفیت تولید و پرداخت هزینه های جاری را کاهش داده است. در شرایطی که فروش بسیاری از بنگاه ها کاهش یافته، طولانی شدن دوره 
وصول مطالبات نیز فشار بیشتری بر سرمایه در گردش وارد کرده است. همچنین، مطالبه بازپرداخت بدهی ها و مطالبات معوق از سوی برخی دستگاه ها 

در شرایط رکودی، بر فشار مالی بنگاه ها افزوده است.

افزایش هزینه های تولید و تشدید فشارهای تورمی: افزایش قیمت مواد اولیه، انرژی، حمل ونقل و سایر نهاده های تولید موجب افزایش هزینه 
تمام شده بنگاه ها شده است. در عین حال، ضعف تقاضا و محدودیت قدرت خرید مشتریان، امکان انتقال کامل افزایش هزینه ها به قیمت فروش را 
کاهش داده است. در نتیجه، بخشی از بنگاه ها با کاهش حاشیه سود و در برخی موارد با زیان عملیاتی مواجه شده اند. این وضعیت، در صورت استمرار، 

می تواند منابع بنگاه ها برای سرمایه گذاری، نوسازی تجهیزات و توسعه ظرفیت تولید را نیز کاهش دهد.

اختلالات لجستیکی و حمل ونقل: عدم حمل کالا از مبدأ، محدودیت در برخی مسیرهای دریایی، اختلال در زنجیره حمل ونقل و ناکارآمدی 
یا افزایش هزینه برخی مسیرهای ریلی و جاده ای، هم تأمین مواد اولیه و هم ارسال محصولات را با مشکل مواجه کرده است. این اختلالات علاوه بر 
ایجاد تأخیر در تولید و تحویل سفارش ها، هزینه های لجستیکی بنگاه ها را افزایش داده و در برخی موارد موجب افزایش موجودی یا توقف بخشی از 

فعالیت ها شده است.

نااطمینانی و تضعیف چشم انداز فعالیت اقتصادی: تداوم بی ثباتی اقتصادی، پیامدهای جنگ، تعطیلی ها و وقفه های متعدد در فعالیت، قطعی 
انرژی، نوسانات بازار ارز و نبود چشم انداز روشن از شرایط آینده، اعتماد فعالان اقتصادی را کاهش داده است. در چنین شرایطی، بسیاری از بنگاه ها 
تصمیم های مربوط به سرمایه گذاری، توسعه ظرفیت و استخدام نیروی جدید را به تعویق انداخته اند. برخی فعالان اقتصادی نیز نسبت به تداوم فعالیت 

در شرایط موجود ابراز نگرانی کرده و احتمال تعطیلی واحدهایی با سابقه طولانی فعالیت را مطرح کرده اند.

کاهش ظرفیت تولید و افزایش ریسک تعطیلی بنگاه ها: برآیند ضعف تقاضا، محدودیت انرژی، کمبود مواد اولیه، مشکلات نقدینگی و افزایش 
هزینه های تولید موجب شده است بخشی از بنگاه ها از ابتدای سال با ظرفیتی پایین تر از ظرفیت عادی فعالیت کنند و هنوز نتوانند به سطح معمول 
تولید بازگردند. در برخی موارد نیز توقف موقت تولید و احتمال تعطیلی واحدهای باسابقه مطرح شده است. تداوم این روند می تواند علاوه بر کاهش 
اشتغال، به فرسایش سرمایه تولیدی و از دست رفتن ظرفیت های موجود صنعتی منجر شود؛ ظرفیتی که احیای مجدد آن در آینده مستلزم زمان و 

منابع قابل توجه خواهد بود.

ضرورت حمایت مؤثر و متناسب با شرایط بنگاه ها: فعالان اقتصادی بر ضرورت حمایت عملی و هدفمند از تولید، تأمین نقدینگی و سرمایه در 
گردش، تسهیل فرآیند واردات و تخصیص ارز، تأمین پایدار برق و سوخت و لحاظ شرایط بنگاه ها در وصول مطالبات و بدهی ها تأکید کرده اند. از دید 
فعالان اقتصادی، در شرایط کنونی صرف اعلام حمایت از تولید کافی نیست و رفع موانع عملیاتی و کاهش هزینه های تحمیل شده به بنگاه ها شرط 

اصلی جلوگیری از کاهش بیشتر ظرفیت تولید و تعطیلی واحدهای اقتصادی است.

ناشی از یک عامل منفرد نیست، بلکه حاصل هم زمانی ضعف تقاضا با  در مجموع، اظهارات بنگاه ها نشان می دهد که مشکلات تیرماه صرفاًً 
محدودیت های سمت عرضه و افزایش نااطمینانی است. از یک سو، کاهش قدرت خرید و ضعف سفارش ها مانع افزایش فروش شده و از سوی دیگر، 
کمبود مواد اولیه، قطعی انرژی، مشکلات ارزی و لجستیکی و کمبود نقدینگی، امکان واکنش بنگاه ها به تقاضای موجود را محدود کرده است. به این 
ترتیب، بخشی از بنگاه ها در شرایطی قرار گرفته اند که هم زمان با کاهش درآمد، با افزایش هزینه و کاهش ظرفیت تولید نیز مواجه اند؛ وضعیتی که 

در صورت استمرار می تواند به کاهش سرمایه گذاری، افت اشتغال، فرسایش سرمایه تولیدی و افزایش ریسک خروج برخی بنگاه ها از بازار منجر شود.

از منظر سیاست گذاری، بنابراین اولویت اصلی در کوتاه مدت باید حفظ ظرفیت های موجود تولید و جلوگیری از تشدید محدودیت های عرضه باشد؛ 
به ویژه از طریق تأمین پایدار انرژی، تسهیل دسترسی به مواد اولیه و ارز، تأمین سرمایه در گردش و کاهش اختلالات تجاری و لجستیکی. هم زمان، 

بدون تقویت قدرت خرید و تقاضای مؤثر، رفع موانع سمت عرضه به تنهایی برای بازگشت پایدار تولید کافی نخواهد بود.
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نتایج شاخص مدیران خرید در تیرماه ۱۴۰۵ نشان می دهد که اقتصاد ایران نسبت به دوره بحرانی اسفند ۱۴۰۴، فروردین و اردیبهشت 
۱۴۰۵ از شدت افت فعالیت فاصله گرفته است، اما هنوز وارد مرحله احیای پایدار نشده است. شاخص مدیران خرید کل اقتصاد با ثبت 
۴۸/۳ و شاخص مدیران خرید بخش صنعت نیز با ثبت ۴۸/۳، همچنان پایین تر از سطح خنثی ۵۰ قرار دارند و به ترتیب برای شانزدهمین و نهمین ماه 
متوالی در محدوده انقباضی هستند. بنابراین، تحولات تیرماه را باید عمدتاًً کاهش شدت انقباض و ازسرگیری بخشی از فعالیت های متوقف شده دانست، 

نه آغاز یک چرخه جدید رونق.

در عین حال، ترکیب مؤلفه های شامخ کل اقتصاد نشان می دهد که نشانه های بهبود در همه بخش ها یکسان نیست. شاخص مقدار تولید و ارائه 
خدمات کل اقتصاد با رسیدن به ۵۱/۰ از سطح ۵۰ عبور کرده است، اما میزان سفارش های جدید با رقم ۴۷/۲ همچنان در محدوده انقباضی 
قرار دارد. بنابراین، افزایش فعالیت های تیرماه هنوز از پشتوانه کافی در سمت تقاضا برخوردار نیست. کاهش قدرت خرید، تورم، رکود بازار و احتیاط 
مشتریان در تصمیم گیری های خرید همچنان از مهم ترین محدودیت های فعالیت بنگاه هاست. افزایش موجودی محصول نهایی در برخی بنگاه ها نیز 

می تواند نشانه ای از ضعف تقاضا و دشواری فروش و تحویل محصولات باشد.

در بخش صنعت، وضعیت همچنان شکننده تر از آن است که بتوان از بازگشت تولید به شرایط عادی سخن گفت. شاخص تولید محصولات با رقم 
۴۶/۸ برای نهمین ماه متوالی زیر سطح ۵۰ قرار گرفته و نسبت به خردادماه نیز ۳/۱ واحد کاهش یافته است. در مقابل، شاخص سفارش های جدید به 
۴۸/۸ و شاخص فروش به ۴۹/۰ افزایش یافته اند. هم زمانی کاهش تولید با بهبود نسبی سفارش ها و فروش، یکی از مهم ترین پیام های شامخ 
تیرماه است: در صورت تداوم تقاضا، محدودیت های موجود در مواد اولیه، انرژی، نقدینگی و زنجیره تأمین می تواند مانع تبدیل این بهبود تقاضا به 

افزایش تولید شود.

از سوی دیگر، کاهش موجودی مواد اولیه برای پانزدهمین ماه متوالی همچنان یک ریسک مهم برای استمرار تولید است. شاخص موجودی 
مواد اولیه صنعت در تیرماه ۴۱/۹ بوده و نسبت به خردادماه نیز کاهش یافته است. مشکلات ارزی و وارداتی، اختلالات لجستیکی، محدودیت حمل ونقل 
و دشواری تأمین نهاده ها، به ویژه برای صنایع وابسته به مواد اولیه وارداتی یا محصولات صنایع بالادستی، می تواند ظرفیت تولید ماه های آینده را محدود 

کند.

در بازار کار هنوز نشانه ای از بازگشت کامل به شرایط عادی دیده نمی شود. شاخص اشتغال کل اقتصاد با رقم ۴۷/۳ و شاخص اشتغال صنعت با 
رقم ۴۷/۳ همچنان پایین تر از سطح ۵۰ قرار دارند. اگرچه شدت کاهش اشتغال نسبت به دوره های بحرانی گذشته کمتر شده است، بنگاه ها همچنان به 
دلیل ضعف فروش، کمبود نقدینگی و نااطمینانی نسبت به آینده، از افزایش جذب نیروی جدید خودداری می کنند. تداوم این وضعیت می تواند علاوه 

بر کاهش فرصت های شغلی جدید، در میان مدت بر منابع بیمه ای و توان بنگاه ها برای توسعه فعالیت و سرمایه گذاری نیز اثرگذار باشد.

ناترازی انرژی و قطعی برق نیز همچنان یکی از مهم ترین محدودیت های مستقیم تولید است. محدودیت برق، کمبود سوخت مورد نیاز ژنراتورها 
و افزایش هزینه انرژی، از یک سو ظرفیت عملیاتی بنگاه ها را کاهش داده و از سوی دیگر هزینه تمام شده تولید را افزایش داده است. این فشار در 
شرایطی اهمیت بیشتری پیدا می کند که بنگاه ها هم زمان با ضعف فروش و کمبود نقدینگی مواجه اند و امکان انتقال کامل افزایش هزینه ها به قیمت 

فروش را ندارند.

فشار هزینه ای در ارقام شامخ نیز به وضوح قابل مشاهده است. شاخص قیمت خرید مواد اولیه صنعت از ۷۳/۰ در خردادماه به ۸۰/۴ در 
تیرماه افزایش یافته است و شاخص قیمت محصولات تولیدشده نیز از ۵۷/۹ به ۶۰/۸ رسیده است. بنابراین، افزایش هزینه های تولید 

همچنان یکی از عوامل اصلی فشار بر حاشیه سود بنگاه هاست.

در حوزه تجارت خارجی نیز صادرات هنوز به شرایط عادی بازنگشته است. شاخص صادرات صنعت در تیرماه ۴۵/۷ بوده و اگرچه نسبت به 
خردادماه اندکی بهبود یافته، همچنان در محدوده انقباضی قرار دارد. مشکلات بانکی، ارزی، حمل ونقل و لجستیکی، محدودیت در مسیرهای تجاری 
و تحولات منطقه ای، بازگشت صادرات به سطح عادی را دشوار کرده اند. تداوم این وضعیت علاوه بر کاهش درآمدهای ارزی بنگاه ها، خطر از دست 

رفتن تدریجی بازارهای صادراتی و جایگزین شدن تأمین کنندگان رقیب را افزایش می دهد.

در مقابل، انتظارات تولید در ماه آینده همچنان بالاتر از سطح خنثی قرار دارد. شاخص انتظارات تولید صنعت در تیرماه ۵۲/۰ و شاخص 
انتظارات فعالیت اقتصادی کل اقتصاد ۵۴/۹ بوده است. با این حال، کاهش انتظارات تولید صنعت نسبت به ۵۴/۹ در خردادماه نشان می دهد که 
خوش بینی فعالان صنعتی نسبت به تداوم روند بهبود کاهش یافته و همچنان با احتیاط همراه است. بنابراین، انتظارات مثبت موجود را باید بیشتر 
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وضعیت شاخص در سطح بین الملل
شاخص PMI جهانی تولید که توسط J.P.Morgan محاسبه می شود )PMI جهانی توسط J.P.Morgan و S&P Global در همکاری با 
ISM و IFPSM تهیه می شود(،در ماه ژوئیه ۲۰۲۶، شاخص PMI ترکیبی جهانی با افزایش ۰/۶ واحدی نسبت به ماه قبل، به ۵۲/۶ رسید و 
بالاترین سطح خود در پنج ماه اخیر از فوریه و قوی ترین مقدار از زمان آغاز جنگ در خاورمیانه را به ثبت رساند. این افزایش نشان دهنده شتاب گیری رشد 
فعالیت های اقتصادی جهان در آغاز سه ماهه سوم سال است؛ به گونه ای که تولید و سفارشات جدید با سرعت بیشتری افزایش یافته و اشتغال نیز پس از 

کاهش های اخیر، مجدداًً وارد مسیر رشد شده است.

رشد فعالیت در بخش خدمات تقویت شد و فعالیت صنعتی نیز برای دومین ماه متوالی افزایش یافت؛ هرچند سرعت رشد تولید صنعتی اندکی 
کاهش پیدا کرد. همچنین، خوش بینی بنگاه ها نسبت به چشم انداز فعالیت در ماه آینده به بالاترین سطح پنج ماه اخیر رسید. هم زمان، فشارهای تورمی 
نیز کاهش بیشتری یافت و نرخ افزایش هزینه نهاده ها و قیمت های فروش به ترتیب به پایین ترین سطوح پنج و چهار ماه اخیر رسید. با این حال، تجارت 

خارجی همچنان یکی از عوامل محدودکننده رشد بود و سفارشات جدید صادراتی برای پنجمین ماه متوالی کاهش یافت.

از میان ۱۳ اقتصادی که داده های ژوئیه آنها در دسترس بود، فعالیت اقتصادی در ۱۰ کشور افزایش یافت و تنها فرانسه، روسیه و برزیل کاهش 
فعالیت را ثبت کردند. رشد اقتصادی در ایالات متحده و استرالیا شتاب گرفت و فعالیت اقتصادی در منطقه یورو و بریتانیا نیز پس از یک دوره کاهش، به 
مسیر رشد بازگشت. در میان اقتصادهای بزرگ آسیایی، چین و ژاپن نیز از جمله کشورهایی بودند که افزایش اشتغال و بهبود فعالیت اقتصادی را تجربه 

کردند.

در مجموع، رشد اقتصاد جهانی در ژوئیه گسترده تر و اندکی سریع تر شد و چشم انداز بنگاه ها نیز بهبود یافت؛ با این حال، تفاوت عملکرد 
میان کشورها همچنان قابل توجه است و ضعف تجارت بین المللی و کاهش سفارشات صادراتی، به ویژه در بخش خدمات، همچنان از مهم ترین موانع 

گسترش فعالیت اقتصادی در سطح جهان به شمار می رود.

نشانه امید محتاطانه به تثبیت شرایط دانست تا نشانه اطمینان از آغاز رونق.

بررسی زیربخش های صنعت نیز نشان می دهد که روند بهبود در میان رشته های مختلف صنعتی بسیار ناهمگون است. در تیرماه، شاخص 
تعدیل شده صنایع وسایل نقلیه و قطعات وابسته با ۵۹/۱، کانی های غیرفلزی با ۵۵/۱ و چوب، کاغذ و مبلمان با ۵۴/۱ بالاتر از سطح خنثی قرار داشته اند، 
در حالی که صنایع فرآورده های نفت و گاز با ۳۸/۹ و صنایع غذایی با ۳۸/۷ در پایین ترین سطوح قرار گرفته اند. این اختلاف ۲۰/۲ واحدی میان 

بالاترین و پایین ترین شامخ زیربخش ها نشان می دهد که آثار شوک های اخیر بر صنایع مختلف به شدت ناهمگون بوده است.

در مجموع، اقتصاد ایران در تیرماه از مرحله شوک شدید و توقف گسترده فعالیت ها فاصله گرفته، اما هنوز وارد مرحله تثبیت و 
احیای پایدار نشده است. بهبود برخی مؤلفه ها، به ویژه تولید و ارائه خدمات در کل اقتصاد، سفارش های جدید و فروش، علامتی مثبت است؛ اما 
تداوم انقباض شامخ کل و صنعت، کاهش تولید صنعتی، افت موجودی مواد اولیه، ضعف اشتغال، فشار هزینه ای و استمرار مشکلات صادراتی نشان 

می دهد که این بهبود همچنان شکننده است.

از این منظر، مهم ترین ریسک های پیش روی اقتصاد در ماه های آینده عبارت اند از: ضعف تقاضای مؤثر، محدودیت تأمین مواد اولیه و 
ارز، ناترازی انرژی، کمبود نقدینگی و سرمایه در گردش، افزایش هزینه های تولید، اختلالات تجاری و لجستیکی و نااطمینانی نسبت به 

شرایط اقتصادی و سیاسی و تداوم هم زمان این عوامل می تواند مانع تبدیل بهبود موقت فعالیت ها به یک روند پایدار شود.

بنابراین، کاهش شدت انقباض در تیرماه نباید به عنوان بازگشت اقتصاد به مسیر عادی تلقی شود. برای تثبیت روند بهبود، سیاست های 
اقتصادی باید به طور هم زمان بر حفظ ظرفیت های موجود تولید، تقویت تقاضای مؤثر، تأمین سرمایه در گردش، تسهیل واردات و تخصیص ارز، تأمین 
پایدار انرژی و کاهش اختلالات تجاری و لجستیکی متمرکز شوند. در این میان، مشارکت فعال بخش خصوصی و تشکل های اقتصادی در طراحی و 

اجرای سیاست ها اهمیت ویژه ای دارد؛ زیرا بخش مهمی از محدودیت های کنونی، ماهیتی عملیاتی و اجرایی دارند.

در نهایت، تداوم بهبود در ماه های آینده به این بستگی دارد که آیا افزایش نسبی سفارش ها و فروش می تواند به افزایش تولید، 
اشتغال و سرمایه گذاری منجر شود یا خیر. اگر محدودیت های سمت عرضه و تقاضا همچنان پابرجا بمانند، هرگونه شوک جدید ارزی، انرژی، 

تجاری یا ژئوپلیتیکی می تواند روند شکننده بهبود را معکوس کرده و مجدداًً فشار بر تولید، اشتغال و سرمایه گذاری را افزایش دهد.
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و  کشورها  توسط  که  اقتصادی  گوناگون  و  متنوع  شاخص های  میان  از 
 PMI) Purchasing شاخص  می یابند،  انتشار  بین المللی  سازمان های 
شده  نام گذاری  شامخ  اختصار  به  فارسی  در  که    ،)Manager’s Index
است، یکی از مهم ترین شاخص های اقتصادی است که مورد پذیرش اکثر 
کشورهای توسعه یافته قرار دارد. درحال حاضر شاخص شامخ برای حدود  
29000 بنگاه بخش خصوصی  در بیش از 40 کشور دنیا  محاسبه و منتشر 
می شود. این شاخص که بر اساس پایش پرسشنامه ای به دست می آید، 
بینش آنی و تصویر سریعی از شرایط اقتصاد کلان به ویژه وضعیت رونق و 

رکود در بخش های صنعت و خدمات ارائه می دهد. 
در طرح شامخ، از پاسخ دهندگان خواسته می شود به 12پرسش  مطرح شده 
در قالب سه معیار وضعیت نسبت به ماه پیش) بهتر شده، بدتر شده ویا 
تغییری نکرده است(، پاسخ دهند. در صورت انتخاب گزینه بیشتر از ماه 
قبل: عدد 1، گزینه بدون تغییر: عدد 0/5 و گزینه کمتر ازماه قبل: عدد 
صفر برای آن پرسش ثبت می شود. مجموع حاصل ضرب درصد پاسخگویان 
به هریک از گزینه ها در عدد همان گزینه، مبین عدد شامخ در آن پرسش 
است. درنهایت معیار سنجش این شاخص عددی بین 0 تا 100 است. عدد 

0  و 100 به ترتیب به معنای آن است که 100 درصد پاسخگویان گزینه” بدتر 
شده است” و”بهتر شده است” را انتخاب نموده اند، عدد 50 نشان دهنده 
عدم تغییر وضعیت نسبت به ماه قبل، بالای 50 نشانه بهبود وضعیت نسبت 
به ماه قبل و زیر 50 به معنای بدتر شدن وضعیت نسبت به ماه قبل است. بر 
این اساس، چنانچه عدد محاسبه شده زیر 50 باشد، اما از عدد محاسبه شده 
ماه قبل بیشتر باشد، نشان می دهد که سرعت بدتر شدن وضعیت، کاهش 
یافته است. در مقابل، چنانچه عدد محاسبه شده بالای 50 باشد اما از عدد 
ماه قبل کمتر باشد، نشان می دهد که سرعت بهبود وضعیت در مقایسه با 

ماه قبل، کاهش یافته است.
2.میزان   )  %25 ضریب  با  اصلی  )پرسش  محصولات  تولید  مقدار   .1
سفارشات جدید )پرسش اصلی با ضریب 30%( 3.سرعت انجام و تحویل 
سفارش )پرسش اصلی با ضریب 15%( 4.موجودی مواد اولیه )پرسش 
انسانی  نیروی  بکارگیری  و  استخدام  میزان   .5  )%10 ضریب  با  اصلی 
)پرسش اصلی با ضریب 20%( 6. قیمت خرید مواد اولیه 7. موجودی 
محصولات  قیمت   .9 کالا  صادرات  میزان   .8 انبار  در  نهایی  محصول 
محصولات  فروش  میزان   .11 انرژی  حامل های  مصرف   .10 تولیدشده 

12. انتظارات تولید در ماه آینده

PMI در برخی از کشورها در جولای 2026

Composite PMIManufacturing PMI

مالزیآفریقای جنوبی ترکیههنگ کنگ
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