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نتایج کلیدی:
تداوم انقباض فعالیت‌های اقتصادی و صنعتی: شامخ کل اقتصاد در مردادماه با ثبت مقدار 46/9 برای هفدهمین ماه متوالی 	�

پایین‌تر از سطح خنثی 50 قرار گرفته است. کاهش فعالیت‌ها در مرداد ماه نشان می‌دهد که روند بهبود جزئی ماه قبل، پایدار نبوده و 
اقتصاد همچنان با محدودیت‌های سمت تقاضا و عرضه مواجه است.

ضعف سفارشات جدید: شاخص سفارش‌های جدید مشتریان برای هفدهمین ماه متوالی کمتر از محدوده مرزی 50 قرار گرفته و 	�
شدت کاهش آن نسبت به ماه قبل بیشتر شده است. کاهش قدرت خرید، رکود بازار و احتیاط مشتریان، مانع شکل‌گیری تقاضایی 

شده‌است که بتواند افزایش پایدار تولید را پشتیبانی کند.
تشدید محدودیت‌های مواد اولیه و زنجیره تأمین: موجودی مواد اولیه و لوازم خریداری‌شده برای شانزدهمین ماه متوالی کاهش 	�

یافته است و بیشترین افت را در میان مؤلفه‌های اصلی شامخ کل اقتصاد ثبت کرده است. مشکلات تخصیص ارز، واردات، توقف کالا در 
گمرک و مرزها، اختلالات حمل‌ونقل و افزایش هزینه لجستیک از مهم‌ترین عوامل فشار بر زنجیره تأمین بوده‌اند.

فشار هزینه‌ای در کنار ضعف تقاضا ادامه دارد: قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری‌شده با سریع‌ترین نرخ سه‌ماهه اخیر افزایش 	�
یافته است. افزایش هزینه مواد اولیه، انرژی، حمل‌ونقل و سایر نهاده‌ها در شرایطی رخ داده که ضعف تقاضا، امکان انتقال کامل افزایش 

هزینه‌ها به قیمت فروش را محدود کرده و فشار بر حاشیه سود بنگاه‌های اقتصادی را افزایش داده است.
چشم‌انداز بنگاه‌ها بار دیگر محتاطانه‌تر شده‌است: انتظارات فعالان اقتصادی نسبت به فعالیت در ماه آینده بدبینانه‌تر شد و به 	�

پایین‌ترین سطح چهار ماهه پس از پایان جنگ رسیده است. نااطمینانی اقتصادی و سیاسی، نوسانات ارزی، محدودیت‌های تأمین و 
موانع تجارت خارجی همچنان مهم‌ترین ریسک‌های پیش‌روی فعالیت بنگاه‌ها هستند.

1 
 

   وكار:كسب  وضعيتماهانه  سرعت سنج 

  اتاق بازرگاني، صنايع، معادن و كشاورزي ايران -(شامخ) ح شاخص مديران خريدطر

   
  نتايج كليدي:   

 براي هفدهمين ماه    ٤٦.٩  مقدار  شامخ كل اقتصاد در مردادماه با ثبت  :و صنعتي  ياقتصاد  يهاتيتداوم انقباض فعال
ماه    جزئيبهبود  روند    كه  دهد ماه نشان مي  مردادها در  . كاهش فعاليته استقرار گرفت  ٥٠خنثي  تر از سطح  متوالي پايين

 . هاي سمت تقاضا و عرضه مواجه استپايدار نبوده و اقتصاد همچنان با محدوديت ،قبل
 قرار   ٥٠كمتر از محدوده مرزي  ريان براي هفدهمين ماه متوالي  هاي جديد مشتشاخص سفارش  د:جديات  ضعف سفارش

. كاهش قدرت خريد، ركود بازار و احتياط مشتريان، مانع  ه استو شدت كاهش آن نسبت به ماه قبل بيشتر شد  هگرفت
 . است كه بتواند افزايش پايدار توليد را پشتيباني كندگيري تقاضايي شدهشكل

   اوليه  :  مواد اوليه و زنجيره تأمين  هاي محدوديتتشديد ماه    شانزدهمينبراي    شدهلوازم خريداري و  موجودي مواد 
. مشكلات تخصيص ه استهاي اصلي شامخ كل اقتصاد ثبت كردو بيشترين افت را در ميان مؤلفه  ه استمتوالي كاهش يافت

عوامل فشار بر زنجيره ترين  مهمونقل و افزايش هزينه لجستيك از  ارز، واردات، توقف كالا در گمرك و مرزها، اختلالات حمل
 . اندتأمين بوده

 ماهه اخير ترين نرخ سهبا سريع  شدهيا لوازم خريداري اوليهقيمت مواد  :  اي در كنار ضعف تقاضا ادامه داردفشار هزينه
رخ داده كه ضعف تقاضا، امكان   ي طيها در شرانهاده ري ونقل و ساحمل ،يانرژ ه،يمواد اول  نهيهز ش يافزا .ه استافزايش يافت

داده    ش يرا افزا  ي اقتصاديهاسود بنگاه  هيفروش را محدود كرده و فشار بر حاش  متيبه ق   ها نهيهز  شيانتقال كامل افزا
 .است

 ترنانهيبدب ندهيدر ماه آ  تينسبت به فعال  يانتظارات فعالان اقتصاد:  استتر شدهها بار ديگر محتاطانهانداز بنگاهچشم 
پا به  و  پا  ن يترنييشد  از  ماهه پس  رس  ان يسطح چهار  استديجنگ  نااطمه  ارز  ،ياسيو س  ي اقتصاد  ي ناني.    ،ينوسانات 

  ها هستند.بنگاه تيفعال  يروشيپ  يهاسكير نيترهمچنان مهم يو موانع تجارت خارج نيتأم يهاتيمحدود

 هاي اتاق ايرانمركز پژوهش
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شامخ بخش صنعت

تعدیل فصلی نشده:  47/9     تعدیل فصلی شده: 49/8

شامخ کل اقتصاد

 تعدیل فصلی نشده: 45/6           تعدیل فصلی شده: 46/9

	 شاخص مدیران خرید کل اقتصاد در مردادماه سال 1405 به مقدار 46.9 رسیده است. بدین ترتیب، شاخص برای هفدهمین ماه
متوالی پایین‌تر از محدوده مرزی ۵۰ قرار گرفته‌است.

	.شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان در مردادماه برای هفدهمین ماه متوالی در محدوده انقباضی قرار گرفته است
	 شاخص موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری‌شده در مردادماه برای شانزدهمین ماه متوالی کاهش یافته‌است و کمترین میزان

چهارماهه اخیر را به ثبت رسانده‌است. 
	 شاخص میزان استخدام و به‌کارگیری نیروی انسانی در مردادماه برای پانزدهمین ماه متوالی )از خرداد ماه سال 1404( در

محدوده کمتر یا مرزی ۵۰ قرار گرفته‌است و کمترین میزان سه ماهه خود را به ثبت رسانده‌است.
	.شاخص قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری‌شده بیشترین مقدار سه‌ماهه  اخیر را ثبت کرده‌است
	 شاخص موجودی محصول نهایی در انبار يا كارهاي در حال تكميل کل اقتصاد کمترین میزان چهارماهه خود را پس از جنگ به

ثبت رسانده‌است.

	 شاخص مدیران خرید صنعت در مردادماه ۱۴۰۵ به 49.8 رسیده‌است و هفدهمین ماه متوالی کمتر از محدوده مرزی ۵۰  قرار
گرفته‌است.

	.شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان در مردادماه برای هشتمین ماه متوالی در محدوده انقباضی قرار گرفته است
	 شاخص موجودی مواد اولیه در مردادماه برای شانزدهمین ماه متوالی کاهش یافته‌است و کمترین میزان چهارماهه اخیر را به ثبت

رسانده‌است.
	 شاخص میزان استخدام و به‌کارگیری نیروی انسانی در مردادماه برای پانزدهمین ماه متوالی در محدوده کمتر یا مرزی ۵۰ قرار

گرفته‌است و کمترین میزان سه ماهه اخیر را به ثبت رسانده‌است. 
	.شاخص میزان صادرات کالا برای بیست‌ودومین ماه متوالی در محدوده انقباضی باقی مانده است
	.شاخص میزان فروش محصولات نیز همچنان برای دهمین ماه متوالی کمتر از محدوده مرزی ۵۰ قرار گرفته‌است
	 .شاخص قیمت خرید مواد اولیه بیشترین مقدار سه‌ماهه  اخیر را ثبت کرده‌است
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شاخص مدیران خرید کل اقتصاد

تداوم انقباض فعالیت های اقتصادی؛ بهبود ماه گذشته پایدار نماند
روند تحولات اقتصاد ایران در دوره پس از جنگ، برای صاحبان کسب وکار و فعالان اقتصادی از اهمیت ویژه ای برخوردار است. 
شناخت دقیق و به روز از وضعیت فعالیت های اقتصادی، برای ارزیابی چشم انداز تولید، فروش، سرمایه گذاری و سایر تصمیم های بنگاه ها 
ضروری است. در این میان، برخورداری از نماگرهای جامع و به هنگام که بتواند تصویری از وضعیت جاری اقتصاد و انتظارات فعالان 
اقتصادی ارائه دهد، اهمیت قابل توجهی دارد. شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد یکی از مهم ترین نماگرهای ماهانه برای 
سنجش وضعیت جاری فعالیت های اقتصادی و کسب وکار است که علاوه بر وضعیت موجود، اطلاعات ارزشمندی درباره روند تقاضا، 

تولید، موجودی ها و انتظارات فعالان اقتصادی فراهم می کند.
بر اساس نتایج نظرسنجی میدانی و عملیاتی مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی ایران، شاخص مدیران 
خرید کل اقتصاد )تعدیل شده فصلی( در مردادماه ۱۴۰۵ به ۴۶/۹ رسیده است. بدین ترتیب، شامخ برای هفدهمین ماه 
متوالی کمتر از محدوده مرزی ۵۰ قرار گرفته است و تداوم انقباض فعالیت های اقتصادی را نشان می دهد. همچنین، در مردادماه 
سرعت کاهش فعالیت های اقتصادی نسبت به ماه قبل افزایش یافته؛ موضوعی که نشان می دهد بهبود جزئی مشاهده شده در ماه 

گذشته هنوز به یک روند پایدار تبدیل نشده است.
در میان مؤلفه های اصلی شامخ، هر پنج مؤلفه اصلی در محدوده انقباضی قرار گرفته اند و شاخص موجودی مواد اولیه یا 
لوازم خریداری شده، بیشترین کاهش را ثبت کرده است. همزمانی کاهش موجودی نهاده ها با تداوم ضعف فعالیت اقتصادی، بیانگر آن 
است که بنگاه ها همچنان با ترکیبی از محدودیت های سمت عرضه و ضعف تقاضا مواجه اند. از این منظر، کاهش فعالیت اقتصادی 
را نمی توان صرفاًً به افت تقاضا نسبت داد؛ بلکه محدودیت دسترسی به نهاده ها و دشواری تأمین مواد اولیه نیز در تضعیف ظرفیت 

عملیاتی بنگاه ها نقش دارد.

کاهش موجودی محصول نهایی
شاخص موجودی محصول نهایی در انبار يا كارهاي در حال تكميل، کمترین میزان چهارماهه خود را پس از جنگ به 
ثبت رسانده است، این در حالیست که رفتار بنگاه ها به دلیل کمبود نهاده های مورد نیاز در مدیریت موجودی و تولید، تحت تأثیر 

محدودیت های تأمین و شرایط نامطمئن بازار قرار دارد.

افزایش انتظارات بدبینانه
شاخص میزان انتظارات در مورد فعالیت اقتصادی در ماه آینده با افزایش انتظارات بدبینانه به دلیل تشدید محدودیت های 
اقتصادی با افت همراه شده است و کمترین میزان چهار ماهه خود را از اردیبهشت ماه )پایان جنگ( به ثبت رسانده است. همانطور که 
پیش بینی شده بود بهبود محتاطانه انتظارات که در تیرماه مشاهده شده بود، در مردادماه تثبیت نشد و شکنندگی آن آشکارتر شد.

تولید و ارائه خدمات؛ بازگشت به محدوده انقباضی
شاخص مقدار تولید محصول و ارائه خدمت فقط پس از یک ماه بهبود، در مرداد ماه مجدداًً به محدوده انقباضی کمتر از 50 
بازگشت. این تغییر نشان می دهد افزایش فعالیت مشاهده شده در ماه قبل هنوز از پشتوانه کافی برای تداوم برخوردار نبوده است. بخش 
قابل توجهی از بنگاه ها،  همچنان با ظرفیت کمتر از سطح معمول فعالیت می کنند. بنابراین استمرار بهبود این مؤلفه در مرداد ماه 
میسر نشد و بهبود فعالیت ماه قبل بیشتر با ازسرگیری فعالیت برخی بنگاه های متوقف یا مختل شده مرتبط بوده است. اما در مردادماه 

ضعف سفارش های جدید، محدودیت مواد اولیه و سایر اختلالات زنجیره تأمین مانع تداوم این روند شد.
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سفارش های جدید؛ تقاضای مؤثر همچنان ضعیف است
و  است  گرفته  قرار  انقباضی  محدوده  در  متوالی  ماه  هفدهمین  برای  مردادماه  در  مشتریان  میزان سفارش های جدید  شاخص 
شدت کاهش آن نسبت به ماه قبل افزایش یافته است. این روند، بیانگر تداوم ضعف تقاضای مؤثر در اقتصاد است. کاهش قدرت 
خرید خانوارها، تداوم تورم، رکود در برخی بازارها و افزایش احتیاط مشتریان در تصمیم های خرید و سرمایه گذاری، همچنان جریان 
سفارش های جدید را محدود کرده است. در نتیجه، سطح تقاضای موجود هنوز به اندازه ای نیست که بتواند محرک افزایش پایدار 

تولید و فعالیت بنگاه ها باشد.
تداوم ضعف سفارش های جدید، در صورت استمرار، می تواند به کاهش ظرفیت تولید، احتیاط بیشتر بنگاه ها در استخدام نیروی 

جدید و تعویق تصمیم های سرمایه گذاری منجر شود.

موجودی مواد اولیه؛ شانزدهمین ماه کاهش متوالی
شاخص موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری شده در مردادماه برای شانزدهمین ماه متوالی کاهش یافته و به کمترین میزان چهار 
ماه اخیر رسیده است. محدودیت تخصیص ارز، مشکلات واردات، توقف کالا در گمرک، اختلال در مسیرهای حمل ونقل و محدودیت 
نقدینگی، از مهم ترین عواملی هستند که دسترسی بنگاه ها به نهاده های تولید و در نتیجه سطح موجودی مواد اولیه را تحت تأثیر 

قرار داده اند.
تداوم این روند می تواند در ماه های آینده به محدودیت مستقیم در فرآیند تولید تبدیل شود؛ زیرا افزایش تولید بدون دسترسی 
پایدار و قابل پیش بینی به مواد اولیه و سایر نهاده ها، قابلیت تداوم محدودی خواهد داشت. بنابراین، وضعیت موجودی مواد اولیه یکی 

از مهم ترین نقاط آسیب پذیر اقتصاد در ماه های پیش رو محسوب می شود.

اشتغال؛ تداوم احتیاط بنگاه ها در جذب نیروی جدید
شاخص میزان استخدام و به کارگیری نیروی انسانی در مردادماه برای پانزدهمین ماه متوالی از خردادماه سال 1404 پایین تر از 
سطح خنثی ۵۰ قرار گرفته یا در محدوده خنثی باقی مانده است و کمترین میزان سه ماهه خود را پس از جنگ ثبت کرده است. 
ضعف فروش، محدودیت نقدینگی، افزایش هزینه های تولید و نااطمینانی نسبت به چشم انداز فعالیت اقتصادی، بنگاه ها را همچنان 

در جذب نیروی جدید محتاط کرده است.
تداوم این وضعیت، علاوه بر محدودکردن ظرفیت ایجاد اشتغال در کوتاه مدت، در صورت استمرار می تواند بر ورود نیروی جدید به 
بازار کار، اشتغال رسمی و منابع بیمه ای نیز اثرگذار باشد. از این منظر، روند اشتغال یکی از متغیرهای مهم برای ارزیابی آثار بلندمدت 

تداوم رکود فعالیت های اقتصادی است.

صادرات؛ تداوم فشار بر تجارت خارجی
شاخص میزان صادرات کالا و خدمت برای بیست ودومین ماه متوالی در محدوده انقباضی باقی مانده است و سرعت کاهش آن 
اختلالات  و صادرات، مشکلات گمرکی،  واردات  مالی، دشواری های  و  ارزی  است. محدودیت های  یافته  افزایش  قبل  ماه  به  نسبت 
حمل ونقل و تحولات منطقه ای همچنان بر تجارت خارجی کشور فشار وارد می کنند. همچنین، توقف کالا در گمرک و مرزها و افزایش 

هزینه های حمل ونقل، زمان و هزینه تجارت خارجی را افزایش داده است.
جایگزین شدن  و  خارجی  بازارهای  رفتن  دست  از  ریسک  صادراتی،  درآمدهای  کاهش  بر  علاوه  می تواند  شرایط  این  تداوم 
تأمین کنندگان ایرانی با رقبای سایر کشورها را افزایش دهد. حفظ بازارهای صادراتی، به ویژه در شرایطی که رقابت منطقه ای تشدید 

شده است، نیازمند کاهش موانع تجاری و افزایش قابلیت اتکای زنجیره صادرات است.
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فروش؛ ضعف تقاضا همچنان پابرجاست

انقباضی قرار دارد. ضعف سفارش های جدید و کاهش قدرت خرید  شاخص میزان فروش کالا و خدمات همچنان در محدوده 
مشتریان موجب شده است فروش بنگاه ها همچنان با محدودیت مواجه باشد. تداوم ضعف فروش، همزمان با افزایش هزینه های تولید، 
فشار بیشتری بر نقدینگی بنگاه ها وارد می کند و توان آنها را برای تأمین سرمایه در گردش و حفظ ظرفیت تولید کاهش می دهد. از 

این منظر، ضعف فروش یکی از حلقه های اصلی انتقال رکود تقاضا به وضعیت تولید و نقدینگی بنگاه ها محسوب می شود.

افزایش فشار هزینه ای بر بنگاه ها
شاخص قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری شده با سرعت بیشتری افزایش یافته و بالاترین مقدار سه ماهه اخیر را ثبت کرده است. 
افزایش نرخ ارز، هزینه مواد اولیه، انرژی، حمل ونقل و سایر نهاده های تولید، فشار قابل توجهی بر هزینه تمام شده بنگاه ها وارد کرده 
است. در همین حال، قیمت فروش محصولات نیز افزایش یافته و به بیشترین مقدار سه ماهه اخیر رسیده است. با این حال، ضعف 

تقاضا و محدودیت قدرت خرید مشتریان، توان بنگاه ها برای انتقال کامل افزایش هزینه ها به قیمت فروش را محدود می کند.
ترکیب افزایش هزینه نهاده ها و ضعف تقاضا می تواند حاشیه سود بنگاه ها را تحت فشار قرار دهد و در ادامه، منابع قابل تخصیص 
به سرمایه گذاری، نوسازی و توسعه ظرفیت تولید را کاهش دهد. در چنین شرایطی، بنگاه ها با یک فشار دوگانه مواجه هستند: از یک 

سو هزینه های تولید افزایش می یابد و از سوی دیگر، امکان افزایش متناسب قیمت فروش محدود است.

کاهش موجودی محصول نهایی
شاخص موجودی محصول نهایی در انبار یا کارهای در حال تکمیل به کمترین میزان چهارماهه خود پس از جنگ رسیده است. 
کاهش موجودی محصول نهایی در شرایط فعلی را باید در کنار محدودیت تأمین نهاده ها و ضعف تقاضا تحلیل کرد. از یک سو، کاهش 
تقاضا می تواند انگیزه بنگاه ها برای انباشت محصول را کاهش دهد و از سوی دیگر، محدودیت دسترسی به مواد اولیه، توان بنگاه ها 
برای تولید و تکمیل محصولات را محدود می کند. بنابراین، تحولات موجودی محصول نهایی می تواند بازتابی از همزمانی ضعف بازار 

و محدودیت های تولید باشد و ضرورت پایش دقیق تر زنجیره تأمین و وضعیت تقاضا را نشان می دهد.

افزایش انتظارات بدبینانه
شاخص انتظارات در مورد میزان فعالیت اقتصادی در ماه آینده با تشدید بدبینی فعالان اقتصادی کاهش یافته و به کمترین میزان 
چهارماهه خود از اردیبهشت ماه، یعنی پایان جنگ، رسیده است. تشدید محدودیت های اقتصادی، ضعف تقاضا، مشکلات تأمین نهاده ها 
و نااطمینانی نسبت به شرایط آتی، از عوامل مؤثر بر افزایش بدبینی فعالان اقتصادی نسبت به ماه آینده بوده است. کاهش انتظارات، 
از منظر مدیریتی اهمیت ویژه ای دارد؛ زیرا انتظارات ضعیف می تواند خود به عاملی برای کاهش سرمایه گذاری، استخدام و تصمیم های 

توسعه ای بنگاه ها تبدیل شود و در نتیجه، چرخه رکود را تقویت کند.
بنابراین، داده های شامخ کل اقتصاد در مردادماه سال جاری نشان می دهد که بهبود اقتصادی هنوز پایدار نشده است. کاهش 
انتظارات فعالان اقتصادی برای ماه آینده، در کنار سایر مؤلفه های شامخ، نشان می دهد ریسک تداوم رکود افزایش یافته است. این 
متغیر باید به عنوان یک شاخص پیش نگر برای تصمیم های سرمایه گذاری، استخدام و تولید مورد توجه قرار گیرد. ضمن اینکه این 
داده ها نشان می دهند مشکل اقتصاد تنها کمبود تقاضا یا تنها محدودیت تولید نیست؛ بلکه ضعف تقاضا و اختلال در سمت عرضه 
به صورت همزمان بر فعالیت بنگاه ها اثر گذاشته اند. بنابراین سیاست های اقتصادی نیز باید هر دو سمت را همزمان هدف قرار دهند. 
در شرایط فعلی، بنگاه ها باید بیش از گذشته بر مدیریت نقدینگی، تأمین پایدار نهاده ها، کنترل هزینه ها، مدیریت موجودی، حفظ 

بازارهای صادراتی و انعطاف پذیری در تولید و فروش تمرکز کنند.
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شاخص
تعدیل فصلی شدهتعدیل فصلی نشده

مرداد 1405تیر 1405مرداد 1405تیر 1405

مولفه‌های اصلی

49.545.648.646.9شامخ کل اقتصاد

52.743.651.647.8میزان تولید محصول یا ارائه خدمت

47.044.448.747.5میزان سفارشات جدید مشتریان

52.751.547.748.6سرعت انجام وتحویل سفارش

44.239.344.539.3موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری شده

49.648.847.347.3میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

مولفه‌های کمکی

85.887.285.887.2قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری شده

50.447.548.745.2موجودی محصول نهایی در انبار یا کارهای در حال تکمیل

44.543.244.143.5میزان صادرات کالا یا خدمات

62.263.162.263.1قیمت محصولات تولیدشده و خدمات ارائه شده

55.851.452.054.6مصرف حامل های انرژی

46.044.047.547.0میزان فروش کالاها یا خدمات

51.948.554.444.4انتظارات در مورد میزان فعالیت اقتصادی در ماه آینده

جدول1:  شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در دو ماه منتهی به مرداد  1405

نمودار 1: شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد

  ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران، تیر و مرداد  1405
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 كاهش موجودي محصول نهايي 
كاهش موجودي    ه است.شاخص موجودي محصول نهايي در انبار يا كارهاي در حال تكميل به كمترين ميزان چهارماهه خود پس از جنگ رسيد

ها  انگيزه بنگاه تواند  ها و ضعف تقاضا تحليل كرد. از يك سو، كاهش تقاضا ميمحصول نهايي در شرايط فعلي را بايد در كنار محدوديت تأمين نهاده
ها براي توليد و تكميل محصولات را محدود  براي انباشت محصول را كاهش دهد و از سوي ديگر، محدوديت دسترسي به مواد اوليه، توان بنگاه 

تر  هاي توليد باشد و ضرورت پايش دقيق تواند بازتابي از همزماني ضعف بازار و محدوديت بنابراين، تحولات موجودي محصول نهايي مي .  كندمي
 .دهدزنجيره تأمين و وضعيت تقاضا را نشان مي

 افزايش انتظارات بدبينانه 
و به كمترين ميزان چهارماهه خود    هبا تشديد بدبيني فعالان اقتصادي كاهش يافتفعاليت اقتصادي در ماه آينده    ميزان  شاخص انتظارات در مورد

ها و نااطميناني نسبت به  هاي اقتصادي، ضعف تقاضا، مشكلات تأمين نهاده تشديد محدوديت   ه است.ماه، يعني پايان جنگ، رسيداز ارديبهشت 
اي  كاهش انتظارات، از منظر مديريتي اهميت ويژه   .شرايط آتي، از عوامل مؤثر بر افزايش بدبيني فعالان اقتصادي نسبت به ماه آينده بوده است

ها تبديل شود و در نتيجه، اي بنگاه هاي توسعهگذاري، استخدام و تصميمعاملي براي كاهش سرمايهتواند خود به دارد؛ زيرا انتظارات ضعيف مي
 .چرخه ركود را تقويت كند

كاهش انتظارات فعالان  .  بهبود اقتصادي هنوز پايدار نشده است دهد كهنشان مي سال جاري    مردادماهدر  شامخ كل اقتصاد  هاي  بنابراين، داده 
عنوان يك شاخص  دهد ريسك تداوم ركود افزايش يافته است. اين متغير بايد بههاي شامخ، نشان مياقتصادي براي ماه آينده، در كنار ساير مؤلفه 

د مشكل اقتصاد تنها كمبود ندهها نشان ميدادهاين  كه  . ضمن اينگذاري، استخدام و توليد مورد توجه قرار گيردهاي سرمايه نگر براي تصميمپيش 
ابراين  اند. بنها اثر گذاشته صورت همزمان بر فعاليت بنگاه تقاضا يا تنها محدوديت توليد نيست؛ بلكه ضعف تقاضا و اختلال در سمت عرضه به

ها بايد بيش از گذشته بر مديريت نقدينگي، تأمين  در شرايط فعلي، بنگاه   .هاي اقتصادي نيز بايد هر دو سمت را همزمان هدف قرار دهندسياست 
 .پذيري در توليد و فروش تمركز كنندها، مديريت موجودي، حفظ بازارهاي صادراتي و انعطاف ها، كنترل هزينهپايدار نهاده 

 كل اقتصاد  : شاخص مديران خريد (شامخ) ١نمودار 
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نمودار 2: شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در دو ماه منتهی به مرداد  1405، تعدیل فصلی شده

نمودار 3: روند شامخ کل اقتصاد با رشد محصول ناخالص داخلی )مرکز آمار ایران( طی سال های اخیر

شاخص مدیران خرید کل اقتصاد با تغییرات تولید اقتصاد
بررسی روند شاخص مدیران خرید کل اقتصاد در کنار آمار رشد تولید ناخالص داخلی نشان می دهد که در دوره های عادی، میان تغییرات شامخ و 
روند تغییرات تولید اقتصاد هم راستایی نسبی وجود داشته است. این هم راستایی، به ویژه در مقایسه روند فصلی شامخ کل اقتصاد با رشد محصول ناخالص 

داخلی منتشرشده توسط مرکز آمار ایران و رشد تولید ناخالص داخلی بانک مرکزی، قابل مشاهده است.
با این حال، باید توجه داشت که شامخ و حساب های ملی از نظر ماهیت، روش محاسبه و دوره زمانی پوشش داده ها با یکدیگر متفاوت هستند. شامخ 
بر اساس نظرسنجی از فعالان اقتصادی و ارزیابی آنها از تغییرات جاری و انتظارات آینده تهیه می شود، در حالی که رشد تولید ناخالص داخلی بر پایه 
داده ها و حساب های ملی محاسبه می شود. بنابراین، هم حرکتی این دو شاخص را باید به عنوان شاهدی از هم راستایی روندها در نظر گرفت و نه لزوماًً 

رابطه ای قطعی و مستقیم میان آنها.
از سوی دیگر، محدودیت انتشار آمار ماهانه تولید ناخالص داخلی در کشور، امکان مقایسه مستقیم و ماهانه شامخ با تولید واقعی اقتصاد را محدود 
می کند. به همین دلیل، برای بررسی هم راستایی میان این دو، از داده های فصلی محصول ناخالص داخلی منتشرشده توسط مرکز آمار ایران و بانک مرکزی 

استفاده می شود.
مقایسه روندهای فصلی نشان می دهد که در سال های اخیر و در دوره هایی که شرایط اقتصادی از ثبات نسبی بیشتری برخوردار بوده است، روند شامخ 
کل اقتصاد با تغییرات رشد تولید ناخالص داخلی، به ویژه بر اساس داده های مرکز آمار ایران، هم راستایی نسبی داشته است. این موضوع نشان می دهد شامخ 

می تواند در کنار آمارهای رسمی حساب های ملی، به عنوان یک نماگر مکمل برای پایش تحولات جاری اقتصاد مورد استفاده قرار گیرد.
اهمیت شامخ از این منظر است که برخلاف حساب های ملی که با وقفه منتشر می شوند، اطلاعات آن با فاصله زمانی کوتاه تری در دسترس قرار 
می گیرد و می تواند سیگنال زودهنگام تری از تغییر جهت فعالیت های اقتصادی ارائه کند. با این حال، استفاده از شامخ برای تحلیل وضعیت اقتصاد باید در 

کنار سایر شاخص های رسمی و با در نظر گرفتن محدودیت های روش شناختی آن انجام شود.
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  ١٤٠٥ مرداد(شامخ) كل اقتصاد در دو ماه منتهي به  : شاخص مديران خريد١جدول 

  شاخص
  فصلي شده تعديل   نشده  يفصل ل يتعد

  ١٤٠٥  مرداد  ١٤٠٥ تير  ١٤٠٥  مرداد  ١٤٠٥ تير

هاي  مولفه
  اصلي 

 46.9 48.6 45.6 49.5  شامخ  كل اقتصاد 
 47.8 51.6 43.6 52.7 ميزان توليد محصول يا ارائه خدمت 

 47.5 48.7 44.4 47.0 ميزان سفارشات جديد مشتريان
 48.6 47.7 51.5 52.7 سرعت انجام وتحويل سفارش 

 39.3 44.5 39.3 44.2 شده مواد اوليه يا لوازم خريداريدي  موجو
 47.3 47.3 48.8 49.6 ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني

هاي  مولفه
  كمكي

 87.2 85.8 87.2 85.8 قيمت مواد اوليه يا لوازم خريداري شده 
موجودي محصول نهايي در انبار يا كارهاي در حال  

 تكميل
50.4 47.5 48.7 45.2 

 43.5 44.1 43.2 44.5 ميزان صادرات كالا يا خدمات 
 63.1 62.2 63.1 62.2 قيمت محصولات توليدشده و خدمات ارائه شده 

 54.6 52.0 51.4 55.8 هاي انرژي مصرف حامل 
 47.0 47.5 44.0 46.0 ميزان فروش كالاها يا خدمات 

 44.4 54.4 48.5 51.9 فعاليت اقتصادي در ماه آينده انتظارات در مورد ميزان 
  ١٤٠٥ مردادو تير  ماخذ: مركز پژوهش هاي اتاق بازرگاني، صنايع و معادن و كشاورزي ايران،   

  
  ، تعديل فصلي شده ١٤٠٥ مردادماه منتهي به  دوكل اقتصاد در  : شاخص مديران خريد (شامخ)٢نمودار 

  
 

  اقتصاد با تغييرات توليد اقتصاد شاخص مديران خريد كل 
دهد كه در شرايط عادي اقتصادي، ميان  بررسي روند شاخص مديران خريد (شامخ) كل اقتصاد در كنار آمار رشد توليد ناخالص داخلي نشان مي 

ويژه در مقايسه روندهاي فصلي شامخ كل اقتصاد با راستايي، بهراستايي نسبي وجود دارد. اين همتغييرات شامخ و روند تغييرات توليد اقتصاد هم
 .نرخ رشد توليد ناخالص داخلي منتشرشده از سوي مركز آمار ايران و بانك مركزي، قابل مشاهده است

هاي اساسي دارند. شامخ بر  ها تفاوت هاي ملي از نظر ماهيت، روش محاسبه و دوره پوشش داده با اين حال، بايد توجه داشت كه شامخ و حساب 
ها، توليد و ساير متغيرهاي اقتصادي در دوره جاري و انتظارات  ها، سفارش مبناي نظرسنجي از فعالان اقتصادي و ارزيابي آنها از تغييرات فعاليت 

شود. بنابراين،  هاي ملي محاسبه ميها و چارچوب حساب شود؛ در حالي كه رشد توليد ناخالص داخلي بر پايه داده آنها نسبت به آينده تهيه مي 
تقيم  راستايي روندها تفسير كرد و نه دليلي بر وجود يك رابطه قطعي و مسعنوان شاهدي بر همحركتي ميان اين دو شاخص را بايد به مشاهده هم

 .ميان آنها
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عي  از سوي ديگر، به دليل محدوديت در انتشار آمار ماهانه توليد ناخالص داخلي در كشور، امكان مقايسه مستقيم و ماهانه شامخ با توليد واق
هاي فصلي توليد ناخالص داخلي منتشرشده توسط مركز آمار  راستايي اين دو نماگر، از داده رو، براي بررسي ميزان هم اقتصاد وجود ندارد. ازاين 

 .شود ايران و بانك مركزي استفاده مي
هايي كه شرايط اقتصادي از ثبات نسبي بيشتري برخوردار بوده است، روند  هاي اخير و در دوره دهد كه در سال مقايسه روندهاي فصلي نشان مي 

اين موضوع  .  راستايي نسبي داشته استهاي مركز آمار ايران، هم ويژه بر اساس داده شامخ كل اقتصاد با تغييرات رشد توليد ناخالص داخلي، به 
عنوان يك نماگر مكمل براي پايش تحولات جاري اقتصاد مورد استفاده  هاي ملي، بهتواند در كنار آمارهاي رسمي حساب دهد شامخ مينشان مي
 . قرار گيرد

تري در دسترس قرار  شوند، اطلاعات آن با فاصله زماني كوتاه هاي ملي كه با وقفه منتشر مياهميت شامخ از اين منظر است كه برخلاف حساب 
هاي اقتصادي ارائه كند. با اين حال، استفاده از شامخ براي تحليل وضعيت اقتصاد  تري از تغيير جهت فعاليتتواند سيگنال زودهنگام گيرد و ميمي

 . شناختي آن انجام شودهاي روش هاي رسمي و با در نظر گرفتن محدوديت بايد در كنار ساير شاخص 
  هاي اخير(مركز آمار ايران) طي سال با رشد محصول ناخالص داخليكل اقتصاد  : روند شامخ ٣نمودار 

 
  مديران خريد بخش صنعت شاخص 

 هاي سمت عرضه شاخص مديران خريد صنعت كشور؛ بهبود محدود توليد در كنار تداوم ضعف تقاضا و ريسك 
هاي خاص و بحراني، تصويري گوياتر  اي و توليدي) در شرايط عادي و همچنين در دورهشاخص مديران خريد صنعت كشور (شامل صنايع كارخانه 

هاي حاصل از نظرسنجي ميداني از  دهد. براساس داده وكار و روند تغييرات توليد و فروش واحدهاي اقتصادي و صنعتي ارائه مياز وضعيت كسب
شاخص مديران خريد  هاي اتاق بازرگاني، صنايع، معادن و كشاورزي ايران انجام شده است،  هاي بخش صنعت كه توسط مركز پژوهش بنگاه 

مقداري كمتر    دهمين ماه متوالي، اما براي  ه استنزديك شد   ٥٠محدوده مرزيبه    49.8با ثبت عدد    مردادماهدر    شده)صنعت ايران (تعديل 
دهد  هاي اصلي نشان مي هاي بحراني گذشته كاهش يافته است. تركيب مؤلفه اين حال، شدت انقباض نسبت به ماه  . بامحاسبه شده است ٥٠از 

 .هايي در سمت عرضه مواجه استتقاضا برخوردار نيست و تداوم آن نيز با محدوديت كه اين بهبود هنوز از پشتوانه كافي در سمت  
مؤلفه  از وضعيت فعاليت تركيب  تصويري دوگانه  ارائه مي هاي صنعت،  از يك سو،  هاي صنعتي  براي  كند.  توليد محصولات  شاخص مقدار 

  فروشميزان  ، مشتريان  هاي جديدسفارش  ميزان؛ از سوي ديگر، عبور كرده است  ٥٠بار پس از يك دوره طولاني از سطح  نخستين
همچنان در محدوده ضعيف يا انقباضي    شدهخريداري   و موجودي مواد اوليهكارگيري نيروي انساني  ميزان استخدام و به ،  محصولات 

  .اي از آغاز يك روند پايدار رشد صنعتي تلقي كردتنهايي نشانهتوان بهشده در توليد را در شرايط فعلي نميقرار دارند. بنابراين، بهبود مشاهده 
 

 توليد محصولات؛ بازگشت محدود فعاليت صنعتي 
حال، اين افزايش در  اين  . باه استعبور كرد ٥٠اي طولاني از سطح بار پس از دورهدر مردادماه براي نخستين  شاخص مقدار توليد محصولات 

اين واگرايي ميان توليد   . همچنان در محدوده انقباضي قرار دارندمشتريان هاي جديد سفارش   ميزانشاخص  شرايطي رخ داده است كه  
هاي قبلي يا بازگشت فعاليت برخي واحدهايي باشد كه در  هاي موجود، تكميل سفارش تواند ناشي از استفاده از ظرفيت هاي جديد مي و سفارش 

 .گيري يك روند پايدار رشد صنعتي دانستتوان آن را نشانه شكل هاي گذشته با اختلال مواجه شده بودند؛ بنابراين، هنوز نميماه 
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88 گزارش طرح شاخص مدیران خرید

شاخص مدیران خرید بخش صنعت
شاخص مدیران خرید صنعت کشور؛ بهبود محدود تولید در کنار تداوم ضعف تقاضا و ریسک های سمت عرضه

شاخص مدیران خرید صنعت کشور )شامل صنایع کارخانه ای و تولیدی( در شرایط عادی و همچنین در دوره های خاص و بحرانی، 
تصویری گویاتر از وضعیت کسب وکار و روند تغییرات تولید و فروش واحدهای اقتصادی و صنعتی ارائه می دهد. براساس داده های حاصل 
از نظرسنجی میدانی از بنگاه های بخش صنعت که توسط مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی ایران انجام شده 
است، شاخص مدیران خرید صنعت ایران )تعدیل شده( در مردادماه با ثبت عدد 49/8 به محدوده مرزی50 نزدیک شده است، اما 
برای دهمین ماه متوالی مقداری کمتر از 50 محاسبه شده است. با این حال، شدت انقباض نسبت به ماه های بحرانی گذشته کاهش 
یافته است. ترکیب مؤلفه های اصلی نشان می دهد که این بهبود هنوز از پشتوانه کافی در سمت تقاضا برخوردار نیست و تداوم آن نیز با 

محدودیت هایی در سمت عرضه مواجه است.
ترکیب مؤلفه های صنعت، تصویری دوگانه از وضعیت فعالیت های صنعتی ارائه می کند. از یک سو، شاخص مقدار تولید محصولات 
برای نخستین بار پس از یک دوره طولانی از سطح ۵۰ عبور کرده است؛ از سوی دیگر، میزان سفارش های جدید مشتریان، 
میزان فروش محصولات، میزان استخدام و به کارگیری نیروی انسانی و موجودی مواد اولیه خریداری شده همچنان در محدوده 
ضعیف یا انقباضی قرار دارند. بنابراین، بهبود مشاهده شده در تولید را در شرایط فعلی نمی توان به تنهایی نشانه ای از آغاز یک روند پایدار 

رشد صنعتی تلقی کرد.

تولید محصولات؛ بازگشت محدود فعالیت صنعتی
شاخص مقدار تولید محصولات در مردادماه برای نخستین بار پس از دوره ای طولانی از سطح ۵۰ عبور کرده است. با این حال، این 
افزایش در شرایطی رخ داده است که شاخص میزان سفارش های جدید مشتریان همچنان در محدوده انقباضی قرار دارند. این 
واگرایی میان تولید و سفارش های جدید می تواند ناشی از استفاده از ظرفیت های موجود، تکمیل سفارش های قبلی یا بازگشت فعالیت 
برخی واحدهایی باشد که در ماه های گذشته با اختلال مواجه شده بودند؛ بنابراین، هنوز نمی توان آن را نشانه شکل گیری یک روند پایدار 

رشد صنعتی دانست.
تداوم افزایش تولید به تقویت تقاضا، رشد سفارش های جدید و فروش و همچنین بهبود دسترسی بنگاه ها به مواد اولیه و نهاده های 
تولید وابسته است. از این منظر، تثبیت روند بهبود تولید نیازمند آن است که بهبود این مؤلفه در ماه های آینده نیز تداوم پیدا کند و با 

تقویت سایر مؤلفه های اصلی صنعت همراه شود.

سفارش های جدید؛ مهم ترین نقطه ضعف صنعت
شاخص میزان سفارش های جدید مشتریان برای هشتمین ماه متوالی پایین تر از سطح ۵۰ قرار گرفته است، هرچند شدت افت 
آن نسبت به ماه گذشته کاهش یافته است. ضعف تقاضای داخلی، رکود بازار و مشکلات صادراتی موجب شده است جریان سفارش های 
جدید همچنان از افزایش پایدار تولید حمایت نکند. تداوم ضعف سفارش‌های جدید از مهم ترین موانع پیش روی تثبیت فعالیت صنعتی 
است؛ زیرا در صورت نبود تقاضای کافی، افزایش تولید نمی تواند به طور پایدار ادامه یابد و انگیزه بنگاه ها برای افزایش ظرفیت، استخدام 

نیروی جدید و سرمایه گذاری نیز محدود خواهد ماند.

موجودی مواد اولیه؛ مهم ترین ریسک سمت عرضه صنعت
شاخص موجودی مواد اولیه خریداری شده برای شانزدهمین ماه متوالی روندی نزولی داشته و به کمترین میزان چهار ماهه 
خود پس از آتش بس رسیده است. محدودیت دسترسی به ارز، دشواری واردات و ترخیص، توقف کالا در گمرک، اختلالات لجستیکی و 

افزایش هزینه های تأمین، سطح موجودی نهاده های تولید را تحت فشار قرار داده اند.
تداوم کاهش موجودی مواد اولیه، در کنار ضعف سایر مؤلفه های زنجیره تأمین، می تواند در ماه های آینده به یکی از جدی ترین 
محدودیت های رشد تولید صنعتی تبدیل شود. در صورت ادامه این روند، ریسک کاهش ظرفیت تولید و اختلال یا توقف فعالیت برخی 

خطوط تولید افزایش خواهد یافت.
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اشتغال صنعت؛ تداوم احتیاط بنگاه ها در جذب نیروی انسانی

شاخص میزان استخدام و به کارگیری نیروی انسانی نیز برای پانزدهمین ماه متوالی پایین تر از سطح خنثی قرار گرفته است. 
ضعف سفارش ها و فروش، افزایش هزینه های تولید، محدودیت نقدینگی و نااطمینانی نسبت به آینده موجب شده است بنگاه ها در افزایش 

نیروی انسانی رویکردی محتاطانه داشته باشند.
بنابراین، حتی با وجود بهبود نسبی تولید، این بهبود هنوز به اندازه ای فراگیر و پایدار نشده است که به افزایش تقاضا برای نیروی 
کار منجر شود. تداوم ضعف اشتغال در بخش صنعت همچنین می تواند نشانه ای از استمرار احتیاط بنگاه ها نسبت به چشم انداز فعالیت 

اقتصادی باشد.

قیمت خرید مواد اولیه؛ تشدید فشار هزینه ای
شاخص قیمت خرید مواد اولیه در مردادماه نسبت به ماه قبل با سرعت بیشتری افزایش یافت و به بالاترین مقدار سه ماهه 
خود رسیده است که بیانگر تشدید فشار هزینه ای بر بنگاه های صنعتی است. افزایش هزینه نهاده های تولید، در شرایطی که سفارش ها و 
فروش همچنان ضعیف هستند، می تواند حاشیه سود تولیدکنندگان را تحت فشار قرار داده و منابع مالی قابل تخصیص به سرمایه گذاری 

و توسعه ظرفیت را کاهش دهد.
همزمان، شاخص قیمت محصولات تولیدشده نیز نسبت به ماه قبل افزایش بیشتری داشته و به بالاترین مقدار سه ماهه خود 
رسیده است. بااین حال، در شرایط ضعف تقاضا، امکان انتقال کامل افزایش هزینه های تولید به قیمت فروش محدود است. در نتیجه، 
بنگاه های صنعتی همزمان با فشار ناشی از افزایش هزینه نهاده ها و محدودیت در سمت تقاضا مواجه اند؛ وضعیتی که می تواند به 

کاهش حاشیه سود و تضعیف توان مالی بنگاه ها منجر شود.

صادرات صنعت؛ تداوم وضعیت انقباضی
شاخص میزان صادرات کالا برای بیست ودومین ماه متوالی در محدوده انقباضی قرار گرفت، هرچند شدت کاهش آن نسبت به 
ماه قبل اندکی کمتر شده است. مشکلات حمل ونقل، محدودیت های مالی و ارزی، اختلال در مسیرهای تجاری و کاهش رقابت پذیری 

صادراتی از مهم ترین موانع بازگشت صادرات صنعتی به سطوح عادی هستند.
برخی فعالان اقتصادی همچنین از تغییر مسیر خریداران خارجی به سمت تأمین کنندگان سایر کشورها، در پی افزایش بی ثباتی و 
ریسک های تجاری ایران، خبر داده اند. تداوم این وضعیت می تواند علاوه بر کاهش درآمدهای صادراتی، حفظ بازارهای خارجی و بازگشت 

بنگاه های ایرانی به بازارهای از دست رفته را دشوارتر کند.

فروش محصولات؛ تداوم ضعف تقاضا
شاخص میزان فروش محصولات نیز برای دهمین ماه متوالی در محدوده رکودی قرار گرفت و شدت کاهش فروش نسبت به 
ماه های گذشته افزایش یافت. ضعف سفارش های داخلی و مشکلات صادراتی موجب شده است سمت تقاضا همچنان توان کافی برای 

پشتیبانی از افزایش پایدار تولید صنعتی را نداشته باشد.
ضعف فروش از سوی دیگر، وضعیت نقدینگی بنگاه ها را نیز تحت تأثیر قرار می دهد؛ زیرا کاهش درآمدهای عملیاتی، تأمین سرمایه 
در گردش و حفظ سطح فعلی ظرفیت تولید را دشوارتر می کند. از این منظر، بهبود پایدار تولید بدون تقویت فروش و سفارش های جدید 

با محدودیت جدی مواجه خواهد بود.

انتظارات تولید؛ بازگشت بدبینی نسبت به آینده
شاخص میزان انتظارات تولید در ماه آینده که پس از جنگ برای دو ماه متوالی بهبود نسبی نشان داده بود، همزمان با تشدید 

محدودیت های اقتصادی مجدداًً بدبینانه تر شد و در مرداد ماه به پایین ترین سطح چهارماهه پس از جنگ رسیده است.
فعالان اقتصادی، قطعی برق، دشواری تأمین مواد اولیه و ابهام نسبت به شرایط اقتصادی و سیاسی را از مهم ترین ریسک های پیش روی 
تولید عنوان کرده اند. بنابراین، بهبود دوماهه انتظارات که در ماه های پس از جنگ مشاهده شده بود، پایدار نبوده و شکنندگی آن بار 
دیگر نمایان شده است. تداوم بدبینی بنگاه ها می تواند تصمیم آنها برای تولید، استخدام و سرمایه گذاری را با احتیاط بیشتری همراه کند.
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شاخص
تعدیل فصلی شدهتعدیل فصلی نشده

مرداد 1405تیر 1405مرداد 1405تیر 1405

مولفه‌های اصلی

46.147.948.549.8شامخ کل صنعت
43.548.247.251.0مقدار تولید محصولات

45.245.548.949.8میزان سفارشات جدید مشتریان

55.053.955.755.8سرعت انجام و تحویل سفارش

41.042.342.041.9موجودی مواد اولیه خریداری شده

46.549.247.347.5میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

مولفه‌های کمکی

80.488.280.488.2قیمت خرید مواد اولیه

49.251.148.349.7موجودی محصول نهایی در انبار

45.746.445.847.3میزان صادرات کالا
60.864.760.864.7قیمت محصولات تولیدشده

49.452.351.155.9مصرف حامل های انرژی

43.944.949.048.4میزان فروش محصولات

49.652.452.048.9انتظارات تولید در ماه آینده

جدول ۲: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت در دو ماه منتهی به مرداد 1405

نمودار 4: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت

     ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران، تیر و مرداد 1405
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 فروش محصولات؛ تداوم ضعف تقاضا

هاي گذشته  در محدوده ركودي قرار گرفت و شدت كاهش فروش نسبت به ماه   دهمين ماه متوالينيز براي    شاخص ميزان فروش محصولات 
هاي داخلي و مشكلات صادراتي موجب شده است سمت تقاضا همچنان توان كافي براي پشتيباني از افزايش پايدار  افزايش يافت. ضعف سفارش 
 . توليد صنعتي را نداشته باشد

دهد؛ زيرا كاهش درآمدهاي عملياتي، تأمين سرمايه در گردش و ها را نيز تحت تأثير قرار ميضعف فروش از سوي ديگر، وضعيت نقدينگي بنگاه
هاي جديد با محدوديت جدي  كند. از اين منظر، بهبود پايدار توليد بدون تقويت فروش و سفارش حفظ سطح فعلي ظرفيت توليد را دشوارتر مي 

  . مواجه خواهد بود
 

 انتظارات توليد؛ بازگشت بدبيني نسبت به آينده 
هاي  كه پس از جنگ براي دو ماه متوالي بهبود نسبي نشان داده بود، همزمان با تشديد محدوديت   شاخص ميزان انتظارات توليد در ماه آينده

 ه است. رسيد  ترين سطح چهارماهه پس از جنگپايينبه    در مرداد ماه  تر شد واقتصادي مجدداً بدبينانه 
روي توليد  هاي پيش ترين ريسكفعالان اقتصادي، قطعي برق، دشواري تأمين مواد اوليه و ابهام نسبت به شرايط اقتصادي و سياسي را از مهم

هاي پس از جنگ مشاهده شده بود، پايدار نبوده و شكنندگي آن بار ديگر نمايان شده  اند. بنابراين، بهبود دوماهه انتظارات كه در ماه عنوان كرده 
 .گذاري را با احتياط بيشتري همراه كندتواند تصميم آنها براي توليد، استخدام و سرمايهها مياست. تداوم بدبيني بنگاه 

  بخش صنعت  : شاخص مديران خريد (شامخ)٤نمودار 

  
  ١٤٠٥ مرداد) بخش صنعت در دو ماه منتهي به شامخ: شاخص مديران خريد (٢جدول 

  شاخص
  فصلي شده تعديل   نشده  يفصل ل يتعد

  ١٤٠٥  مرداد  ١٤٠٥ تير  ١٤٠٥  مرداد  ١٤٠٥ تير

  هاي اصلي مولفه

 49.8 48.5 47.9 46.1 شامخ  كل صنعت 

 51.0 47.2 48.2 43.5 مقدار توليد محصولات 

 49.8 48.9 45.5 45.2 ميزان سفارشات جديد مشتريان

 55.8 55.7 53.9 55.0 سرعت انجام و تحويل سفارش 

 41.9 42.0 42.3 41.0 شده موجودي مواد اوليه خريداري

 47.5 47.3 49.2 46.5 ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني

  هاي كمكيمولفه

 88.2 80.4 88.2 80.4 قيمت خريد مواد اوليه 

 49.7 48.3 51.1 49.2 انبار موجودي محصول نهايي در 

 47.3 45.8 46.4 45.7 ميزان صادرات كالا 

 64.7 60.8 64.7 60.8 قيمت محصولات توليدشده 

 55.9 51.1 52.3 49.4 هاي انرژي مصرف حامل 

 48.4 49.0 44.9 43.9 ميزان فروش محصولات 

 48.9 52.0 52.4 49.6 انتظارات توليد در ماه آينده
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جدول 3: شاخص مدیران خرید )شامخ( زیربخش های صنعت، تعدیل فصلی نشده،مرداد 1405

شاخص
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47.150.549.350.645.840.550.856.049.654.839.628.5شامخ کل فعالیت

44.675.050.054.243.336.454.250.054.957.128.030.0مقدار تولید محصولات

37.535.052.945.850.038.654.265.442.761.942.030.0میزان سفارشات جدید

55.445.047.150.060.054.554.261.554.957.152.020.0سرعت انجام و تحویل سفارش

57.135.032.458.323.334.129.238.548.838.126.010.0موجودی مواد اولیه

53.655.052.950.043.340.950.053.850.047.648.040.0میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

87.585.079.491.7100.086.483.392.387.892.988.070.0قیمت خرید مواد اولیه

58.950.044.154.233.344.362.534.656.159.546.050.0موجودی محصول) انبار(

41.140.044.154.240.044.341.753.850.050.040.040.0میزان صادرات کالا

55.455.073.554.283.367.070.869.272.069.062.040.0قیمت محصولات تولیدشده

48.255.052.975.056.751.150.038.557.354.838.050.0مصرف حامل های انرژی

41.145.055.945.833.337.566.746.247.661.932.030.0میزان فروش محصولات

62.570.041.250.030.048.975.050.054.940.544.030.0انتظارات تولید درماه آینده

ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران، مرداد 1405

نمودار 5: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت در دو ماه منتهی به مرداد 1405، تعدیل فصلی شده
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  ١٤٠٥ مردادو  تير  ماخذ: مركز پژوهش هاي اتاق بازرگاني، صنايع و معادن و كشاورزي ايران،     

 ، تعديل فصلي شده ١٤٠٥ مردادماه منتهي به   دوبخش صنعت در  (شامخ): شاخص مديران خريد ٥نمودار 

  
  

  ١٤٠٥ ماه مردادنشده،  يفصلل يصنعت، تعد يهاربخش ي) زشامخ( دي خر  انري: شاخص مد٣جدول 
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 28.5 39.6 54.8 49.6 56.0 50.8 40.5 45.8 50.6 49.3 50.5 47.1  فعاليت شامخ كل 
 30.0 28.0 57.1 54.9 50.0 54.2 36.4 43.3 54.2 50.0 75.0 44.6 مقدار توليد محصولات
 30.0 42.0 61.9 42.7 65.4 54.2 38.6 50.0 45.8 52.9 35.0 37.5 ميزان سفارشات جديد 

 20.0 52.0 57.1 54.9 61.5 54.2 54.5 60.0 50.0 47.1 45.0 55.4 سفارشسرعت انجام و تحويل 
 10.0 26.0 38.1 48.8 38.5 29.2 34.1 23.3 58.3 32.4 35.0 57.1 مواد اوليه دي موجو

ميزان استخدام و بكارگيري  
 40.0 48.0 47.6 50.0 53.8 50.0 40.9 43.3 50.0 52.9 55.0 53.6 نيروي انساني

 70.0 88.0 92.9 87.8 92.3 83.3 86.4 100.0 91.7 79.4 85.0 87.5 خريد مواد اوليه قيمت 
محصول نهايي در  دي موجو

 50.0 46.0 59.5 56.1 34.6 62.5 44.3 33.3 54.2 44.1 50.0 58.9 انبار 

 40.0 40.0 50.0 50.0 53.8 41.7 44.3 40.0 54.2 44.1 40.0 41.1 ميزان صادرات كالا 

 40.0 62.0 69.0 72.0 69.2 70.8 67.0 83.3 54.2 73.5 55.0 55.4 محصولات توليدشده قيمت 

 50.0 38.0 54.8 57.3 38.5 50.0 51.1 56.7 75.0 52.9 55.0 48.2 هاي انرژيمصرف حامل

 30.0 32.0 61.9 47.6 46.2 66.7 37.5 33.3 45.8 55.9 45.0 41.1 ميزان فروش محصولات 

 30.0 44.0 40.5 54.9 50.0 75.0 48.9 30.0 50.0 41.2 70.0 62.5 توليد در ماه آينده انتظارات 
  ١٤٠٥ مرداد ،ماخذ: مركز پژوهش هاي اتاق بازرگاني، صنايع و معادن و كشاورزي ايران 
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جدول 4: شاخص مدیران خرید )شامخ( زیربخش های صنعت، تعدیل فصلی شده، مرداد 1405
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46.955.846.755.344.742.952.057.753.855.645.728.0شامخ کل فعالیت

45.374.343.961.241.441.056.856.962.358.539.536.1مقدار تولید محصولات

40.448.051.453.348.841.754.867.049.562.851.025.8میزان سفارشات جدید

55.353.543.156.257.856.554.258.657.158.253.824.2سرعت انجام و تحویل سفارش

53.136.132.458.323.334.532.438.547.538.128.710.0موجودی مواد اولیه

49.156.052.948.743.440.950.053.850.347.848.033.2میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

87.585.079.491.7100.086.483.392.387.892.988.070.0قیمت خرید مواد اولیه

57.350.044.154.233.344.362.534.656.159.546.050.0موجودی محصول نهایی در انبار

40.542.646.253.339.944.842.653.850.947.840.043.9میزان صادرات کالا

55.455.073.554.283.367.070.869.272.069.062.040.0قیمت محصولات تولیدشده

47.459.451.179.755.553.252.444.962.758.146.154.3مصرف حامل های انرژی

42.758.147.155.533.542.769.049.555.361.040.727.6میزان فروش محصولات

51.765.032.249.429.750.372.849.551.142.141.735.0انتظارات تولید در ماه آینده
ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران، مرداد  1405

انطباق شاخص مدیران خرید صنعت با تغییرات تولید صنعتی
بررسی هم زمان شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت و آمار رسمی تولید صنعتی می تواند اطلاعات مکملی برای ارزیابی وضعیت جاری 
بخش تولید و شناسایی تغییرات کوتاه مدت فعالیت های صنعتی فراهم کند. شامخ بر اساس ارزیابی و انتظارات فعالان اقتصادی تهیه می شود و از این 
منظر، در مقایسه با بسیاری از آمارهای رسمی که با وقفه زمانی منتشر می شوند، می تواند تصویر سریع تری از شرایط کسب وکار و فعالیت های تولیدی 
ارائه دهد. به منظور بررسی میزان هم راستایی شامخ صنعت با تحولات واقعی تولید، روند این شاخص با رشد ارزش افزوده بخش صنعت به قیمت 
ثابت، بر اساس داده های مرکز آمار ایران مقایسه شده است. با توجه به محدودیت انتشار آمار ماهانه ارزش افزوده بخش صنعت، این مقایسه در 

سطح داده های فصلی انجام می شود.
بررسی روندهای گذشته نشان می دهد که در دوره های عادی اقتصادی، میان تغییرات شامخ صنعت و روند رشد ارزش افزوده بخش صنعت، 
هم راستایی نسبی وجود داشته است. این هم راستایی می تواند بیانگر آن باشد که ارزیابی فعالان صنعتی از وضعیت تولید و شرایط کسب وکار، تا حدی 
با تغییرات ثبت شده در تولید واقعی بخش صنعت هم جهت است. از این منظر، تغییرات شامخ می تواند به عنوان یکی از نماگرهای مکمل برای رصد جهت 
حرکت فعالیت های صنعتی مورد توجه قرار گیرد. با این حال، مشاهده هم راستایی میان دو شاخص به معنای وجود رابطه قطعی، مستقیم  میان آنها 
نیست. شامخ بر پایه نظرسنجی از بنگاه ها و ارزیابی آنها از تغییرات فعالیت اقتصادی، تولید، سفارش ها و سایر مؤلفه های کسب وکار محاسبه می شود، 
در حالی که ارزش افزوده بخش صنعت بر اساس چارچوب حساب های ملی و داده های آماری محاسبه می شود. بنابراین، تفاوت در روش محاسبه، دوره 

پوشش، ماهیت اطلاعات و زمان انتشار داده ها باید در مقایسه و تفسیر نتایج مورد توجه قرار گیرد.
از سوی دیگر، شامخ به دلیل ماهیت نظرسنجی و انتشار با فاصله زمانی کوتاه تر، می تواند سیگنال زودهنگام تری از تغییر جهت فعالیت های 
صنعتی ارائه کند. برای مثال، تغییرات سفارش های جدید، تولید، فروش، موجودی مواد اولیه، اشتغال و انتظارات بنگاه ها می تواند پیش از انعکاس 
کامل تحولات در آمارهای رسمی تولید، نشانه هایی از تغییر شرایط فعالیت صنعتی ارائه دهد. در مقابل، آمار رسمی ارزش افزوده، تصویری از عملکرد 

تحقق یافته بخش صنعت در چارچوب حساب های ملی فراهم می کند.
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  ) طي سال هاي اخير مركز آمار ايرانبا رشد ارزش افزوده صنعت( : روند شامخ صنعت٦نمودار 

  
  

    ١٤٠٥ ماه مرداددر دي ها از ديد برخي از فعالان اقتصاچالش ها و رهيافت 
پيوسته و  هم ماهيتي به ، عمدتاً  ١٤٠٥ها در مردادماه  دهد كه مشكلات بنگاه شده از سوي فعالان اقتصادي نشان مي هاي مطرح برآيند ديدگاه 

هاي ارزي و وارداتي، تأمين مواد اوليه را دشوار كرده و افزايش  اند. محدوديت ها يكديگر را تشديد كرده اند و بسياري از محدوديت داشته   ايزنجيره 
ها به سرمايه در گردش را افزايش داده است. از سوي ديگر، ضعف تقاضا و ركود بازار، امكان انتقال كامل افزايش  ها و انرژي، نياز بنگاه هزينه نهاده 

گذاري، استخدام و توسعه ظرفيت را  هاي مربوط به سرمايه ها به قيمت فروش را محدود كرده و نااطميناني اقتصادي و سياسي نيز تصميمهزينه
 .با احتياط بيشتري همراه كرده است

 هاكمبود يا افزايش قيمت مواد اوليه، دشواري تأمين مواد اوليه وارداتي و نگراني از اتمام موجودي نهاده :  مواد اوليه و زنجيره تأمين
دهد  ست و نشان ميا  راستابا روند نزولي شاخص موجودي مواد اوليه در شامخ هم  كه  ها بوده استشده از سوي بنگاه ترين مشكلات مطرح از مهم

تواند از طريق افزايش  ها مي تداوم اين محدوديت  .شودهاي اصلي فعاليت توليدي محسوب ميهاي زنجيره تأمين همچنان يكي از گلوگاهمحدوديت 
 . ها را تحت فشار قرار دهدريزي توليد، ظرفيت عملياتي بنگاه ها و دشوارتر شدن برنامه زمان و هزينه تأمين، كاهش موجودي نهاده 

از ديگر مشكلات   مشكلات تخصيص ارز، دشواري واردات مواد اوليه و عدم ترخيص كالاهاي وارداتي از گمرك : ارز، واردات و گمرك
ها به توقف ترخيص مواد اوليه در گمرك به دليل عدم تخصيص ارز و همچنين  شده توسط فعالان اقتصادي بوده است. برخي بنگاه عمده مطرح 

تواند زمان چرخه تأمين  تداوم اين مشكلات، علاوه بر افزايش هزينه تأمين مواد اوليه، مي   .اندهاي روزانه دموراژ كانتينرها اشاره كرده تحميل هزينه
هزينه،  زمان بر صورت همتواند به هاي ارزي و گمركي مي پذيري برنامه توليد را كاهش دهد. در نتيجه، محدوديت بينيتر كرده و پيش را طولاني 
 . ها اثرگذار باشدبنگاه   مواد اوليه، نقدينگي و ظرفيت توليد موجودي

ويژه واحدهاي  ها، بههمچنان از مشكلات مهم بنگاه  قطعي برق، كمبود گاز و گازوئيل و دشواري تأمين انرژي:  انرژي؛ برق، گاز و گازوئيل
از    .هاي استفاده از منابع جايگزين را نيز افزايش دهدتواند علاوه بر توقف يا كاهش توليد، هزينه توليدي، بوده است. اختلال در تأمين انرژي مي 

ها و استفاده  بندي سفارش ريزي توليد، زمان گذارد، بلكه برنامه تنها بر ميزان توليد جاري اثر مي ها، تداوم ناپايداري در تأمين انرژي نه منظر بنگاه 
 .كندهاي موجود را نيز دشوارتر مي مؤثر از ظرفيت

از جمله محورهايي    ركود بازار، كاهش تعداد مشتريان، افت فروش، كاهش تقاضا و همزماني تورم با ركود:  ركود بازار و ضعف تقاضا
هاي توليد اهميت بيشتري  ضعف تقاضا در شرايط افزايش هزينه  .اندخود مطرح كرده   مشكلاتتوجهي از فعالان اقتصادي در  كه بخش قابل  هستند

اند و از سوي ديگر، به دليل محدوديت قدرت خريد مشتريان و شرايط ركودي  ها مواجه ها از يك سو با افزايش هزينه نهاده كند؛ زيرا بنگاه پيدا مي 
ها  تواند حاشيه سود و توان تأمين سرمايه در گردش بنگاه ها به قيمت فروش را ندارند. اين وضعيت مي بازار، امكان انتقال كامل اين افزايش هزينه

 . را تحت فشار قرار دهد
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مركز آمار ايران-)١٤٠٠: سال پايه(رشد ارزش افزوده صنعت به قيمت هاي ثابت  تعديل فصلي شده -شامخ صنعت

نمودار 6: روند شامخ صنعت با رشد ارزش افزوده صنعت)مرکز آمار ایران( طی سال های اخیر

 چالش ها و رهیافت ها از دید برخی از فعالان اقتصادی در مرداد 1405 

ماهیتی  بنگاه ها در مردادماه ۱۴۰۵، عمدتاًً  نشان می دهد که مشکلات  اقتصادی  فعالان  از سوی  برآیند دیدگاه های مطرح شده 
به هم پیوسته و زنجیره ای داشته اند و بسیاری از محدودیت ها یکدیگر را تشدید کرده اند. محدودیت های ارزی و وارداتی، تأمین مواد 
اولیه را دشوار کرده و افزایش هزینه نهاده ها و انرژی، نیاز بنگاه ها به سرمایه در گردش را افزایش داده است. از سوی دیگر، ضعف تقاضا و 
رکود بازار، امکان انتقال کامل افزایش هزینه ها به قیمت فروش را محدود کرده و نااطمینانی اقتصادی و سیاسی نیز تصمیم های مربوط به 

سرمایه گذاری، استخدام و توسعه ظرفیت را با احتیاط بیشتری همراه کرده است.
مواد اولیه و زنجیره تأمین: کمبود یا افزایش قیمت مواد اولیه، دشواری تأمین مواد اولیه وارداتی و نگرانی از اتمام موجودی 
نهاده ها از مهم ترین مشکلات مطرح شده از سوی بنگاه ها بوده است که با روند نزولی شاخص موجودی مواد اولیه در شامخ هم راستا است 
و نشان می دهد محدودیت های زنجیره تأمین همچنان یکی از گلوگاه های اصلی فعالیت تولیدی محسوب می شود. تداوم این محدودیت ها 
می تواند از طریق افزایش زمان و هزینه تأمین، کاهش موجودی نهاده ها و دشوارتر شدن برنامه ریزی تولید، ظرفیت عملیاتی بنگاه ها را 

تحت فشار قرار دهد.
ارز، واردات و گمرک: مشکلات تخصیص ارز، دشواری واردات مواد اولیه و عدم ترخیص کالاهای وارداتی از گمرک از دیگر 
مشکلات عمده مطرح شده توسط فعالان اقتصادی بوده است. برخی بنگاه ها به توقف ترخیص مواد اولیه در گمرک به دلیل عدم تخصیص 
ارز و همچنین تحمیل هزینه های روزانه دموراژ کانتینرها اشاره کرده اند. تداوم این مشکلات، علاوه بر افزایش هزینه تأمین مواد اولیه، 
می تواند زمان چرخه تأمین را طولانی تر کرده و پیش بینی پذیری برنامه تولید را کاهش دهد. در نتیجه، محدودیت های ارزی و گمرکی 

می تواند به صورت هم زمان بر هزینه، موجودی مواد اولیه، نقدینگی و ظرفیت تولید بنگاه ها اثرگذار باشد.
انرژی؛ برق، گاز و گازوئیل: قطعی برق، کمبود گاز و گازوئیل و دشواری تأمین انرژی همچنان از مشکلات مهم بنگاه ها، به ویژه 
واحدهای تولیدی، بوده است. اختلال در تأمین انرژی می تواند علاوه بر توقف یا کاهش تولید، هزینه های استفاده از منابع جایگزین را نیز 
افزایش دهد. از منظر بنگاه ها، تداوم ناپایداری در تأمین انرژی نه تنها بر میزان تولید جاری اثر می گذارد، بلکه برنامه ریزی تولید، زمان بندی 

سفارش ها و استفاده مؤثر از ظرفیت های موجود را نیز دشوارتر می کند.
رکود بازار و ضعف تقاضا: رکود بازار، کاهش تعداد مشتریان، افت فروش، کاهش تقاضا و همزمانی تورم با رکود از جمله 
محورهایی هستند که بخش قابل توجهی از فعالان اقتصادی در مشکلات خود مطرح کرده اند. ضعف تقاضا در شرایط افزایش هزینه های 
تولید اهمیت بیشتری پیدا می کند؛ زیرا بنگاه ها از یک سو با افزایش هزینه نهاده ها مواجه اند و از سوی دیگر، به دلیل محدودیت قدرت 
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خرید مشتریان و شرایط رکودی بازار، امکان انتقال کامل این افزایش هزینه ها به قیمت فروش را ندارند. این وضعیت می تواند حاشیه سود 
و توان تأمین سرمایه در گردش بنگاه ها را تحت فشار قرار دهد.

نااطمینانی اقتصادی و سیاسی: بی ثباتی اقتصادی و سیاسی، تحولات و اخبار سیاسی، نگرانی های سایه جنگ و جنگ و 
ابهام نسبت به آینده از دیگر محورهای پرتکرار در مشکلات مطرح شده از فعالان اقتصادی بوده است. این نااطمینانی صرفاًً بر فعالیت 
جاری بنگاه ها اثر نمی گذارد، بلکه می تواند تصمیم های بلندمدت تر آنها درباره سرمایه گذاری، استخدام نیروی انسانی، خرید مواد 
اولیه و توسعه ظرفیت تولید را نیز به تعویق بیندازد. افزایش نااطمینانی، در عمل، هزینه تصمیم گیری و ریسک برنامه ریزی اقتصادی 

بنگاه ها را افزایش می دهد.
صادرات، حمل ونقل و لجستیک: مشکلات صادرات، محدودیت بازارهای صادراتی، مسائل گمرکی، توقف کالا در مرزها 
و افزایش شدید هزینه های حمل ونقل نیز از جمله مشکلات پرتکرار از سمت بنگاه ها بوده است. برخی فعالان اقتصادی حتی اشاره 
کرده اند که در مواردی هزینه حمل ونقل به سطحی رسیده که در مقایسه با ارزش کالا، سهم قابل توجهی از ارزش معامله را به خود 
اختصاص می دهد. افزایش هزینه و زمان حمل ونقل، در کنار محدودیت های تجاری و گمرکی، می تواند رقابت پذیری کالاهای ایرانی در 

بازارهای خارجی را کاهش دهد و حفظ یا توسعه بازارهای صادراتی را دشوارتر کند.
نقدینگی و تسهیلات بانکی: کمبود نقدینگی و دشواری دسترسی به تسهیلات بانکی از دیگر مشکلات مطرح شده توسط 
فعالان اقتصادی بوده است. افزایش قیمت مواد اولیه، هزینه انرژی، حمل ونقل و سایر نهاده ها، نیاز بنگاه ها به سرمایه در گردش را افزایش 
داده است؛ در حالی که محدودیت دسترسی به منابع مالی، تأمین این نیاز را دشوارتر می کند. در چنین شرایطی، فشار نقدینگی می تواند 
توان بنگاه برای خرید به موقع مواد اولیه، پرداخت هزینه های جاری و حفظ سطح فعلی فعالیت را محدود کند و در صورت تداوم، بر ظرفیت 

تولید نیز اثرگذار باشد.
رفع تحریم ها و تقویت تعامل اقتصادی با جهان: از دیدگاه برخی بنگاه ها، کاهش محدودیت های بین المللی و بهبود تعامل 
اقتصادی با جهان می تواند به بهبود دسترسی به بازارهای صادراتی، تسهیل تجارت خارجی، کاهش هزینه و زمان مبادلات، بهبود 
دسترسی به مواد اولیه و تجهیزات و کاهش بخشی از ریسک های مالی و تجاری کمک کند. اهمیت این موضوع زمانی بیشتر می شود که 
مشکلات ارزی، واردات، حمل ونقل، صادرات و انتقال منابع مالی به صورت هم زمان بر فعالیت بنگاه ها اثرگذار باشند. از این منظر، کاهش 
موانع تعامل اقتصادی با جهان می تواند به صورت هم زمان بر چندین گلوگاه زنجیره تأمین و تجارت خارجی اثر بگذارد. با این حال، این موارد 
باید به عنوان دیدگاه و پیشنهاد مطرح شده از سوی فعالان اقتصادی در نظر گرفته شود و ارزیابی آثار هرگونه تغییر در سیاست های 

خارجی، تجاری و تحریمی نیازمند بررسی جداگانه و مبتنی بر شواهد است.
اصلاح نحوه محاسبه تعهدات ارزی: برخی از فعالان اقتصادی پیشنهاد کرده اند مازاد تعهد ارزی به جای محاسبه و تسویه بر 
مبنای دلار، به صورت ریالی تعیین شود. منطق مطرح شده برای این پیشنهاد، کاهش ریسک ناشی از نوسانات نرخ ارز برای بنگاه هاست؛ 
زیرا با افزایش نرخ ارز، تعهدات ارزی دلاری می تواند ارزش ریالی بسیار بیشتری پیدا کرده و فشار مالی مضاعفی بر بنگاه ایجاد کند. از 
دیدگاه پیشنهاددهندگان، ریالی کردن این نوع تعهدات می تواند به کاهش بخشی از ریسک نوسانات ارزی و افزایش پیش بینی پذیری 
تعهدات مالی بنگاه ها کمک کند. این پیشنهاد را می توان در چارچوب بازنگری سیاست های ارزی و تجاری و نحوه مدیریت ریسک 
بنگاه ها مورد بررسی کارشناسی قرار داد؛ هرچند ارزیابی آثار آن بر بازگشت ارز، انگیزه صادرکنندگان و تراز تجاری نیازمند بررسی دقیق تر 

است.
لذا، با توجه به ماهیت زنجیره ای مشکلات، رفع یک گلوگاه به تنهایی کافی نیست. پیشنهادهایی مانند اصلاح نحوه محاسبه تعهدات ارزی 
یا کاهش موانع تعاملات اقتصادی و تجاری، باید به عنوان مطالبات و پیشنهادهای بخش خصوصی ثبت و سپس از منظر آثار اقتصادی، مالی 
و تجاری مورد ارزیابی کارشناسی قرار گیرند. ضمن این که مهم ترین مسئله بنگاه ها در مردادماه، تجمع هم زمان محدودیت های عرضه، 
ضعف تقاضا، فشار هزینه، کمبود نقدینگی و نااطمینانی بوده است. بنابراین، بهبود پایدار فعالیت اقتصادی نیازمند سیاست هایی 

است که این گلوگاه ها را به صورت هم زمان و هماهنگ هدف قرار دهند، نه صرفاًً ارائه حمایت های مقطعی به یک بخش از زنجیره تولید.
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نتایج شامخ مردادماه ۱۴۰۵ تصویری از اقتصادی ارائه می کند که همچنان در محدوده انقباضی قرار دارد و بهبود محدود 
ماه های گذشته هنوز به یک روند پایدار تبدیل نشده است. شامخ کل اقتصاد با ثبت ۴۶/۹، برای هفدهمین ماه متوالی 
پایین تر از سطح خنثی ۵۰ قرار گرفت. هم زمان، تولید و ارائه خدمات، سفارش های جدید و فروش همچنان با ضعف مواجه بودند 

که نشان دهنده تداوم محدودیت در سمت تقاضا و فعالیت های جاری اقتصاد است.
در بخش صنعت، وضعیت اندکی متفاوت است. شامخ صنعت با ثبت ۴۹/۸ به سطح خنثی نزدیک شد و شاخص مقدار 
تولید محصولات نیز با ثبت ۵۱/۰ برای نخستین بار پس از یک دوره طولانی وارد محدوده رشد شد. این تغییر می تواند نشانه ای از 
بازگشت بخشی از ظرفیت های تولیدی باشد؛ با این حال، شواهد موجود هنوز برای تأیید آغاز یک روند پایدار رشد صنعتی کافی 
نیست. سفارش های جدید، فروش، اشتغال و موجودی مواد اولیه همچنان در وضعیت ضعیف قرار دارند و تقاضا و زنجیره 

تأمین هنوز از رشد پایدار تولید پشتیبانی نمی کنند.
واگرایی میان تولید و سفارش های جدید نیز اهمیت ویژه ای دارد. افزایش تولید در مردادماه می تواند تا حدی ناشی از فعال 
با  گذشته  ماه های  در  که  باشد  واحدهایی  بازگشت  یا  موجود  سفارش های  تکمیل  قبلی،  ظرفیت های  مجدد  شدن 
اختلال مواجه بوده اند. بنابراین، برای آنکه افزایش تولید به یک روند پایدار تبدیل شود، لازم است در ماه های آینده با رشد 

مستمر سفارش های جدید و فروش و همچنین بهبود اشتغال و دسترسی به نهاده های تولید همراه شود.
در کل اقتصاد، سمت عرضه همچنان با محدودیت های جدی مواجه است. کاهش موجودی مواد اولیه برای شانزدهمین 
از  انرژی، نشان می دهد زنجیره تأمین همچنان یکی  ارز، واردات، گمرک، حمل ونقل و  ماه متوالی، در کنار مشکلات تخصیص 
مهم ترین گلوگاه های فعالیت اقتصادی است. تداوم این محدودیت ها می تواند هزینه و زمان تأمین نهاده ها را افزایش داده و توان 

بنگاه ها برای حفظ یا افزایش ظرفیت تولید را محدود کند.
هم زمان، فشارهای هزینه ای تشدید شده است. قیمت خرید مواد اولیه در کل اقتصاد و صنعت افزایش یافته و قیمت 
محصولات تولیدشده نیز به بالاترین سطح سه ماهه خود رسیده است. افزایش هزینه مواد اولیه، انرژی، حمل ونقل و سایر نهاده ها 
در شرایطی رخ داده که قدرت خرید و فروش بنگاه ها همچنان ضعیف است. در نتیجه، بنگاه ها با فشار دوگانه هزینه و تقاضا 
مواجه اند: از یک سو هزینه تولید افزایش می یابد و از سوی دیگر، ضعف تقاضا امکان انتقال کامل این افزایش هزینه ها به قیمت 
فروش را محدود می کند. تداوم این شرایط می تواند حاشیه سود، سرمایه در گردش و توان سرمایه گذاری بنگاه ها را تحت فشار 

قرار دهد.
دارند.  به هم پیوسته  و  زنجیره ای  ماهیتی  بنگاه ها  مشکلات  که  می دهد  نشان  نیز  اقتصادی  فعالان  مستقیم  پاسخ های 
محدودیت ارز و واردات بر تأمین مواد اولیه اثر می گذارد؛ اختلال در تأمین انرژی تولید را محدود می کند؛ افزایش هزینه نهاده ها 
نیاز به سرمایه در گردش را افزایش می دهد؛ رکود و ضعف تقاضا امکان انتقال هزینه ها به مشتری را کاهش می دهد؛ و نااطمینانی 

اقتصادی و سیاسی نیز افق تصمیم گیری بنگاه ها را کوتاه تر و تصمیم های سرمایه گذاری و توسعه ظرفیت را محتاطانه تر می کند.
از این منظر، شواهد مردادماه بیش از آنکه از آغاز یک چرخه فراگیر رونق حکایت داشته باشد، نشان دهنده تلاش بنگاه ها 
برای حفظ و تثبیت سطح فعالیت در شرایط دشوار اقتصادی است. نزدیک شدن شامخ صنعت به سطح ۵۰ و عبور شاخص 
و  اشتغال  فروش،  جدید،  سفارش های  به  بهبود  این  که  زمانی  تا  اما  می شوند؛  محسوب  مثبت  نشانه هایی  سطح،  این  از  تولید 

سرمایه گذاری سرایت نکند، نمی توان از تثبیت یک روند صعودی سخن گفت.
در مجموع، شامخ مردادماه را می توان تصویری از اقتصادی دانست که از مرحله شوک ها و اختلالات شدیدتر گذشته فاصله 
گرفته، اما هنوز در مسیر تثبیت قرار دارد. عبور از این مرحله به تقویت تقاضای مؤثر، رفع گلوگاه‌های زنجیره تأمین، بهبود 
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وضعیت شاخص در سطح بین الملل
 S&P Global و J.P.Morgan جهانی توسط PMI( محاسبه می شود J.P.Morgan جهانی تولید که توسط PMI شاخص
در همکاری با ISM و IFPSM تهیه می شود(، در ماه اگوست ۲۰۲۶، شاخص تولید کل اقتصاد جهانی با افزایش ۰.۸ واحدی نسبت 
به ماه گذشته به ۵۳.۵ رسید و به بالاترین سطح طی ۲۷ ماه گذشته رسیده است. این شاخص برای چهل وسومین ماه متوالی بیشتر 
از مرز ۵۰ قرار گرفته که نشان دهنده تداوم رشد فعالیت های اقتصادی در سطح جهان است. شتاب رشد هم در بخش خدمات و هم 

در بخش صنعت افزایش یافت و شاخص سفارش های جدید نیز به بالاترین سطح سه سال اخیر رسیده است.
بالاترین سطح طی ۲۰ ماه گذشته را داشته است؛  در بخش خدمات، شاخص فعالیت کسب وکار به ۵۳.۷ رسیده است و به 
در حالی که شاخص تولید صنعت نیز با بهبود نسبت به ماه قبل به ۵۳.۰ رسیده است. همچنین، اشتغال بخش خصوصی جهان با 
سریع ترین نرخ طی بیش از سه سال افزایش یافته است. هم زمان، سفارش های صادراتی جدید برای نخستین بار طی شش ماه افزایش 

یافت که نشانه ای از بهبود نسبی تجارت بین المللی است.
از میان ۱۵ اقتصاد مورد بررسی، فعالیت اقتصادی در ۱۱ کشور افزایش یافت. ایالات متحده بالاترین نرخ رشد را به ثبت رساند 
و پس از آن اسپانیا و ایرلند قرار گرفتند. در مقابل، فرانسه، کانادا، برزیل و قزاقستان تنها کشورهایی بودند که در مردادماه انقباض 
فعالیت اقتصادی را تجربه کردند. همچنین، چشم انداز فعالیت اقتصادی در ماه های آینده بهبود یافت و خوش بینی کسب وکارها برای 

سومین ماه متوالی افزایش یافته است.

دسترسی به ارز و نهاده های تولید، تأمین پایدار انرژی، کاهش اختلالات تجاری و گمرکی و بهبود شرایط حمل ونقل و لجستیک 
وابسته است. در کنار این عوامل، کاهش نااطمینانی و افزایش پیش بینی پذیری محیط کسب وکار برای تقویت انگیزه بنگاه ها 

جهت سرمایه گذاری و توسعه ظرفیت اهمیت اساسی دارد.
بنابراین، مهم ترین نشانه بازگشت واقعی و پایدار اقتصاد زمانی نمایان خواهد شد که افزایش سفارش های جدید و فروش، 
به صورت هم زمان و در چند دوره متوالی، به افزایش تولید، اشتغال و سرمایه گذاری منجر شود. در ارزیابی ماه های آینده، 
صرف عبور یک یا چند شاخص از سطح ۵۰ کافی نیست؛ بلکه تداوم و هم جهتی بهبود مؤلفه های تقاضا، تولید، اشتغال و 

سرمایه گذاری باید معیار اصلی تشخیص عبور اقتصاد از مرحله تثبیت به مرحله رونق قرار گیرد.
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و  کشورها  توسط  که  اقتصادی  گوناگون  و  متنوع  شاخص های  میان  از 
 PMI) Purchasing شاخص  می یابند،  انتشار  بین المللی  سازمان های 
شده  نام گذاری  شامخ  اختصار  به  فارسی  در  که    ،)Manager’s Index
است، یکی از مهم ترین شاخص های اقتصادی است که مورد پذیرش اکثر 
کشورهای توسعه یافته قرار دارد. درحال حاضر شاخص شامخ برای حدود  
29000 بنگاه بخش خصوصی  در بیش از 40 کشور دنیا  محاسبه و منتشر 
می شود. این شاخص که بر اساس پایش پرسشنامه ای به دست می آید، 
بینش آنی و تصویر سریعی از شرایط اقتصاد کلان به ویژه وضعیت رونق و 

رکود در بخش های صنعت و خدمات ارائه می دهد. 
در طرح شامخ، از پاسخ دهندگان خواسته می شود به 12پرسش  مطرح شده 
در قالب سه معیار وضعیت نسبت به ماه پیش) بهتر شده، بدتر شده ویا 
تغییری نکرده است(، پاسخ دهند. در صورت انتخاب گزینه بیشتر از ماه 
قبل: عدد 1، گزینه بدون تغییر: عدد 0/5 و گزینه کمتر ازماه قبل: عدد 
صفر برای آن پرسش ثبت می شود. مجموع حاصل ضرب درصد پاسخگویان 
به هریک از گزینه ها در عدد همان گزینه، مبین عدد شامخ در آن پرسش 
است. درنهایت معیار سنجش این شاخص عددی بین 0 تا 100 است. عدد 

0  و 100 به ترتیب به معنای آن است که 100 درصد پاسخگویان گزینه” بدتر 
شده است” و”بهتر شده است” را انتخاب نموده اند، عدد 50 نشان دهنده 
عدم تغییر وضعیت نسبت به ماه قبل، بالای 50 نشانه بهبود وضعیت نسبت 
به ماه قبل و زیر 50 به معنای بدتر شدن وضعیت نسبت به ماه قبل است. بر 
این اساس، چنانچه عدد محاسبه شده زیر 50 باشد، اما از عدد محاسبه شده 
ماه قبل بیشتر باشد، نشان می دهد که سرعت بدتر شدن وضعیت، کاهش 
یافته است. در مقابل، چنانچه عدد محاسبه شده بالای 50 باشد اما از عدد 
ماه قبل کمتر باشد، نشان می دهد که سرعت بهبود وضعیت در مقایسه با 

ماه قبل، کاهش یافته است.
2.میزان   )  %25 ضریب  با  اصلی  )پرسش  محصولات  تولید  مقدار   .1
سفارشات جدید )پرسش اصلی با ضریب 30%( 3.سرعت انجام و تحویل 
سفارش )پرسش اصلی با ضریب 15%( 4.موجودی مواد اولیه )پرسش 
انسانی  نیروی  بکارگیری  و  استخدام  میزان   .5  )%10 ضریب  با  اصلی 
)پرسش اصلی با ضریب 20%( 6. قیمت خرید مواد اولیه 7. موجودی 
محصولات  قیمت   .9 کالا  صادرات  میزان   .8 انبار  در  نهایی  محصول 
محصولات  فروش  میزان   .11 انرژی  حامل های  مصرف   .10 تولیدشده 

12. انتظارات تولید در ماه آینده

PMI در برخی از کشورها در آگوست 2026

Composite PMIManufacturing PMI

مالزیآفریقای جنوبی ترکیههنگ کنگ

برزیلسنگاپور
53.4

54.1

52.9

49.6

59.4

48.8

46.3

54.3

52.1

48.1

51.5

49.5

53.8

50.2

55.1

50.5
روسیهنیجریه آلمانمصر

چینچین ژاپنعربستان هندژاپن

عنوان: طرح شاخص مدیران خرید )شامخ(
  RC – 1405 – CSM – S1 -PM -1246 / تاریخ: مرداد  ماه 1405 / شماره گزارش: 95 ام

صاحب انتشار: اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی ایران، مرکز پژوهش ها )مرکز آمار و اطلاعات اقتصادی و پایش اصل 44(
تهیه و تنظیم: زهرا ناصری و حانیه زیادلو

همکاران:  سیدعلی رنجبر، فاطمه بهروزی هما، الهام حسینی شبستری، فاطمه قهرمانی و لیلا قربانپور
ناظران علمی: عیسی منصوری، علاالدین ازوجی و محمدرضا دوست محمدی

تلفن تماس: 85733600 -021
ملاحظات: الف- حقوق معنوی اثر متعلق به پدیدآورندگان و حقوق مادی آن، به مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی ایران 

تعلق دارد و استفاده از آن با ذکر ماخذ بلامانع خواهد بود.
ب- مطالب این گزارش لزوماًً بیانگر نظر رسمی مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی ایران نمی باشد.

آدرس : تهران، خیابان طالقانی، نبش خیابان موسوی)فرصت(، پلاک 175، کد پستی : ۱۵۸۳۶۴۸۴۹۹


