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نتایج کلیدی:
•  تداوم انقباض در اقتصاد: شامخ در مهرماه بهبود جزئی داشته اما همچنان برای نوزدهمین ماه متوالی پایین تر از مرز خنثی ۵۰ باقی ماند. این تغییر 

محدود، بیش از آنکه نشانه بهبود فعالیت های اقتصادی باشد، از کاهش نسبی شدت انقباض حکایت دارد.
تضعیف هم‌زمان تولید و تقاضا: شاخص مقدار تولید محصولات یا ارائه خدمات و شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان نیز کاهش یافته‌اند که  	•

نمایانگر تداوم ضعف هم‌زمان در تولید و تقاضا است.
تداوم محدودیت در تأمین مواد اولیه: شاخص موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری شده همچنان پایین تر از مرز خنثی ۵۰ قرار دارد. کمبود نهاده ها،  	•

محدودیت واردات، تأخیر در تخصیص ارز و دشواری تأمین مواد اولیه موجب تداوم اختلال در زنجیره تأمین و محدودیت فعالیت بنگاه ها شده است.
تداوم فشارهای قیمتی: شاخص قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری شده در سطح بالایی قرار دارد و هم‌زمان، شاخص قیمت محصولات و خدمات به  	•

75/4 رسید که از گسترش افزایش قیمت فروش در میان بنگاه های اقتصادی حکایت دارد.
ضعف تجارت خارجی و فروش: شاخص میزان صادرات کالا یا خدمت همچنان در محدوده انقباضی قرار دارد. شاخص میزان فروش کالا و خدمات نیز  	•

کاهش داشته است که گویای استمرار ضعف تقاضا و جریان فروش در اقتصاد است.
تشدید رکود در بخش صنعت: شامخ صنعت کشور کاهش یافت و برای دوازدهمین ماه متوالی پایین تر از ۵۰ قرار گرفت. شاخص های مقدار تولید  	•
محصولات، میزان سفارش های جدید مشتریان و میزان فروش محصولات نیز کاهش یافته‌اند که نشانگر تضعیف محسوس فعالیت های تولیدی و تجاری 

در بخش صنعت است.
تداوم فشار هزینه‌ای بر صنایع: شاخص قیمت خرید مواداولیه افزایش داشته و بالاترین مقدار هفت ساله خود را ثبت کرده است. هم‌زمانی این وضعیت  •

با افت سفارش های جدید و فروش، فشار مضاعفی بر نقدینگی و حاشیه سود بنگاه های صنعتی وارد می کند.
تداوم بدبینی نسبت به آینده: شاخص انتظارات میزان فعالیت اقتصادی در ماه آینده در کل اقتصاد کاهش یافت. در بخش صنعت نیز شاخص  •
انتظارات تولید در ماه آینده، با وجود افزایش نسبت به ماه قبل، در سطح 47/5 باقی ماند. بنابراین، انتظارات فعالان اقتصادی در هر دو بخش همچنان در 
محدوده انقباضی قرار دارد و تحقق بهبود در چشم‌انداز فعالیت بنگاه ها، مستلزم درک عمیق تر چالش ها و موانع پیش‌روی بنگاه های اقتصادی و صنعتی 

و تدوین راهکارهای متناسب برای رفع آن هاست.
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شامخ بخش صنعت

تعدیل فصلی نشده:  49/5     تعدیل فصلی شده: 45/7

شامخ کل اقتصاد

 تعدیل فصلی نشده: 50/0           تعدیل فصلی شده: 46/6

	 شاخص مدیران خرید کل اقتصاد )تعدیل‌شده فصلی( در مهرماه ۱۴۰۵ به 46/6 رسید. این شاخص نسبت به شهریورماه افزایش
یافت، اما برای نوزدهمین ماه متوالی پایین‌تر از مرز خنثی ۵۰ قرار گرفت.

	.شاخص میزان تولید محصول یا ارائه خدمت در مهرماه با مقدار 47/2 برای سومین ماه متوالی در محدوده انقباضی قرار گرفت
	.شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان در مهرماه به 45/4 رسید و کمترین مقدار خود طی چهار ماه اخیر را ثبت کرد
	 ،شاخص موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری‌شده با مقدار 40/4 نسبت به شهریورماه 1/24 واحد افزایش یافت. بااین‌حال

همچنان در محدوده انقباضی قرار دارد.
	.شاخص میزان استخدام و به‌کارگیری نیروی انسانی با مقدار 49/1 پایین‌تر از مرز خنثی ۵۰ قرار دارد
	 شاخص قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری‌شده در مهرماه، مانند ماه قبل، به 91/5 رسید و تقریباً بدون تغییر نسبت به

شهریورماه باقی ماند.
	.شاخص قیمت محصولات تولیدشده یا خدمات ارائه‌شده با عدد 75/4 بیشترین مقدار خود از مهرماه ۱۳۹۹ تاکنون را ثبت کرد
	 ،بااین‌حال یافت.  افزایش  واحد  به شهریورماه ۷/۷  و نسبت  به 45/4 رسید  یا خدمت در مهرماه  شاخص میزان صادرات کالا 

همچنان پایین‌تر از مرز خنثی ۵۰ قرار دارد.
	.شاخص میزان فروش کالاها و خدمات با ثبت عدد 45/1 کمترین مقدار خود طی چهار ماه اخیر را داشته است
	 شاخص انتظارات میزان فعالیت اقتصادی در ماه آینده در مهرماه به 44/7 رسید و برای سومین ماه متوالی پایین‌تر از مرز خنثی

۵۰ قرار گرفت، موضوعی که از تداوم ارزیابی محتاطانه و عمدتاً منفی فعالان اقتصادی نسبت به چشم‌انداز فعالیت‌ها حکایت دارد.

	 شاخص مدیران خرید صنعت ایران )تعدیل‌شده فصلی( در مهرماه ۱۴۰۵ به 45/7 رسید و کمترین مقدار خود طی شش ماه
اخیر را ثبت کرد.

	.شاخص‌های میزان تولید محصولات و میزان سفارش‌های جدید مشتریان به کمترین مقادیر خود طی شش ماه اخیر رسیده‌اند
	.شاخص موجودی مواد اولیه خریداری‌شده با ثبت عدد 41/3، برای هجدهمین ماه متوالی پایین‌تر از مرز خنثی ۵۰ قرار گرفت
	.شاخص میزان استخدام و به‌کارگیری نیروی انسانی با مقدار 47/4 در محدوده انقباضی قرار دارد
	.شاخص قیمت خرید مواد اولیه با عدد 94/3 بیشترین مقدار خود طی هفت سال اخیر را ثبت کرد
	.شاخص قیمت محصولات تولیدشده با ثبت عدد 76/8، به بالاترین مقدار خود طی پنج ماه اخیر رسید
	.شاخص میزان صادرات کالا به 46/3 رسید و پایین‌تر از مرز خنثی ۵۰ قرار دارد
	.شاخص میزان فروش محصولات به 41/6 رسید و کمترین مقدار خود طی پنج ماه اخیر را ثبت کرد
	 شاخص انتظارات تولید در ماه آینده در بخش صنعت با مقدار 47/5 نسبت به شهریورماه 1/9 واحد افزایش یافت، با وجود این

بهبود نسبی، همچنان پایین‌تر از مرز خنثی ۵۰ قرار دارد.
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روند تحولات اقتصاد ایران در دوره پس از جنگ، برای صاحبان کسب‌وکار و فعالان اقتصادی از اهمیت ویژه‌ای برخوردار است. شناخت 
دقیق و به‌روز وضعیت فعالیت های اقتصادی، به منظور ارزیابی چشم‌انداز تولید، فروش و سرمایه گذاری و اتخاذ تصمیم های مناسب در سطح 
بنگاه ها ضروری است. در این میان، دسترسی به نماگرهای جامع و به هنگام که تصویری از وضعیت جاری اقتصاد و انتظارات فعالان اقتصادی 
ارائه دهند، از اهمیت بالایی برخوردار است. شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد، یکی از مهم ترین نماگرهای ماهانه برای سنجش روند 
و وضعیت فعالیت های اقتصادی و کسب‌وکارها است که علاوه بر ارائه تصویری از شرایط جاری فعالیت های اقتصادی، اطلاعات ارزشمندی 

درباره روند تقاضا، تولید، موجودی ها و انتظارات فعالان اقتصادی فراهم می کند.
بر اساس نتایج نظرسنجی میدانی و عملیاتی مرکز پژوهش های اتاق ایران، شاخص مدیران خرید کل اقتصاد )تعدیل شده فصلی( در مهرماه 
۱۴۰۵ به 46/6 رسید. شاخص مذکور نسبت به شهریورماه 0/2 واحد بهبود یافت، اما برای نوزدهمین ماه متوالی پایین تر از مرز خنثی ۵۰ 
قرار گرفت. بنابراین، افزایش جزئی شاخص را باید نشانه‌ای از کاهش نسبی شدت انقباض فعالیت های اقتصادی دانست، نه بازگشت اقتصاد 

به مسیر رونق و رشد.
در مهرماه، هر پنج مؤلفه اصلی شامخ کل اقتصاد همچنان پایین تر از مرز خنثی قرار گرفتند. در این میان، شاخص موجودی مواد اولیه یا 
لوازم خریداری شده با رقم 40/4، همچنان ضعیف ترین مؤلفه گزارش شده است. همچنین، کاهش شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان 
و میزان تولید محصول یا ارائه خدمت نشان می‌دهد که بنگاه ها همچنان با ضعف تقاضا و محدودیت های عملیاتی مواجه‌اند. افزایش شاخص 
میزان استخدام و به کارگیری نیروی انسانی نیز، با توجه به باقی ماندن آن در محدوده انقباضی، لزوماًً به معنای بهبود وضعیت اشتغال و رونق 

بازار کار نیست.
شاخص میزان تولید محصول یا ارائه خدمت در مهرماه به 47/2 رسید و نسبت به شهریورماه 2/5 واحد کاهش یافت. این شاخص 
برای سومین ماه متوالی پایین تر از مرز خنثی قرار گرفت و به کمترین سطح خود طی سه ماه اخیر رسید. کاهش این مؤلفه نشان می‌دهد که 

فعالیت های تولیدی و خدماتی در بخش قابل توجهی از بنگاه ها، در مقایسه با ماه قبل، کاهش یافته است.
از یک سو، کاهش سفارشات جدید و فروش، انگیزه بنگاه ها برای افزایش تولید را محدود می کند. از سوی دیگر، کمبود مواد اولیه، دشواری 
تأمین نهاده های وارداتی، محدودیت های ارزی و افزایش هزینه جایگزینی مواد اولیه، توان بنگاه ها برای تداوم تولید و پاسخ گویی به سفارش های 
موجود را نیز محدود می سازد. اظهارات فعالان اقتصادی در مهرماه درباره کمبود مواد اولیه، تأخیر در تأمین محموله های وارداتی و افزایش 

قیمت نهاده ها، نشان‌دهنده تداوم و تشدید محدودیت های سمت عرضه در فعالیت بنگاه هاست.
شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان در مهرماه به 45/4 رسید و برای هجدهمین ماه متوالی پایین تر از مرز خنثی ۵۰ قرار گرفت 
و کمترین سطح خود طی چهار ماه اخیر را ثبت کرد. کاهش شاخص مذکور نشان می‌دهد که جریان تقاضا برای کالاها و خدمات همچنان 

ضعیف است و بنگاه ها با دشواری در جذب سفارش های تازه مواجه‌اند.
کاهش سفارش های جدید، در کنار افت شاخص میزان فروش کالاها یا خدمات به 45/1 ، بیانگر آن است که ضعف تقاضا تنها به مرحله 
ثبت سفارش محدود نیست، بلکه در عملکرد واقعی فروش بنگاه ها نیز نمود پیدا کرده است. افزایش قیمت کالاها و خدمات، کاهش قدرت 
خرید مشتریان، نااطمینانی نسبت به قیمت های آینده و محدودیت نقدینگی خریداران، از جمله عواملی هستند که می توانند تمایل به خرید و 
انجام معاملات را کاهش دهند. در چنین شرایطی، برخی مشتریان ممکن است خریدهای خود را به تعویق بیندازند یا حجم سفارش های خود 

را کاهش دهند.
شاخص موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری شده در مهرماه به 40/4 رسید و نسبت به شهریورماه 2/1 واحد افزایش یافت. با وجود 
این افزایش، شاخص همچنان به طور قابل توجهی پایین تر از مرز خنثی ۵۰ قرار دارد و برای هفدهمین ماه متوالی در محدوده انقباضی باقی 
مانده است. شاخص مذکور همچنان یکی از ضعیف ترین مؤلفه های شامخ کل اقتصاد محسوب می شود. افزایش آن نسبت به ماه قبل نیز 

حاکی از کاهش شدت افت موجودی مواد اولیه در بنگاه هاست، نه بهبود سطح موجودی ها.
بر اساس گزارش های فعالان اقتصادی، کمبود مواد اولیه و دشواری تأمین آن ها، به‌ویژه در فعالیت هایی که وابستگی بیشتری به واردات 
دارند، از مهم ترین محدودیت های تولید بوده است. محدودیت های جدید اعمال شده در زمینه تخصیص ارز، تغییر اولویت های ثبت سفارش، 
مشکلات واردات و انتقال کالا از مبدأ، محدودیت های ناشی از تحریم ها و اختلال در مسیرهای حمل‌ونقل، از عواملی هستند که می توانند زمان 
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و هزینه تأمین نهاده ها را افزایش دهند. ازاین‌رو، تسهیل فرآیندهای واردات و تخصیص ارز، کاهش موانع لجستیکی و تقویت سرمایه در گردش 
بنگاه ها، از الزامات بهبود دسترسی به نهاده های تولیدی و کاهش آسیب پذیری زنجیره تأمین محسوب می شود.

شاخص میزان استخدام و به کارگیری نیروی انسانی در مهرماه به 49/1 رسید و نسبت به شهریورماه 4/8 واحد بهبود یافت. این 
شاخص، با وجود بهبود قابل توجه نسبت به ماه قبل، همچنان پایین تر از مرز خنثی ۵۰ قرار دارد و برای هفدهمین ماه متوالی در محدوده 
انقباضی باقی مانده است. بنابراین، افزایش این شاخص نشان‌دهنده کاهش شدت افت استخدام است، نه افزایش فراگیر اشتغال در بنگاه ها. 
بهبود شاخص مذکور در شرایطی رخ داده است که شاخص های تولید، سفارش های جدید و فروش همچنان پایین تر از مرز خنثی قرار دارند. 

ازاین‌رو، نمی توان افزایش شاخص استخدام را به تنهایی نشانه‌ای از بهبود پایدار وضعیت بازار کار دانست.
به نظر می‌رسد بخشی از بنگاه ها در مهرماه از شدت کاهش نیروی انسانی کاسته یا سطح اشتغال خود را حفظ کرده باشند. بااین حال، 
افزایش هزینه های تولید، کمبود مواد اولیه، محدودیت نقدینگی و دشواری تأمین منابع مالی موردنیاز برای تداوم فعالیت، از جمله عواملی 
هستند که می توانند تصمیم بنگاه ها برای استخدام نیروی جدید را محدود کنند. همچنین، در شرایطی که بنگاه ها با نااطمینانی نسبت به 
حجم سفارش های آتی و امکان تأمین به موقع نهاده های تولیدی مواجه‌اند، برای افزایش تعهدات ثابت ناشی از استخدام نیروی انسانی با 

احتیاط بیشتری عمل می کنند.
شاخص قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری شده در مهرماه در سطح 91/5 باقی ماند و نسبت به شهریورماه تغییر معناداری نداشت. این 
رقم همچنان در سطح بسیار بالایی قرار دارد و نشان می‌دهد که بخش عمده‌ای از بنگاه های مشارکت کننده، افزایش قیمت نهاده های تولیدی 
را گزارش کرده‌اند. نزدیک بودن شاخص به عدد ۱۰۰ به معنای افزایش قیمت مواد اولیه برای تمام فعالان اقتصادی نیست، بلکه از فراگیری 

افزایش قیمت ها در میان بنگاه ها حکایت دارد.
کمبود و دشواری تأمین مواد اولیه وارداتی، تغییرات نرخ ارز، افزایش قیمت نهاده ها در بازارهای داخلی و بورس کالا و مشکلات حمل‌ونقل و 
واردات، از جمله عواملی هستند که می توانند فشارهای هزینه‌ای وارد بر بنگاه‌ها را تداوم بخشند. اظهارات فعالان اقتصادی در مهرماه نیز نشان 
می‌دهد که در برخی فعالیت ها، افزایش قیمت مواد اولیه با کاهش موجودی و دشواری جایگزینی نهاده ها همراه بوده است. تداوم افزایش 
قیمت خرید، در شرایطی که سفارش های جدید و فروش در محدوده انقباضی قرار دارند، می تواند فشار مضاعفی بر حاشیه سود و نقدینگی 
بنگاه ها وارد کند. در چنین شرایطی، بنگاه ها ناچارند میان انتقال افزایش هزینه ها به قیمت فروش، پذیرش کاهش حاشیه سود یا محدودکردن 

سطح فعالیت خود تصمیم گیری کنند.
شاخص قیمت محصولات تولیدشده یا خدمات ارائه شده در مهرماه به 75/4 رسید و نسبت به شهریورماه ۳ واحد افزایش یافت. این 
شاخص به بالاترین مقدار ثبت شده از مهرماه ۱۳۹۹ تاکنون رسیده است و از تشدید روند افزایش قیمت فروش کالاها و خدمات حکایت دارد. 
افزایش قیمت فروش در شرایطی رخ داده است که شاخص قیمت خرید مواد اولیه همچنان در سطح بالایی قرار دارد و هزینه تأمین نهاده های 
تولیدی برای بنگاه ها همچنان سنگین است. در این شرایط، بخشی از بنگاه ها برای جبران افزایش هزینه های تولید، ناچار به تعدیل قیمت 
محصولات و خدمات خود شده‌اند. بااین حال، کاهش سفارش های جدید و تضعیف قدرت خرید مشتریان می تواند توان بنگاه ها را برای انتقال 

کامل افزایش هزینه ها به قیمت فروش محدود کند.
افزایش هم‌زمان شاخص قیمت خرید و قیمت فروش، در کنار قرارگرفتن شاخص های سفارش های جدید و فروش در محدوده انقباضی، 
تصویری از تداوم فشارهای تورمی در شرایط رکودی ارائه می‌دهد. به بیان دیگر، افزایش قیمت ها لزوماًً با افزایش حجم معاملات و بهبود عملکرد 
بنگاه ها همراه نیست. تداوم این وضعیت می تواند قدرت خرید مشتریان را بیش از پیش تضعیف کند و از مسیر کاهش تقاضا، به محدودترشدن 

فعالیت بنگاه ها و تشدید رکود منجر شود.
شاخص میزان صادرات کالا یا خدمت در مهرماه به 45/4 رسید و نسبت به شهریورماه ۷/۷ واحد افزایش یافت. با وجود کاهش شدت 
انقباض، این شاخص برای بیست‌وچهارمین ماه متوالی پایین تر از مرز خنثی ۵۰ قرار گرفت و نشان داد که فعالیت صادراتی بنگاه ها همچنان 

در مسیر انقباض قرار دارد.
بهبود نسبی شاخص صادرات در شرایطی رخ داده است که محدودیت های تجارت خارجی و دشواری های تأمین نهاده ها همچنان از سوی 
فعالان اقتصادی مطرح شده‌اند. محدودیت های نقل‌وانتقال مالی و ارزی، دشواری تأمین مواد اولیه و تجهیزات، مشکلات انتقال کالا از مبدأ و 
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نااطمینانی ناشی از تحریم ها، می توانند بر توان بنگاه ها برای انجام تعهدات صادراتی و حفظ بازارهای خارجی اثرگذار باشند.
از سوی دیگر، محدودیت در تأمین مواد اولیه می تواند حتی در بنگاه هایی که از تقاضای خارجی برخوردارند، توان تولید و تحویل به موقع 
سفارش های صادراتی را کاهش دهد. در مجموع، افزایش شاخص صادرات در مهرماه تحولی مثبت در مقایسه با ماه قبل محسوب می شود، 
اما قرارگرفتن آن در سطح 45/4 نشان می‌دهد که فعالیت های صادراتی هنوز به طور فراگیر به مسیر رشد بازنگشته‌اند. افزایش پیش بینی پذیری 

مقررات صادراتی، تسهیل نقل‌وانتقال مالی و کاهش موانع تجاری می تواند به بهبود شرایط فعالیت بنگاه های صادراتی کمک کند.
شاخص میزان فروش کالاها و خدمات در مهرماه به 45/1 رسید و نسبت به شهریورماه کاهش یافت. این شاخص به کمترین سطح خود 
طی چهار ماه اخیر رسید و نشان داد که ضعف فروش در سطح کل اقتصاد همچنان ادامه دارد. کاهش شاخص فروش در کنار افت سفارش های 
جدید نشان می‌دهد که ضعف تقاضا نه تنها در ثبت سفارش های جدید، بلکه در عملکرد واقعی فروش و معاملات بنگاه ها نیز منعکس شده 

است.
افزایش قیمت کالاها و خدمات، کاهش قدرت خرید مشتریان، نااطمینانی نسبت به قیمت های آینده و محدودیت نقدینگی در بازار، 
می توانند به کاهش حجم معاملات منجر شوند. در شرایطی که قیمت نهاده ها و محصولات با سرعت بالایی افزایش می یابد، خریداران ممکن 
است خریدهای خود را به تعویق بیندازند یا برای کاهش هزینه ها، حجم سفارش های خود را محدود کنند. کاهش هم‌زمان سفارش های جدید 
و فروش، به‌ویژه در شرایطی که شاخص قیمت فروش افزایش یافته است، نشان می‌دهد که افزایش قیمت ها با بهبود تقاضا و افزایش حجم 
فروش همراه نبوده است. تداوم این وضعیت می تواند چرخه‌ای از کاهش فروش، محدودیت نقدینگی، کاهش خرید مواد اولیه و افت تولید را 

در بنگاه ها تشدید کند.
شاخص انتظارات میزان فعالیت اقتصادی در ماه آینده در مهرماه به 44/7 رسید. این شاخص نسبت به شهریورماه 0/7 واحد کاهش 
یافت و برای سومین ماه متوالی در محدوده کمتر از ۵۰ قرار گرفت که حاکی از تداوم فضای بدبینی و احتیاط در ارزیابی فعالان اقتصادی نسبت 

به چشم‌انداز فعالیت هاست.
کاهش انتظارات در شرایطی رخ داده است که سفارش های جدید و فروش تضعیف شده‌اند و شاخص موجودی مواد اولیه نیز همچنان 
در سطح پایینی قرار دارد. افزایش قیمت نهاده ها، دشواری تأمین مواد اولیه، محدودیت های وارداتی و نااطمینانی نسبت به هزینه و زمان 
تأمین کالا، از عواملی هستند که می توانند ارزیابی بنگاه ها از چشم‌انداز ماه آینده را تحت تأثیر قرار دهند. تداوم انتظارات منفی می تواند 
تصمیم بنگاه ها برای افزایش ظرفیت، استخدام نیروی جدید و افزایش تولید را به تعویق اندازد یا با احتیاط بیشتری همراه سازد. ازاین‌رو، 
بهبود انتظارات مستلزم کاهش نااطمینانی، تسهیل تأمین مواد اولیه و سرمایه در گردش، تقویت تقاضای مؤثر و افزایش پیش بینی پذیری 

سیاست های اقتصادی و تجاری است.

نمودار 1: شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد
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نمودار 2: شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در دو ماه منتهی به مهر 1405، تعدیل فصلی شده

شاخص مدیران خرید کل اقتصاد و تغییرات تولید ناخالص داخلی
بررسی روند شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در کنار آمار رشد تولید ناخالص داخلی نشان می‌دهد که در بسیاری از دوره ها، 
میان تغییرات این دو نماگر هم جهتی نسبی وجود دارد. این هم جهتی، به‌ویژه از طریق مقایسه روند فصلی شامخ کل اقتصاد با نرخ رشد تولید 

ناخالص داخلی منتشرشده از سوی مرکز آمار ایران و بانک مرکزی، قابل بررسی است.
بااین حال، شامخ و حساب های ملی از نظر ماهیت، روش محاسبه و دوره پوشش داده ها تفاوت های اساسی دارند. شامخ بر پایه نظرسنجی 
از فعالان اقتصادی و ارزیابی آن ها از تغییرات تولید، سفارش های جدید و سایر مؤلفه های فعالیت بنگاه ها تهیه می شود؛ درحالی که رشد تولید 
ناخالص داخلی بر اساس داده ها و چارچوب حساب های ملی محاسبه می شود. بنابراین، هم جهتی روند این دو نماگر را باید نشانه‌ای از ارتباط 

شاخص
تعدیل فصلی شدهتعدیل فصلی نشده

مهر 1405شهریور 1405مهر 1405شهریور 1405

مولفه‌های اصلی

49.650.046.446.6شامخ کل اقتصاد

54.852.549.747.2میزان تولید محصول یا ارائه خدمت

53.149.847.445.4میزان سفارشات جدید مشتریان

49.053.347.448.9سرعت انجام وتحویل سفارش

37.040.738.340.4موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری شده

44.649.344.349.1میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

مولفه‌های کمکی

91.591.591.591.5قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری شده

49.944.749.343.0موجودی محصول نهایی در انبار یا کارهای در حال تکمیل

38.247.937.745.4میزان صادرات کالا یا خدمات

72.575.472.575.4قیمت محصولات تولیدشده و خدمات ارائه شده

47.750.853.750.8مصرف حامل های انرژی

55.849.349.445.1میزان فروش کالاها یا خدمات

45.847.945.444.7انتظارات در مورد میزان فعالیت اقتصادی در ماه آینده

جدول1:  شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در دو ماه منتهی به مهر 1405

  ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران، شهریور و مهر 1405
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نمودار 3: روند شامخ کل اقتصاد با رشد محصول ناخالص داخلی )مرکز آمار ایران( طی سال های اخیر

و هم حرکتی احتمالی تحولات فعالیت بنگاه ها با عملکرد کلان اقتصاد دانست، نه دلیلی بر وجود رابطه‌ای قطعی و مستقیم میان آن ها. از سوی 
دیگر، به دلیل محدودیت انتشار آمار ماهانه تولید ناخالص داخلی در ایران، امکان مقایسه مستقیم و ماهانه شامخ با تولید واقعی اقتصاد وجود 
ندارد. ازاین‌رو، برای بررسی هم جهتی این دو نماگر، از داده های فصلی تولید ناخالص داخلی منتشرشده از سوی مرکز آمار ایران و بانک مرکزی 

استفاده می شود. در این مقایسه، توجه به تفاوت منابع آماری، دوره های زمانی، روش های محاسبه و تعدیلات فصلی ضروری است.
مقایسه روندهای فصلی می تواند نشان دهد که در چه دوره هایی تغییرات شامخ کل اقتصاد با تغییرات رشد تولید ناخالص داخلی هم جهت 
بوده و در چه دوره هایی میان آن ها واگرایی مشاهده شده است. بررسی این واگرایی ها نیز اهمیت دارد؛ زیرا عواملی مانند شوک های اقتصادی، 
تغییرات قیمت ها، محدودیت های عرضه، تحولات تقاضا و نااطمینانی های اقتصادی ممکن است بر شاخص های مبتنی بر نظرسنجی و 

آمارهای حساب های ملی تأثیرات متفاوتی بر جای بگذارند.
اهمیت شامخ از این منظر است که اطلاعات آن با فاصله زمانی کوتاه تری نسبت به بسیاری از آمارهای رسمی اقتصاد در دسترس قرار 
می گیرد و می تواند نشانه های زودهنگامی از تغییر جهت فعالیت های اقتصادی ارائه دهد. در نتیجه، شامخ در کنار آمارهای رسمی حساب های 
ملی، می تواند به عنوان یک نماگر مکمل و بهنگام برای پایش تحولات جاری اقتصاد و ارزیابی چشم‌انداز کوتاه مدت تولید مورد استفاده قرار 

گیرد.

شاخص مدیران خرید بخش صنعت
شاخص مدیران خرید بخش صنعت، شامل صنایع کارخانه‌ای و تولیدی، یکی از نماگرهای مهم برای ارزیابی وضعیت کسب‌وکارها و روند 
تغییرات تولید، سفارش ها و فروش واحدهای صنعتی است. بررسی این شاخص در شرایط عادی و دوره های بحرانی، امکان شناسایی تغییرات 

فعالیت صنعتی و محدودیت های پیش‌روی بنگاه ها را فراهم می کند.
بر اساس نتایج نظرسنجی میدانی مرکز پژوهش های اتاق ایران، شاخص مدیران خرید صنعت )شامخ صنعت(، پس از تعدیل فصلی، در 
مهرماه ۱۴۰۵ به 45/7 رسید و برای دوازدهمین ماه متوالی پایین تر از سطح خنثی ۵۰ قرار گرفت. این شاخص نسبت به شهریورماه 3/2 واحد 
کاهش یافت و به کمترین سطح خود طی شش ماه اخیر رسید، موضوعی که از تضعیف مجدد فعالیت های صنعتی و تداوم شرایط انقباضی در 

بخش صنعت حکایت دارد.
در مهرماه، شاخص مقدار تولید محصولات و شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان هر دو کاهش قابل توجهی داشتند و به ترتیب به 
44/5 و 43/9 رسیدند. شاخص میزان فروش محصولات نیز با افت 9/6 واحدی به 41/6 رسید. در مقابل، شاخص موجودی مواد اولیه 
خریداری شده با افزایش نسبت به ماه قبل به 41/3 رسید، اما همچنان در محدوده انقباضی باقی ماند. هم‌زمان، شاخص قیمت خرید مواد 

اولیه به ۹۴.۳ افزایش یافت که بالاترین مقدار ثبت شده در دوره هفت ساله مورد بررسی است.
مجموع این تحولات نشان می‌دهد که صنعت در مهرماه با فشار هم‌زمان از دو سمت مواجه بوده است: از یک سو، ضعف تقاضا و افت 
سفارش های جدید و فروش و از سوی دیگر، محدودیت دسترسی به مواد اولیه و استمرار افزایش هزینه نهاده ها. این ترکیب، از یک طرف توان 
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تولید و فروش بنگاه ها را محدود کرده و از طرف دیگر، فشار هزینه‌ای بر فعالیت آن ها را افزایش داده است. در نتیجه، شرایط فعالیت صنایع 
دشوارتر شده و چشم‌انداز تولید و سرمایه گذاری با نااطمینانی بیشتری همراه است.

شاخص مقدار تولید محصولات با عدد 44/5 بار دیگر در محدوده انقباضی قرار گرفت و در مقایسه با ماه قبل، بر شدت کاهش آن افزوده 
شد. این شاخص پس از بهبود نسبی در شهریورماه، بار دیگر در مهرماه به محدوده انقباضی بازگشت و کمترین مقدار خود طی شش ماه اخیر 
را ثبت کرد. افت تولید در شرایطی رخ داده است که شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان و شاخص میزان فروش محصولات نیز کاهش 
یافته‌اند. هم‌زمان، شاخص موجودی مواد اولیه خریداری شده، با وجود بهبود جزئی نسبت به ماه قبل، همچنان در سطح پایینی قرار دارد. 

بنابراین، کاهش تولید را می توان حاصل هم‌زمان ضعف تقاضا و محدودیت در تأمین نهاده های تولید دانست.
در سمت تقاضا، کاهش سفارش های جدید و فروش نشان می‌دهد که بنگاه های صنعتی با محدودیت در جذب سفارش و فروش محصولات 
در بازار مواجه‌اند. از سمت عرضه نیز کمبود مواد اولیه، دشواری تأمین قطعات وارداتی، محدودیت های ارزی و افزایش قیمت نهاده ها می توانند 
ظرفیت عملیاتی بنگاه ها و امکان استفاده مؤثر از ظرفیت تولید را کاهش دهند. اظهارات فعالان اقتصادی درباره خطر توقف فعالیت برخی 

خطوط تولیدی در صورت تداوم اختلال در تأمین مواد اولیه، اهمیت این محدودیت ها را برجسته تر می کند.
شاخص میزان سفارش های جدید مشتریان در مهرماه به 43/9 رسید و نسبت به شهریورماه 5/8 واحد کاهش یافت. این شاخص برای 
دهمین ماه متوالی پایین تر از مرز خنثی ۵۰ قرار گرفت و کمترین مقدار خود طی شش ماه اخیر را ثبت کرد. ضعف قدرت خرید مشتریان، 
افزایش قیمت محصولات، رکود در برخی بازارها، نااطمینانی نسبت به شرایط اقتصادی و دشواری پیش بینی قیمت های آینده، از جمله عواملی 
هستند که می توانند تمایل خریداران به ثبت سفارش های جدید را کاهش دهند. در شرایطی که قیمت نهاده ها و محصولات با نوسان همراه 
است، خریداران ممکن است انجام معاملات را به تعویق بیندازند یا حجم سفارش های خود را کاهش دهند. این وضعیت می تواند به کاهش 
تولید، محدودشدن خرید مواد اولیه و احتیاط بیشتر بنگاه ها در استخدام نیروی انسانی منجر شود. همچنین، محدودیت های صادراتی و 
دشواری تأمین مواد اولیه می توانند بر سفارش های مشتریان داخلی و خارجی اثرگذار باشند، زیرا نااطمینانی درباره زمان تحویل و قیمت 

تمام شده محصولات، انعقاد قرارداد و ثبت سفارش را دشوارتر می کند.
شاخص موجودی مواد اولیه خریداری شده در مهرماه به 41/3 رسید و نسبت به شهریورماه ۴/۴ واحد افزایش یافت. با وجود این 
افزایش نسبی، شاخص مذکور برای هجدهمین ماه متوالی پایین تر از مرز خنثی ۵۰ باقی ماند و همچنان از کاهش موجودی مواد اولیه در 
بخش قابل توجهی از بنگاه های صنعتی حکایت دارد. افزایش شاخص نسبت به ماه قبل، بیش از آنکه به معنای افزایش واقعی موجودی مواد 

اولیه باشد، نشان‌دهنده کاهش شدت افت موجودی هاست.
اظهارات فعالان اقتصادی در مهرماه نیز کمبود مواد اولیه وارداتی، محدودیت تخصیص ارز، طولانی شدن فرآیند ثبت سفارش، تغییر 
اولویت های وارداتی و دشواری انتقال کالا از مبدأ را از مهم ترین مشکلات فعالیت تولیدی عنوان می کند. افزایش قیمت مواد اولیه و محدودیت 
نقدینگی نیز توان بنگاه ها برای خرید و ذخیره سازی نهاده ها را کاهش داده است. در صورت تداوم محدودیت های تأمین، خطر کاهش ظرفیت 
تولید، تأخیر در تحویل سفارش ها و توقف برخی خطوط تولید افزایش می یابد. تسهیل تخصیص ارز و ثبت سفارش، تسریع فرآیند واردات و 

ترخیص کالا و تقویت سرمایه در گردش بنگاه ها از جمله اقدامات مهم برای کاهش فشار بر زنجیره تأمین صنعت است.
شاخص میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی به 47/4 رسید و نسبت به شهریورماه 0/7 واحد کاهش یافت. این شاخص برای 
هجدهمین ماه متوالی پایین تر از مرز خنثی ۵۰ قرار گرفت و از تداوم احتیاط بنگاه های صنعتی در استخدام نیروی انسانی حکایت دارد. کاهش 
شاخص استخدام در شرایطی رخ داده است که شاخص های تولید، سفارش های جدید و فروش نیز افت قابل توجهی داشته‌اند. این هم‌زمانی 
نشان می‌دهد که تضعیف فعالیت تولیدی و کاهش جریان فروش می تواند بر تصمیم بنگاه ها برای جذب نیروی جدید اثر منفی بگذارد. افزایش 
هزینه های تولید، کمبود مواد اولیه، محدودیت نقدینگی و نااطمینانی نسبت به حجم سفارش های آینده، از عواملی هستند که بنگاه ها را به 
حفظ سطح فعلی نیروی انسانی یا محدودکردن استخدام های جدید سوق می‌دهند. در شرایطی که بنگاه ها از امکان تأمین به موقع مواد اولیه 
و فروش محصولات خود اطمینان کافی ندارند، در خصوص افزایش هزینه های ثابت ناشی از استخدام نیروی جدید نیز با احتیاط بیشتری 

تصمیم گیری می کنند.
کاهش شاخص استخدام در کنار افت تولید و فروش، از تداوم فشار بر بازار کار صنعتی حکایت دارد. البته شامخ به تنهایی تغییرات تعداد 
شاغلان را اندازه گیری نمی کند، بلکه جهت تغییرات استخدام و به کارگیری نیروی انسانی را بر اساس پاسخ بنگاه های مشارکت کننده منعکس 

می کند. بااین حال، استمرار قرارگرفتن این شاخص در محدوده انقباضی می تواند نشانه‌ای از احتیاط بنگاه ها در گسترش نیروی کار باشد.
شاخص قیمت خرید مواد اولیه در بخش صنعت در مهرماه به 94/3 رسید و نسبت به شهریورماه حدود یک واحد افزایش یافت. این رقم 
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بالاترین سطح ثبت شده در روند هفت ساله شاخص، بر اساس داده های گزارش، است و از استمرار فشار شدید هزینه‌ای بر بنگاه های صنعتی 

حکایت دارد.
محدودیت واردات مواد اولیه و قطعات، افزایش نرخ ارز، تغییرات قیمت نهاده ها در بورس کالا، دشواری تأمین مواد اولیه و افزایش هزینه های 
حمل‌ونقل و لجستیک، از جمله عواملی هستند که می توانند هزینه تمام شده تولید صنعتی را افزایش دهند. در مهرماه نیز فعالان اقتصادی 
از کمبود مواد اولیه، افزایش قیمت نهاده ها و دشواری تأمین برخی اقلام وارداتی گزارش داده‌اند. افزایش قیمت خرید مواد اولیه در شرایطی 
رخ داده است که شاخص سفارش های جدید و فروش محصولات صنعتی کاهش قابل توجهی داشته‌اند. این ترکیب، صنایع را با فشار دوگانه 
افزایش هزینه ها و ضعف تقاضا مواجه می کند. در چنین وضعیتی، بنگاه ها ممکن است نتوانند افزایش هزینه نهاده ها را به طور کامل به قیمت 
فروش منتقل کنند و در نتیجه، حاشیه سود و توان آن ها برای حفظ سطح تولید، سرمایه گذاری و اشتغال تحت فشار قرار گیرد. تداوم این شرایط 

می تواند توان مالی بنگاه ها برای تأمین مواد اولیه، حفظ ظرفیت تولید و تأمین هزینه های جاری را بیش از پیش محدود کند.
شاخص قیمت محصولات تولیدشده در مهرماه به 76/8 رسید و نسبت به شهریورماه 2/3 واحد افزایش یافت. این شاخص به بالاترین 
مقدار خود طی پنج ماه اخیر رسید و نشان می‌دهد که فراگیری افزایش قیمت فروش محصولات صنعتی در مهرماه بیشتر شده است. افزایش 
قیمت فروش در شرایطی رخ داده است که هزینه خرید مواد اولیه نیز در سطح بسیار بالایی قرار دارد و شاخص سفارش های جدید مشتریان 
همچنان در محدوده انقباضی قرار گرفته است. این وضعیت نشان می‌دهد که بنگاه های صنعتی، هم‌زمان با افزایش فشار هزینه‌ای، با 
محدودیت تقاضا نیز مواجه‌اند، شرایطی که می تواند انتقال کامل افزایش هزینه های تولید به قیمت فروش را دشوار کند و حاشیه سود بنگاه ها 

را تحت فشار قرار دهد.
شاخص موجودی محصول نهایی در انبار در مهرماه به 47/6 رسید و در مقایسه با ماه قبل، با شدت کمتری کاهش یافت. با وجود 
بهبود این شاخص، مقدار آن همچنان پایین تر از مرز خنثی ۵۰ قرار دارد و نشان می‌دهد که موجودی محصولات نهایی در مجموع کاهش 
یافته است، هرچند شدت این کاهش نسبت به ماه قبل کمتر شده است. در مهرماه، شاخص تولید و به‌ویژه شاخص فروش محصولات صنعتی 
کاهش قابل توجهی داشتند. بنابراین، کاهش موجودی انبار را نمی توان صرفاًً به افزایش فروش نسبت داد؛ زیرا افت تولید نیز می تواند بر سطح 
موجودی محصولات نهایی اثرگذار باشد. از سوی دیگر، محدودیت تأمین مواد اولیه ممکن است توان بنگاه ها برای جایگزینی محصولات 

فروخته شده و حفظ سطح موجودی انبار را کاهش داده باشد.
شاخص میزان صادرات کالا در مهرماه به 46/3 رسید و نسبت به شهریورماه 4/2 واحد افزایش یافت. این شاخص همچنان برای 
بیست‌وچهارمین ماه متوالی پایین تر از مرز خنثی ۵۰ قرار گرفت. بنابراین، اگرچه شدت کاهش صادرات صنعتی نسبت به ماه قبل کمتر 
شده است، فعالیت صادراتی همچنان در محدوده انقباضی قرار دارد. بهبود نسبی شاخص صادرات در شرایطی رخ داده است که مشکلات 
تجارت خارجی همچنان پابرجاست. محدودیت های نقل‌وانتقال مالی و ارزی، اختلال در مسیرهای حمل‌ونقل، افزایش هزینه های لجستیکی، 

دشواری تأمین مواد اولیه و نااطمینانی های سیاسی و تجاری، از جمله عواملی هستند که می توانند بر توان صادراتی صنایع اثرگذار باشند.
افزایش شاخص صادرات در مهرماه نشانه‌ای از کاهش شدت انقباض است، اما قرارگرفتن آن در سطح 46/3 نشان می‌دهد که صادرات 
صنعتی هنوز به مسیر رشد بازنگشته است. استمرار ریسک های تجاری می تواند حفظ بازارهای خارجی را دشوارتر کند و خریداران خارجی را به 
سمت تأمین کنندگان جایگزین سوق دهد. کاهش موانع تجاری، تسهیل نقل‌وانتقال مالی و افزایش پیش بینی پذیری مقررات صادراتی می تواند 

به بهبود شرایط فعالیت بنگاه های صادراتی کمک کند.
شاخص میزان فروش محصولات در مهرماه به 41/6 رسید و نسبت به شهریورماه 9/6 واحد کاهش یافت. این شاخص پس از بهبود 
قابل توجه در شهریورماه، بار دیگر به محدوده انقباضی بازگشت و کمترین مقدار خود طی پنج ماه اخیر را ثبت کرد. افت شدید شاخص فروش 
یکی از مهم ترین تحولات شامخ صنعت در مهرماه است و از تضعیف محسوس عملکرد فروش واحدهای صنعتی حکایت دارد. از سوی دیگر، 
محدودیت تأمین مواد اولیه و افت تولید نیز ممکن است توان بنگاه ها را برای عرضه مستمر محصولات و پاسخ گویی به تقاضای بازار محدود کند. 
تداوم افت فروش می تواند جریان نقدی بنگاه ها را تضعیف کند و توان آن ها را برای خرید مواد اولیه، پرداخت تعهدات جاری و حفظ سطح تولید 

کاهش دهد. این موضوع در شرایطی که هزینه نهاده ها همچنان در سطح بسیار بالایی قرار دارد، اهمیت بیشتری پیدا می کند.
شاخص انتظارات تولید در ماه آینده در بخش صنعت در مهرماه به 47/5 رسید و نسبت به شهریورماه 1/9 واحد افزایش یافت. با وجود 
این بهبود نسبی، شاخص همچنان پایین تر از مرز خنثی ۵۰ قرار دارد و برای سومین ماه متوالی در محدوده انقباضی باقی مانده است. این 
موضوع نشان می‌دهد که اگرچه بدبینی فعالان صنعتی نسبت به چشم‌انداز تولید در مقایسه با ماه قبل تا حدودی کاهش یافته است، اما 

انتظارات غالب همچنان از کاهش فعالیت تولیدی در ماه آینده حکایت دارد.
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نمودار 4: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت

شاخص
تعدیل فصلی شدهتعدیل فصلی نشده

مهر 1405شهریور 1405مهر 1405شهریور 1405

مولفه های اصلی

51.649.548.945.7شامخ کل صنعت
55.349.950.344.5مقدار تولید محصولات

53.647.349.743.9میزان سفارشات جدید مشتریان

55.354.754.151.9سرعت انجام و تحویل سفارش

36.243.036.941.3موجودی مواد اولیه خریداری  شده

49.151.348.147.4میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

مولفه های کمکی

93.394.393.394.3قیمت خرید مواد اولیه

45.150.344.347.6موجودی محصول نهایی در انبار

43.246.642.246.3میزان صادرات کالا
74.576.874.576.8قیمت محصولات تولیدشده

53.052.053.251.1مصرف حامل های انرژی

55.846.051.241.6میزان فروش محصولات

48.151.745.647.5انتظارات تولید در ماه آینده

جدول ۲: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت در دو ماه منتهی به مهر 1405

     ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران، شهریور و مهر 1405

بهبود محدود این شاخص در شرایطی رخ داده است که شاخص های تولید، سفارش های جدید و فروش در مهرماه کاهش قابل توجهی 
داشته‌اند. ازاین‌رو، بهبود انتظارات هنوز با بهبود عملکرد جاری بنگاه ها همراه نشده است. دشواری تأمین مواد اولیه، افزایش هزینه های تولید، 
افت سفارش های جدید و فروش و نااطمینانی نسبت به شرایط اقتصادی و سیاسی، همچنان از عواملی هستند که چشم‌انداز تولید صنایع 
را تحت تأثیر قرار می‌دهند. در شرایطی که بنگاه ها برای تأمین نهاده ها و پیش بینی هزینه های تولید با دشواری مواجه‌اند، برنامه‌ریزی برای 
افزایش تولید و سرمایه گذاری با ریسک بیشتری همراه خواهد بود. بهبود پایدار انتظارات به تقویت تقاضا، رفع محدودیت ها، کاهش نااطمینانی 

و افزایش قابلیت پیش بینی شرایط تولید و تجارت وابسته است.
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نمودار 5: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت در دو ماه منتهی به مهر 1405، تعدیل فصلی شده

جدول 3: شاخص مدیران خرید )شامخ( زیربخش های صنعت، تعدیل فصلی نشده، مهر ماه 1405

شاخص
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57.759.045.343.936.147.449.159.848.242.541.336.5شامخ کل فعالیت

59.375.044.434.628.644.940.962.550.042.544.250.0مقدار تولید محصولات

53.750.044.442.335.750.045.566.741.740.038.530.0میزان سفارشات جدید

57.465.050.057.750.053.968.266.750.052.546.220.0سرعت انجام و تحویل سفارش

59.345.027.838.514.333.350.050.048.635.028.920.0موجودی مواد اولیه

61.155.052.850.046.448.750.045.854.242.544.250.0میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

90.7100.088.992.392.993.695.595.895.8100.096.280.0قیمت خرید مواد اولیه

51.965.038.953.917.946.259.150.056.942.546.240.0موجودی محصول نهایی در انبار

46.350.044.450.032.141.054.650.050.042.548.140.0میزان صادرات کالا

66.7100.080.676.992.970.577.379.281.982.573.160.0قیمت محصولات تولیدشده

55.665.047.269.239.347.445.558.347.247.548.140.0مصرف حامل های انرژی

55.650.041.746.221.441.040.962.544.437.538.530.0میزان فروش محصولات

61.150.041.750.039.347.472.750.052.852.542.330.0انتظارات تولید در ماه آینده

ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران، مهر 1405
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جدول 4: شاخص مدیران خرید )شامخ( زیربخش های صنعت، تعدیل فصلی شده، مهر 1405
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48.452.838.141.833.045.546.556.344.240.642.035.3شامخ کل فعالیت

45.759.232.131.724.442.635.053.043.241.742.745.5مقدار تولید محصولات

41.145.034.840.033.247.144.764.038.337.141.032.4میزان سفارشات جدید

51.559.742.155.945.251.065.964.446.852.149.320.5سرعت انجام و تحویل سفارش

57.745.027.834.613.432.744.950.047.030.227.520.0موجودی مواد اولیه

55.655.052.850.044.348.750.045.850.841.144.245.5میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

90.7100.088.992.392.993.695.595.895.8100.096.280.0قیمت خرید مواد اولیه

49.065.038.953.917.946.259.150.056.942.546.140.0موجودی محصول نهایی در انبار

42.946.441.546.628.141.256.750.048.441.446.340.0میزان صادرات کالا

66.7100.080.676.992.970.577.379.281.982.573.160.0قیمت محصولات تولیدشده

50.960.044.368.940.547.445.554.343.351.447.843.1مصرف حامل های انرژی

46.344.133.042.121.439.439.354.640.735.739.432.3میزان فروش محصولات

55.451.038.847.734.243.669.756.144.649.038.534.0انتظارات تولید در ماه آینده

ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران، مهر 1405

انطباق شاخص مدیران خرید صنعت با تغییرات تولید صنعتی
بررسی هم‌زمان شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت و آمار رسمی تولید صنعتی، اطلاعات مکملی برای ارزیابی وضعیت جاری بخش تولید و 
شناسایی تغییرات کوتاه مدت فعالیت های صنعتی فراهم می کند. شامخ بر اساس ارزیابی مدیران بنگاه ها از وضعیت فعالیت های اقتصادی محاسبه می شود و به 
دلیل انتشار سریع تر، می تواند در مقایسه با بسیاری از آمارهای رسمی که با وقفه زمانی منتشر می شوند، تصویر بهنگام تری از شرایط کسب‌وکار و تحولات تولیدی 

بررسی وضعیت زیربخش های صنعت
بررسی جداول ۳ و ۴ نشان می‌دهد که وضعیت فعالیت صنعتی در مهرماه در میان رشته فعالیت های مختلف، ناهمگون بوده است. بر 
اساس شاخص کل زیربخش های تعدیل شده فصلی، صنایع کانی غیرفلزی با شاخص 56/3 و صنایع نساجی با شاخص 52/8، بالاترین 

مقادیر را ثبت کرده‌اند و در محدوده بالاتر از مرز خنثی قرار گرفته‌اند.
یکی از نکات مهم مشترک میان زیربخش ها، پایین بودن شاخص موجودی مواد اولیه است. این شاخص در بیشتر رشته فعالیت ها، به‌استثنای 
صنایع غذایی و صنایع کانی غیرفلزی، پایین تر از مرز خنثی ۵۰ قرار داشته است. این در حالی است که شاخص قیمت خرید مواد اولیه در 
صنایع نساجی و صنایع ماشین سازی و لوازم خانگی به ۱۰۰ رسیده است. این شاخص در صنایع وسایل نقلیه و قطعات وابسته به 96/2، 
صنایع کانی غیرفلزی و صنایع فلزی به 95/8 و صنایع لاستیک و پلاستیک به 95/5 رسیده است. این ترکیب، فشار تأمین و هزینه نهاده ها را 

در بسیاری از رشته فعالیت ها برجسته می کند.
همچنین، انتظارات تولید در ماه آینده در صنایع پوشاک و چرم، صنایع چوب، کاغذ و مبلمان، صنایع فرآورده های نفت و گاز، صنایع 
شیمیایی، صنایع فلزی، صنایع ماشین سازی و لوازم خانگی، صنایع وسایل نقلیه و قطعات وابسته و سایر صنایع، پایین تر از مرز خنثی قرار 
دارد. در مقابل، صنایع غذایی، لاستیک و پلاستیک و کانی غیرفلزی، انتظارات بهتری نسبت به ماه آینده گزارش کرده‌اند. این تفاوت ها نشان 
می‌دهد که چشم‌انداز تولید در مهرماه به شدت به شرایط خاص هر رشته فعالیت و میزان دسترسی آن به نهاده ها و بازار فروش وابسته بوده است.
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نمودار 6: روند شامخ صنعت با رشد ارزش افزوده صنعت)مرکز آمار ایران( طی سال های اخیر

چالش ها و رهیافت ها از دیدگاه برخی از فعالان اقتصادی در مهرماه ۱۴۰۵

کمبود مواد اولیه و افزایش شدید قیمت نهاده ها: کمبود و دشواری تأمین مواد اولیه، افزایش شدید و روزانه قیمت نهاده ها و نااطمینانی 
درباره زمان و هزینه تأمین آن ها، از مهم ترین مشکلات مطرح شده از سوی فعالان اقتصادی بوده است. برخی بنگاه ها هشدار داده‌اند که در 
صورت تأمین نشدن محموله های وارداتی، ادامه فعالیت تولیدی آن ها در ماه های آینده با خطر توقف مواجه خواهد شد. تسهیل تأمین مواد 

اولیه و کاهش نااطمینانی در زنجیره تأمین، از جمله اقدامات مورد تأکید برای استمرار فعالیت تولیدی است.
مشکلات واردات، تخصیص ارز و تعهدات ارزی: محدودیت در تخصیص ارز، دشواری انتقال وجوه، طولانی شدن فرایند واردات و 
مشکلات مربوط به رفع تعهدات ارزی، از موانع اصلی تأمین مواد اولیه و فعالیت صادرکنندگان عنوان شده است. فعالان اقتصادی بر 
ضرورت بازنگری در فرایندهای اجرایی و ایجاد سازوکاری تأکید دارند که ضمن رعایت ضوابط ارزی، امکان استمرار فعالیت تولیدی و 

صادراتی بنگاه ها را نیز فراهم کند.

ارائه دهد. به منظور بررسی میزان هم‌راستایی این شاخص با عملکرد واقعی بخش صنعت، روند شامخ صنعت با نرخ رشد ارزش افزوده واقعی بخش صنعت بر 
اساس داده های مرکز آمار ایران مقایسه شده است. با توجه به محدودیت دسترسی به آمار ماهانه ارزش افزوده بخش صنعت، این مقایسه در سطح داده های 

فصلی انجام می شود.
بررسی روندهای گذشته نشان می‌دهد که در برخی دوره های اقتصادی، میان تغییرات شامخ صنعت و رشد ارزش افزوده بخش صنعت هم‌راستایی نسبی 
وجود داشته است. این موضوع نشان می‌دهد که ارزیابی فعالان صنعتی از وضعیت تولید و شرایط کسب‌وکار می تواند تا حدی بازتاب‌دهنده تغییرات ثبت شده در 
عملکرد واقعی این بخش باشد. از این منظر، شامخ صنعت را می توان یکی از نماگرهای مکمل برای پایش تحولات و ارزیابی جهت حرکت فعالیت های صنعتی در 
نظر گرفت. بااین حال، هم‌زمانی یا هم جهتی تغییرات دو شاخص لزوماًً به معنای وجود رابطه مستقیم، قطعی یا علّّی میان آن ها نیست. شامخ بر پایه نظرسنجی 
از بنگاه ها و ارزیابی آن ها از تغییرات تولید، سفارش های جدید و سایر مؤلفه های کسب‌وکار محاسبه می شود؛ درحالی که ارزش افزوده بخش صنعت بر مبنای 
چارچوب حساب های ملی و داده های آماری برآورد می شود. بنابراین، تفاوت در روش محاسبه، دوره پوشش، ماهیت اطلاعات و زمان انتشار داده ها باید در 

مقایسه و تفسیر نتایج مدنظر قرار گیرد.
از سوی دیگر، شامخ به دلیل ماهیت نظرسنجی و انتشار سریع تر، ظرفیت ارائه سیگنال های زودهنگام درباره تغییر جهت فعالیت های صنعتی را دارد. 
تغییرات سفارش های جدید، تولید، فروش، موجودی مواد اولیه، اشتغال و انتظارات بنگاه ها ممکن است پیش از انعکاس کامل تحولات در آمارهای رسمی، 
نشانه هایی از بهبود یا تضعیف شرایط فعالیت صنعتی ارائه کند. در مقابل، آمار ارزش افزوده بخش صنعت، تصویری از عملکرد تحقق یافته این بخش در چارچوب 
حساب های ملی فراهم می آورد. ازاین‌رو، استفاده توأمان از این دو شاخص می تواند به درک دقیق تر تحولات صنعتی کمک کند و زمینه ارزیابی بهنگام تر وضعیت 

تولید و شناسایی تغییرات احتمالی در مسیر فعالیت های صنعتی را فراهم سازد.
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اختلال در حمل‌ونقل و افزایش هزینه های لجستیکی: اختلال در حمل‌ونقل دریایی، دشواری ورود کشتی ها به بنادر ایران، افزایش 
هزینه های حمل، توقف یا برگشت محموله ها و محدودیت در حمل‌ونقل هوایی و زمینی، از دیگر مشکلات مهم مطرح شده است. برخی 
فعالان اقتصادی همچنین از افزایش قابل توجه کرایه حمل دریایی و مشکلات پذیرش کامیون های ایرانی در مرزها خبر داده‌اند. این 

شرایط می تواند با افزایش زمان و هزینه تأمین، فشار مضاعفی بر سرمایه در گردش و استمرار تولید بنگاه ها وارد کند.
ضعف تقاضا، رکود بازار و مشکلات فروش: ضعف تقاضا، کاهش قدرت خرید، رکود بازار، چک های برگشتی و تأخیر در وصول 
مطالبات، همچنان بر فروش و نقدینگی بنگاه ها فشار وارد کرده است. نوسانات شدید قیمت ها نیز با افزایش نااطمینانی خریداران، موجب 
به تعویق‌افتادن معاملات و دشوارترشدن تصمیم گیری برای خرید شده است. در چنین شرایطی، حتی بنگاه هایی که از ظرفیت تولید 

برخوردارند، ممکن است به دلیل محدودیت تقاضا و کمبود نقدینگی نتوانند از ظرفیت خود به طور کامل استفاده کنند.
افزایش نرخ ارز و بی ثباتی قیمت ها: افزایش نرخ ارز و نوسانات شدید قیمت مواد اولیه، هزینه های تولید را افزایش داده و امکان 
قیمت گذاری، برنامه‌ریزی و انعقاد قراردادهای بلندمدت را برای بنگاه ها دشوار کرده است. برخی فعالان اقتصادی معتقدند فاصله 
میان قیمت نهاده ها در زمان انعقاد قرارداد و زمان اجرای آن، ریسک فعالیت تولیدی را افزایش داده و انگیزه اجرای قراردادها و تداوم 
همکاری های تجاری را کاهش می‌دهد. کاهش نااطمینانی و فراهم کردن امکان تعدیل شفاف و قابل پیش بینی قراردادها، از جمله 

راهکارهای قابل بررسی در این زمینه است.
محدودیت نقدینگی و ناکافی بودن تسهیلات بانکی: فعالان اقتصادی از کاهش دسترسی به تسهیلات بانکی و متناسب نبودن 
میزان تسهیلات با تورم و افزایش هزینه های تولید انتقاد کرده‌اند. به اعتقاد آن ها، در شرایط افزایش شدید قیمت ها، کاهش قدرت خرید 
واقعی تسهیلات و دشواری تأمین منابع مالی، توان بنگاه ها برای تأمین سرمایه در گردش و خرید مواد اولیه را بیش از پیش محدود 
می کند. ازاین‌رو، تقویت تأمین مالی کوتاه مدت و تسهیل دسترسی بنگاه های فعال به سرمایه در گردش، به‌ویژه در زنجیره های تأمین 

آسیب پذیر، اهمیت بیشتری پیدا می کند.
محدودیت انرژی و زیرساخت: قطعی برق و دشواری تأمین سوخت مناسب و ارزان برای ژنراتورها، همچنان از موانع فعالیت تولیدی 
عنوان شده است. تداوم این محدودیت ها، در کنار کمبود مواد اولیه و ضعف تقاضا، می تواند ظرفیت عملیاتی صنایع را کاهش دهد، 
هزینه های تولید را افزایش دهد و برنامه‌ریزی بنگاه ها را با اختلال مواجه کند. بهبود قابلیت اتکای تأمین انرژی و پیش بینی پذیرترشدن 

برنامه های محدودیت مصرف، از جمله الزامات حمایت از استمرار تولید است.
رهیافت های پیشنهادی: با توجه به مشکلات و چالش های یادشده، رهیافت های پیشنهادی باید به صورت هم‌زمان بر دو سمت عرضه 
و تقاضا متمرکز باشند. در سمت عرضه، تسهیل تأمین مواد اولیه و تخصیص ارز، کاهش اختلالات حمل‌ونقل، بهبود دسترسی به سرمایه 
در گردش و افزایش قابلیت اتکای تأمین انرژی ضروری است. در سمت تقاضا نیز تقویت قدرت خرید و تقاضای مؤثر، کاهش نااطمینانی 
قیمت ها و بهبود شرایط فروش و وصول مطالبات بنگاه ها اهمیت دارد. اجرای هماهنگ این اقدامات می تواند به کاهش فشارهای عملیاتی 

و مالی بنگاه ها، حفظ ظرفیت تولید و بهبود شرایط فعالیت صنعتی کمک کند.

جمع بندی کلی
نتایج شامخ مهرماه ۱۴۰۵ نشان می‌دهد که اقتصاد ایران همچنان در وضعیت انقباضی قرار دارد و افزایش محدود شاخص کل نتوانسته است 
نشانه‌ای از تغییر پایدار در وضعیت فعالیت های اقتصادی ارائه کند. شامخ کل اقتصاد با ثبت رقم 46/6، برای نوزدهمین ماه متوالی پایین تر از مرز 
خنثی ۵۰ باقی ماند. کاهش شاخص تولید به 47/2 و سفارش های جدید به 45/4 نیز نشان می‌دهد که بهبود محدود شاخص اصلی با تقویت 

فراگیر فعالیت بنگاه ها همراه نبوده است.
در سمت تقاضا، کاهش هم‌زمان سفارش های جدید و فروش در کل اقتصاد، از استمرار ضعف جریان معاملات حکایت دارد. افزایش قیمت 
کالاها و خدمات و محدودیت قدرت خرید مشتریان می تواند تمایل به خرید را کاهش دهد و بنگاه ها را با دشواری بیشتری در جذب سفارش های 
جدید مواجه کند. در سمت عرضه نیز موجودی مواد اولیه همچنان در سطح پایینی قرار دارد و اظهارات فعالان اقتصادی درباره کمبود نهاده ها، 

محدودیت تخصیص ارز و دشواری واردات نشان می‌دهد که مشکلات زنجیره تأمین همچنان پابرجاست.
از سوی دیگر، شاخص قیمت خرید مواد اولیه در سطح بسیار بالای 91/5 باقی مانده و شاخص قیمت فروش به 75/4 افزایش یافته است. 
این وضعیت نشان می‌دهد که فشار هزینه‌ای همچنان ادامه دارد و بخشی از آن به قیمت نهایی کالاها و خدمات منتقل می شود. بااین حال، 



1515مهر 1405

وضعیت شاخص در سطح بین‌الملل
بر اساس شاخص ترکیبی جهانی مدیران خرید )PMI( که با حمایت J.P. Morgan و با گردآوری داده های S&P Global تهیه می شود، 
شاخص فعالیت کسب‌وکار جهانی در سپتامبر ۲۰۲۶ با کاهش ۱/۱ واحدی نسبت به ماه سپتامبر، از 54/3 به 53/2 رسید و به پایین ترین 
سطح سه ماهه اخیر کاهش یافت. با این حال، شاخص برای چهل‌وپنجمین ماه متوالی همچنان بالاتر از مرز ۵۰ قرار داشت که نشان‌دهنده 
تداوم رشد فعالیت اقتصادی جهان، هرچند با سرعتی کمتر از ماه قبل است. در این ماه، رشد فعالیت اقتصادی در هر دو بخش خدمات و 
صنعت ادامه داشت، اما از شتاب آن کاسته شد. همچنین، هر شش گروه اصلی مورد بررسی در بخش های خدمات و صنعت رشد فعالیت را 

ثبت کردند.
در سطح کشورها، آمریکا و هند رشد قابل توجهی داشتند و چین، منطقه یورو و ژاپن نیز با سرعتی ملایم تر به رشد ادامه دادند. در مقابل، 
فعالیت اقتصادی در فرانسه، استرالیا و کانادا کاهش یافت. تداوم نااطمینانی های اقتصادی و کاهش خوش بینی بنگاه ها نسبت به آینده، از 
عوامل اصلی کند شدن رشد سفارش های جدید و فعالیت اقتصادی در این ماه عنوان شده است. شاخص خوش بینی کسب‌وکارها نیز به 

پایین ترین سطح پنج ماهه اخیر رسید.
در بخش قیمت ها، فشارهای هزینه‌ای و قیمت فروش در سطح جهانی اندکی کاهش یافت و سرعت افزایش قیمت نهاده ها و محصولات 
نسبت به ماه سپتامبر کمتر شد، هرچند روند قیمت ها همچنان افزایشی بود و در بخش تولید، شتاب افزایش هزینه نهاده ها برخلاف بخش 

ً

ضعف سفارش های جدید و فروش می تواند امکان انتقال کامل افزایش هزینه ها را محدود کند. در نتیجه، بنگاه ها با ترکیبی از افزایش هزینه ها، 
محدودیت نقدینگی و ضعف تقاضا مواجه‌اند.

وضعیت بخش صنعت در مهرماه به مراتب نامطلوب تر از تصویر کلی اقتصاد بوده است. شامخ صنعت با کاهش 3/2 واحدی به 45/7 رسید و 
برای دوازدهمین ماه متوالی در محدوده انقباضی باقی ماند. کاهش شاخص تولید به 44/5، سفارش های جدید به 43/9 و به‌ویژه افت شاخص 
فروش به 41/6، از تضعیف محسوس فعالیت صنعتی حکایت دارد. در همین حال، شاخص قیمت خرید مواد اولیه به 94/3 رسید که بالاترین 
مقدار ثبت شده طی هفت سال گذشته است. بنابراین، صنایع علاوه بر ضعف تقاضا، با فشار شدید هزینه‌ای و محدودیت های تأمین نهاده ها 

مواجه‌اند.
در بازار کار نیز اگرچه شاخص استخدام کل اقتصاد به 49/1 افزایش یافت، همچنان پایین تر از مرز خنثی قرار دارد. در بخش صنعت نیز 
شاخص استخدام به 47/4 کاهش یافت. این تفاوت نشان می‌دهد که بهبود نسبی شاخص استخدام در سطح کل اقتصاد به بخش صنعت تسری 

نیافته و بنگاه های صنعتی همچنان در جذب نیروی جدید محتاط‌اند.
از منظر انتظارات، شاخص فعالیت اقتصادی کل اقتصاد به 44/7 کاهش یافت. در بخش صنعت نیز با وجود افزایش شاخص انتظارات تولید 
به 47/5، این مؤلفه همچنان در محدوده انقباضی قرار دارد. بنابراین، بهبود نسبی برخی مؤلفه ها هنوز نتوانسته است چشم‌انداز کوتاه مدت 

فعالان اقتصادی را به طور معناداری تغییر دهد.
در مجموع، تصویر مهرماه را می توان با سه ویژگی اصلی تداوم ضعف تقاضا و فروش، محدودیت های پایدار زنجیره تأمین و استمرار فشار 
هزینه‌ای در شرایط انقباض فعالیت اقتصادی توصیف کرد. این وضعیت به‌ویژه در بخش صنعت، به دلیل افت هم‌زمان تولید، سفارش های جدید 

و فروش و همچنین سطح بسیار بالای شاخص قیمت خرید مواد اولیه، آشکارتر است.
ازاین‌رو، سیاست های حمایتی در کوتاه مدت باید بر رفع گلوگاه های تأمین مواد اولیه، تسهیل تخصیص ارز و واردات، تقویت سرمایه در 
گردش و افزایش پیش بینی پذیری مقررات اقتصادی و تجاری متمرکز باشند. در کنار این اقدامات، تقویت تقاضای مؤثر و کاهش نااطمینانی 
قیمت ها نیز ضروری است؛ زیرا استمرار ضعف تقاضا در کنار افزایش هزینه ها می تواند به کاهش بیشتر تولید، محدودشدن اشتغال و تعویق 

سرمایه گذاری منجر شود.
در نهایت، پایش هم‌زمان شاخص های سفارش های جدید، تولید، فروش، موجودی مواد اولیه، قیمت ها و انتظارات می تواند به شناسایی 
زودهنگام ریسک های فعالیت بنگاه ها کمک کند. به‌ویژه، بررسی ارتباط میان شاخص های پیش نگر تقاضا و تأمین با تغییرات تولید و فروش، 

می تواند مبنای مناسب تری برای ارزیابی اثربخشی سیاست های حمایتی و شناسایی نقاط آسیب پذیر اقتصاد فراهم آورد.
بنابراین، فعالان اقتصادی از دولت انتظار دارند با تسهیل تأمین مواد اولیه و تخصیص به موقع ارز، رفع اختلالات حمل‌ونقل و واردات، 
تقویت سرمایه در گردش و تأمین پایدار انرژی، موانع سمت عرضه را برطرف کند. هم‌زمان، با کاهش نااطمینانی های اقتصادی و ارزی، 
ثبات بخشی به مقررات، تسویه به موقع مطالبات پیمانکاران و تقویت قدرت خرید و تقاضای مؤثر، زمینه احیای فروش، تولید و سرمایه گذاری 

بنگاه ها را فراهم سازد.
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از میان شاخص های متنوع و گوناگون اقتصادی که توسط کشورها و سازمان های 
بین‌المللی انتشار می یابند، شاخص PMI) Purchasing Manager’s Index(،  که 
در فارسی به اختصار شامخ نام گذاری شده است، یکی از مهم ترین شاخص های 
اقتصادی است که مورد پذیرش اکثر کشورهای توسعه یافته قرار دارد. درحال حاضر 
شاخص شامخ برای حدود  29000 بنگاه بخش خصوصی  در بیش از 40 کشور دنیا  
محاسبه و منتشر می شود. این شاخص که بر اساس پایش پرسشنامه‌ای به دست 
می آید، بینش آنی و تصویر سریعی از شرایط اقتصاد کلان به‌ویژه وضعیت رونق و رکود 

در بخش های صنعت و خدمات ارائه می‌دهد. 
در طرح شامخ، از پاسخ‌دهندگان خواسته می شود به 12پرسش‌ مطرح شده در قالب 
سه معیار وضعیت نسبت به ماه پیش) بهتر شده، بدتر شده ویا تغییری نکرده است(، 
پاسخ دهند. در صورت انتخاب گزینه بیشتر از ماه قبل: عدد 1، گزینه بدون تغییر: 
عدد 0/5 و گزینه کمتر ازماه قبل: عدد صفر برای آن پرسش ثبت می شود. مجموع 
حاصل ضرب درصد پاسخگویان به هریک از گزینه ها در عدد همان گزینه، مبین عدد 
شامخ در آن پرسش است. درنهایت معیار سنجش این شاخص عددی بین 0 تا 100 
است. عدد 0  و 100 به ترتیب به معنای آن است که 100 درصد پاسخگویان گزینه” 

بدتر شده است” و”بهتر شده است” را انتخاب نموده‌اند، عدد 50 نشان‌دهنده عدم 
تغییر وضعیت نسبت به ماه قبل، بالای 50 نشانه بهبود وضعیت نسبت به ماه قبل و 
زیر 50 به معنای بدتر شدن وضعیت نسبت به ماه قبل است. بر این اساس، چنانچه 
عدد محاسبه شده زیر 50 باشد، اما از عدد محاسبه شده ماه قبل بیشتر باشد، نشان 
می‌دهد که سرعت بدتر شدن وضعیت، کاهش یافته است. در مقابل، چنانچه عدد 
محاسبه شده بالای 50 باشد اما از عدد ماه قبل کمتر باشد، نشان می‌دهد که سرعت 

بهبود وضعیت در مقایسه با ماه قبل، کاهش یافته است.
1. مقدار تولید محصولات )پرسش اصلی با ضریب 25%( 2.میزان سفارشات جدید 
)پرسش اصلی با ضریب 30%( 3.سرعت انجام و تحویل سفارش )پرسش اصلی 
با ضریب 15%( 4.موجودی مواد اولیه )پرسش اصلی با ضریب 10%( 5. میزان 
استخدام و بکارگیری نیروی انسانی )پرسش اصلی با ضریب 20%( 6. قیمت خرید 
انبار 8. میزان صادرات کالا 9. قیمت  نهایی در  اولیه 7. موجودی محصول  مواد 
محصولات تولیدشده 10. مصرف حامل های انرژی 11. میزان فروش محصولات 12. 

انتظارات تولید در ماه آینده

معرفی طرح شاخص مدیران خرید )شامخ(

PMI در برخی از کشورها در اکتبر 2026
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خدمات بیشتر شد. همچنین، رشد سفارش های جدید و اشتغال نسبت به ماه قبل کندتر شد، اما همچنان در محدوده مثبت باقی ماند.
در مجموع، شاخص های جهانی PMI در اکتبر ۲۰۲۶ از تداوم رشد اقتصاد جهانی همراه با کاهش نسبی شتاب فعالیت اقتصادی و تعدیل 
فشارهای قیمتی حکایت دارند. در عین حال، افت خوش بینی بنگاه ها و تداوم نااطمینانی های اقتصادی نشان می‌دهد که چشم‌انداز فعالیت 
اقتصادی همچنان با احتیاط همراه است. این وضعیت در مقایسه با تداوم شرایط انقباضی شامخ ایران، بر تفاوت شرایط فعالیت بنگاه ها در 

اقتصاد ایران و اقتصاد جهانی تأکید می کند.


